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结论 
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1. 19Q1面板行业营收增速回暖，6月LCD价格有所回调，OLED 需求稳步提升、折叠手机即将上市 

LCD 面板景气度回暖：19Q1 单季度营收同比增速为3.5%，增速同比增长5.6pct、环比持平。行业平均毛利率有望探底：面
板板块19Q1平均毛利率为12.8%，同比下降4.2pct，环比下降5.7pct。 LCD 价格19Q1反弹后回落：Witsview 数据，2019
年7月上半月LCD面板价格：32寸39美元（MoM,-3），43寸80美元（MoM,-4），55 寸 121 美元（MoM,-9）。 

重要业绩指引：三星电子 2019 年指引：柔性OLED营收将增长，强化在5G、可折叠设备和QLED 8K电视的市场溢价能力，
发布The Frame和Serif TV等新产品。 

2. 大陆上游供应链保持高景气度 

上游行业整体增速处于上升通道，主要受益于大陆产能释放：19Q1上游板块单季营收同比增速为45.5%，18Q1增速为6.8%，
增速同比增长38.7pct、环比上升36.2%。行业平均毛利率持续较高水平：19Q1平均毛利率为36.1%，同比18Q1的41.1%下
降5.0pct，环比18Q4的38.5%下降2.4pct。 

重要业绩指引：（1）UDC指引：公司预计2019年营收范围为3.45-3.65亿美元，同比增速为40-48%。（2）Coherent：
预计2019年营业收入下降8-12%。（3）精测电子：业绩指引：公司预计2019年上半年归母净利润1.55-1.65亿元，同比增
长32-41%。 

3.多家优质公司拟登陆科创板，建议重视华兴源创、光峰科技、八亿时空、清溢光电等 

随着大陆本土供应链逐渐成熟，不少上游公司已经发展初具规模，多家公司将登陆科创板，涵盖面板行业液晶材料、掩膜版、
检测设备和激光显示等领域，具有较强的科技创新能力和核心技术积累，在面板行业国产化加速发展的背景下，未来将有望持
续增长，建议重视华兴源创、八亿时空、清溢光电以及激光显示领域的光峰科技等。 

4.投资建议：我们认为全球显示产业链目前核心的投资主线是OLED增量需求以及大陆供应链高景气度：（1）看好国产
OLED面板厂崛起，推荐京东方A，建议关注深天马和维信诺；（2）大陆本土供应链加速崛起，推荐偏光领域三利谱，设备领
域华兴源创、精测电子和劲拓股份（电子+机械）等，科创板建议关注八亿时空和清溢光电以及激光显示领域光峰科技。 

风险提示：全球贸易摩擦加剧；OLED需求不及预期；大陆公司拓展客户进展不及预期等。 
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1. 面板季度报告分析 
1.1. 面板板块汇总：19Q1营收同比增速3.5%，增速同比+5.6pct，毛利率同比-4.2pct/环比-5.7pct 
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 营收增速回暖：面板板块19Q1 平

均营收增速为 3.5%，同比增长

5.6pct，环比持平。其中京东方和

Japan Display 季度营收增速相对

较高，分别为22.7%和12.8%。 

 毛利率有望探底：面板板块19Q1

平均毛利率为12.8%，同比下降

4.2pct，环比下降5.7pct。其中三

星电子和京东方单季毛利率相对

较高，分别为37.5%和17.7%。 
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1. 面板季度报告分析 
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1. 面板季度报告分析 
1.1. 面板板块汇总： 19Q1存货周转天数环比+3.2天，应收账款周转天数环比-1.6天 
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 存货周转天数增加：面板板块

19Q1 平均存货周转天数为56.1天，

同比上升3.8天，环比上升3.2天。

其中三星电子和深天马存货周转

天数相对较高，分别为79.3天和

77.6天。 

 应收账款周转天数下降：面板板

块19Q1平均应收账款周转天数为

54.4天，同比上升1.3天，环比下

降1.6天。其中京东方和群创光电

应收账款周转天数相对较高，分

别为64.5天和58.9天。 
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1. 面板季度报告分析 
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1. 面板季度报告分析 
1.2. 三星电子：19Q1营收同比-13.5%，净利润同比-56.0%，毛利率同比-9.8pct、环比-5.1pct 
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 公司2018财年总营收243.8万亿韩

元，同比增长1.8%，净利润43.9万

亿韩元，同比增长6.2%。 

 营收同比减少： 19Q1营收52.4万

亿韩元，同比下降13.5%，增速同

比下降33.3pct，环比下降3.3pct。 

 净利润同比减少：19Q1净利润5.1

万亿韩元，同比下降56.0%，增速

同比下降 111.1pct，环比下降

25.3pct。 

 中国区营收同比减少：19Q1中国

区营收增速同比下降18.1%，增速

同 比 下 降 15.2pct ， 环 比 下 降

18.3pct。 

 毛利率降低：19Q1毛利率37.5%，

同比下降9.8pct，环比下降5.1pct。  
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1. 面板季度报告分析 
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 业绩变动原因：（1）2018年业绩

增长主要来自于智能手机、显示

器和消费家电；（2）存储芯片需

要萎缩和智能手机市场增长放缓。 

 2019H2业绩指引：（1）Memory 

业务季节性增长，高容芯片需求

增加；（2）柔性OLED营收增长；

（3）强化5G和可折叠设备的市场

溢价能力；（4）增强QLED 8K电

视的市场溢价能力，发布 The 

Frame和Serif TV等新产品。 

1.2. 三星电子：19Q1营收同比-13.5%，净利润同比-56.0%，毛利率同比-9.8pct、环比-5.1pct 
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1. 面板季度报告分析 

13 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

1.3. LG Display：19Q1营收同比+3.6%，净利润同比-2.5%，毛利率同比+1.2pct、环比-6.3pct 

 公司2018财年总营收24.34万亿韩

元，同比下降 12.4%，净利润 -

2072亿韩元，同比下降111.5%。  

 营收增速回暖：19Q1营收5.88万

亿韩元，同比增长3.6%，增速同比

增长23.2pct，环比增长6.1pct。 

 净利润减少：19Q1净利润-610亿

韩元，同比下降2.5%，增速同比增

长106.1pct，环比下降297.8pct。 
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1. 面板季度报告分析 
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 中国区营收增速回暖：19Q1中国

区营收增速同比增长4.4%，增速同

比增长27.1pct，环比增长7.3pct。 

 毛利率降低：19Q1毛利率10.8%，

同比增长1.2pct，环比下降6.3pct。  

 业绩变动原因：新OLED工厂成本

高，液晶面板价格疲软以及智能

手机OLED屏采用率低。 

1.3. LG Display：19Q1营收同比+3.6%，净利润同比-2.5%，毛利率同比+1.2pct、环比-6.3pct 

21533242/36139/20190712 10:46

http://www.hibor.com.cn/


1. 面板季度报告分析 
1.4. 友达光电：19Q1营收同比-10.4%，净利润同比-225.1%，毛利率同比-10.5pct，5月营收环比+17.9% 
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 公司2018财年总营收3076亿TWD，

同比下降9.8%，净利润131亿TWD，

同比下降81.5%。  

 营收同比减少：19Q1营收667亿

TWD，同比下降10.4% 。 

 净利润同比减少：19Q1净亏损37

亿TWD，同比下降225.1% 
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1. 面板季度报告分析 
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 毛利率降低：2018财年毛利率为

9.2%，同比下降8.7pct。 

 5月营收环比增长17.9%，同比下

降3.9%：1-5月份营收增速波动明

显。 

 业绩变动原因：（1）公司2018年

全年大尺寸出货量超过1亿1,479万

片，较2017年成长2.7%。2018年

全年中小尺寸出货量约1亿6,660万

片，较2017年减少1.3%；（2）第

一季适逢产业传统淡季，市场需

求不振，且面板价格处于低档。 

1.4. 友达光电：19Q1营收同比-10.4%，净利润同比-225.1%，毛利率同比-10.5pct，5月营收环比+17.9% 
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1. 面板季度报告分析 
1.5. 群创光电：19Q1营收同比-10.2%，净利润同比-226.7%，毛利率同比-12.1pct、环比-4.7pct，

5月营收环比+0.7% 
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 公司2018财年总营收2794亿TWD，

同比下降15.1%，净利润22亿TWD，

同比下降94.0%。  

 营收同比减少：19Q1营收599亿

TWD，同比下降10.2%，增速同比

增长12.2pct，环比下降1.5pct。 

 净利润同比下降：19Q1净亏损37

亿TWD，同比下降226.7%，增速

同 比 增 长 87.4pct ， 环 比 增 长

128.4pct。 
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1. 面板季度报告分析 
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 毛利率维持低位：19Q1毛利率

1.5%，同比下降12.1pct，环比下

降4.7pct。 

 5月营收环比增长0.7%，同比下降

4.5%：1-5月份营收增速呈波动状

态。 

 业绩变动原因：TFT-LCD面板市场

供过于求。 

1.5. 群创光电：19Q1营收同比-10.2%，净利润同比-226.7%，毛利率同比-12.1pct、环比-4.7pct，

5月营收环比+0.7% 
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1. 面板季度报告分析 
1.6. Japan Display：19Q1营收同比+12.8%，净利润同比+32.8%，毛利率同比+0.8pct、环比-10.5pct 
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 公司2018财年总营收7.18千亿日

元，同比下降18.9%，净亏损2.47

千亿日元，同比下降680.8%。  

 营收增速回暖：19Q1营收1.71千

亿日元，同比增长12.8%，增速同

比增长49.5pct，环比下降18.2pct。  

 净利润同比增长：19Q1净亏损

0.99亿日元，同比增长32.8%，增

速同比增长269.4pct，环比下降

63.1pct。 
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1. 面板季度报告分析 
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 中国区营收增速大幅降低：公司

2018财年中国区总营收1475亿日

元，同比下降41.4%。  

 毛利率维持低位：19Q1毛利率-

4.4%，同比增长0.8pct，环比下降

10.5pct。 

 业绩变动原因：（1）制造能力扩

张和OLED在智能手机上的应用使

小尺寸显示面板竞争激烈；（2）

移动设备需求下降 

1.6. Japan Display：19Q1营收同比+12.8%，净利润同比+32.8%，毛利率同比+0.8pct、环比-10.5pct 
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1. 面板季度报告分析 
1.7. 京东方：19Q1营收同比+22.7%，净利润同比-47.9%，毛利率同比-3.1pct、环比-6.6pct 
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 公司2018财年总营收971亿元，同

比增长3.5%，净利润34.4亿元，同

比下降54.6%。  

 营收增速上升：19Q1营收265亿

元，同比增长22.7%，增速同比增

长24.0pct，环比增长9.4pct。 

 净利润同比减少：19Q1净利润

10.5亿元，同比下降47.9%，增速

同 比 下 降 31.6pct ， 环 比 增 长

47.0pct。 
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1. 面板季度报告分析 
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 中国区营收规模持平：公司2018

财年中国区总营收428亿元，同比

下降2.8%。  

 毛利率同比减少：19Q1毛利率

17.7%，同比下降3.1pct，环比下

降6.6pct。 

 业绩变动原因： （ 1）公司2018

年主要业绩增长归功于端口器件、

智慧物联和智慧医工三大业务；

（2）由于市场供需变化，半导体

显示行业持续低位徘徊，主要产

品价格竞争激烈；公司主要面板

产品价格呈下降趋势，整体经营

业绩同比下降。 

1.7. 京东方：19Q1营收同比+22.7%，净利润同比-47.9%，毛利率同比-3.1pct、环比-6.6pct 
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1. 面板季度报告分析 
1.8. 深天马：19Q1营收同比+5.5%，净利润同比-35.4%，毛利率同比-1.8pct、环比-0.5pct 
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 公司2018财年总营收289亿元，同

比增长21.4%，净利润9.3亿元，同

比下降15.2%。  

 营收增速回暖：19Q1营收69亿元，

同比增长 5.5%，增速同比下降

42.0pct，环比增长7.6pct。 

 净利润同比减少：19Q1净利润2.9

亿元，同比下降35.4%，增速同比

下降38.1pct，环比下降33.7pct。 
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1. 面板季度报告分析 
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 中国区营收增速明显提升：公司

2018财年中国区总营收211.9亿元，

同比增长160.9%。  

 毛利率降低：19Q1毛利率13.9%，

同比下降1.8pct，环比下降0.5pct。  

 业绩变动原因：（1）2018年行业

中小尺寸面板供大于求；（2）深

圳市金立通信设备有限公司被法

院裁定受理破产清算，对其全额

计提应收货款坏账准备减少公司

净利润3.89亿元。（3）天马有机

发光亏损影响净利润1.997亿元。 

1.8. 深天马：19Q1营收同比+5.5%，净利润同比-35.4%，毛利率同比-1.8pct、环比-0.5pct 
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25 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 
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2. 上游设备材料季度报告分析 
2.1. 上游设备材料板块汇总：19Q1营收增速45.5%，毛利率同比-5.0pct、环比-2.4pct 

26 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 营收增速显著提升：上游设备材

料19Q1 平均营收增速为45.5%，

同 比 增 长 38.7pct ， 环 比 增 长

36.2pct 。 其 中 精 测 电 子 和

Universal Display季度营收增速相

对较高，分别为119.1%和101.4%。 

 毛利率保持较高水平：上游设备

材料19Q1平均毛利率为36.1%，同

比下降5.0pct，环比下降2.4pct。

其中Universal Display和精测电子

单季毛利率相对较高，分别为

82.0%和43.7% 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

27 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 
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28 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

2. 上游设备材料季度报告分析 
2.1. 上游设备材料板块汇总： 19Q1存货周转天数环比-14.0天，应收账款周转天数环比持平 

 存货周转天数下降：上游设备材

料19Q1平均存货周转天数为179.9

天，同比下降11.2天，环比下降

14.0天。其中Universal Display和

COHR存货周转天数相对较高，分

别为392.8天和183.5天 

 应收账款周转天数环比持平：上

游设备材料19Q1平均应收账款周

转天数为95.2天，同比下降7.0天，

环比增长0.2天。其中三利谱和精

测电子应收账款周转天数相对较

高，分别为144.8天和137.1天。 
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2. 上游设备材料季度报告分析 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

30 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 公司2018财年总营收2.47亿美元，

同比下降26.3%，净利润0.59亿美

元，同比下降43.4%。  

 营收增速明显提升：19Q1营收

0.88亿美元，同比增长101.4%，增

速同比增长123.0pct，环比增长

140.9pct。 

 净利润增速创新高：19Q1净利润

0.31亿美元，同比增长428.2%，增

速同比增长470.7pct，环比增长

469.5pct。 

2.2. UDC：19Q1营收同比+101%，净利润同比+428%，毛利率同比-0.9pct、环比+8.1pct，中国区营收增长135% 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

31 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 中国区营收高增速：19Q1中国区

总营收 0.21亿美元，同比增长

134.7%。  

 毛利率保持高水平：19Q1毛利率

82.0%，同比下降0.9pct，环比增

长8.1pct 。 

 业绩变动原因：2018年营收同比

下降0.88亿美元，主要是由于材料

销售降低。 

 业绩指引：公司预计2019年营收

范围为3.45-3.65亿美元（2018年

为2.47亿美元），同比增速为40-

48%。 

2.2. UDC：19Q1营收同比+101%，净利润同比+428%，毛利率同比-0.9pct、环比+8.1pct，中国区营收增长135% 
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2. 上游设备材料季度报告分析 
2.3. 三利谱：19Q1营收同比+50.5%，净利润同比-206.4%，毛利率同比-17.1pct、环比-11.2pct 

32 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 公司2018财年总营收8.8亿元，同

比增长8.0%，净利润2.8亿元，同

比下降66.3%。  

 营收增速明显提升：19Q1营收2.4

亿元，同比增长50.5%，增速同比

增长55.2pct，环比增长35.7pct。 

 净利润同比减少：19Q1净亏损1.4

亿元，同比下降206.4%，增速同比

下降171.6pct，环比下降125.3pct。  

 中国区营收增加：公司2018财年

中国区总营收7.9亿元，同比增长

12.2%。 

21533242/36139/20190712 10:46

http://www.hibor.com.cn/


2. 上游设备材料季度报告分析 

33 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 毛利率下降：19Q1毛利率5.3%，

同 比 下 降 17.1pct ， 环 比 下 降

11.2pct。 

 业绩变动原因：（1）2018年合肥

子公司宽幅1490MM线产能释放进

度处于缓慢爬坡阶段，固定资产

折旧较大；（2）公司采购原材料

基本以日元、美元定价，汇率波

动对业绩的影响。 

 业绩指引：2019 年 1-6 月的经营

净利润预计为0-1000万元，同比

下降64.75%-100.00%。主要原因为：

合肥项目量产后尚处于爬坡阶段，

导致产品单位制造成本较高，毛

利率下降。 

2.3. 三利谱：19Q1营收同比+50.5%，净利润同比-206.4%，毛利率同比-17.1pct、环比-11.2pct 
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2. 上游设备材料季度报告分析 
2.4. 康宁：19Q1营收同比+12.5%，净利润同比+184.7%，毛利率同比和环比持平 

34 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 公司2018财年总营收112.9亿美元，

同比增长11.6%，净利润10.7亿美

元，同比增长314.5%。  

 营收增速放缓：19Q1营收28.1亿

美元，同比增长12.5%，增速同比

增长7.2pct，环比下降2.6pct。 

 净利润增速明显提升：19Q1净利

润5.0亿美元，同比增长184.7%，

增速同比增长969.6pct，环比增长

64.0pct。 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

35 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 毛利率保持高位：19Q1毛利率

39.1%，同比增长0.9pct，环比下

降0.5pct。 

 研费用增速放缓：19Q1研发费用

2.5亿美元，同比增长8.9%。  

 业绩变动原因：2018年，康宁成

功地量产10.5代玻璃基板，使显示

玻璃出货量的增速超出市场水平 

2.4. 康宁：19Q1营收同比+12.5%，净利润同比+184.7%，毛利率同比和环比持平 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

36 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 公司2018财年总营收13.9亿元，

同比增长55.2%，净利润2.89亿美

元，同比增长73.2%。  

 营收增速再创新高：19Q1营收4.5

亿美元，同比增长119.1%，增速同

比增长56.4pct，环比增长84.4pct。  

 净利润增速放缓：19Q1净利润

0.81亿美元，同比增长65.5%，增

速同比下降 57.8pct，环比下降

21.7pct。 

2.5. 精测电子：19Q1营收同比+119.1%，净利润同比+65.5%，毛利率同比-11.5pct、环比+8.1pct 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

37 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 中国区营收增长明显：公司2018

财年中国区总营收12.8亿元，同比

增长55.4%。  

 毛利率保持高位：19Q1毛利率

43.7%，同比下降11.5pct，环比增

长8.1pct。 

 业绩变动原因：2018年度，国内

平板显示行业高世代产线投资继

续增加，平板显示检测设备的市

场需求同步增长，公司大力推动

AOI及OLED产品发展，进一步巩

固了行业优势。 

 业绩指引：公司预计2019年上半

年归母净利润1.55-1.65亿元，同

比增长32-41%。 

2.5. 精测电子：19Q1营收同比+119.1%，净利润同比+65.5%，毛利率同比-11.5pct、环比+8.1pct 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

38 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 公司2018财年总营收19.0亿美元，

同比增长10.4%，净利润2.5亿美元，

同比增长19.4%。  

 营收增速同比下降：19Q1营收3.7

亿美元，同比下降22.5%，增速同

比下降36.2pct，环比下降2.7pct。 

 净利润同比减少：19Q1净利润

0.21亿美元，同比下降68.2%，增

速同比下降124.3pct，环比下降

53.0pct。 

 亚太地区营收增速降低：19Q1亚

太地区营收1.92亿美元，同比下降

35.2%，增速同比下降544.7pct，

环比下降2.4pct。 

 

2.6. COHR：19Q1营收同比-22.5%，净利润同比-68.2%，毛利率同比-9.7pct、环比-3.9pct 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

39 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 毛利率降低：19Q1毛利率35.1%，

同比下降9.7pct，环比下降3.9pct。  

 业绩变动原因：（1）2018年ELA

工具的出货量增加导致微电子营

收增长16%；（2）汇率变动导致

OEM激光光源、工业激光与系统

净收入分别增长10%和11%。 

 业绩指引：（1）2019年营业收入

下降8-12%，2019下半年营业收入

预计好于上半年。 

2.6. COHR：19Q1营收同比-22.5%，净利润同比-68.2%，毛利率同比-9.7pct、环比-3.9pct 
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2. 上游设备材料季度报告分析 
2.7. 明基：19Q1营收同比+14.6%，净利润同比-36.4%，毛利率同比和环比持平，5月营收环比+5.0% 

40 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 公司2018财年总营收128亿TWD，

同比增长 14.7%，净利润 3.3亿

TWD ，同比下降37.4%。  

 营收：19Q1营收34亿TWD ，同比

增长14.6%，增速同比增长18.4pct，

环比下降16.4pct。 

 净利润：19Q1净利润0.7亿TWD ，

同比下降 36.3%，增速同比下降

7.7pct，环比下降4.1pct。 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

41 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 中国区营收增速回暖：公司2018

财年中国区总营收55亿TWD，同

比增长11.2%。  

 毛利率持平：19Q1毛利率15.0%，

同比增长0.1pct，环比下降1.0pct。  

 5月营收环比增长5.0%、同比增长

25.5%：1-5月份营收增速呈增长

状态。 

2.7. 明基：19Q1营收同比+14.6%，净利润同比-36.4%，毛利率同比和环比持平，5月营收环比+5.0% 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

42 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 公司2018财年总营收548亿TWD，

同比增长 16.5%，净利润 63.9亿

TWD ，同比增长27.2%。  

 营收增速明显提升：19Q1营收

149亿TWD ，同比增长42.8%，增

速同比增长 47.0pct，环比增长

14.4pct。 

 净利润明显提升：19Q1净利润

19.7亿TWD ，同比增长114.6%，

增速同比增长115.9pct，环比增长

58.5pct。 

2.8. 联咏：19Q1营收同比+42.8%，净利润同比+114.7%，毛利率同比+3.4pct、环比+0.1pct，5月

营收环比+1.3pct 
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2. 上游设备材料季度报告分析 

43 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

 毛利率保持高位：19Q1毛利率

32.8%，同比增长3.4pct，环比增

长0.1pct。 

 5月营收环比增长1.3%、同比增长

22.5%：1-5月份营收增速呈放缓

状态。 

 业绩变动原因：（1）智能手机全

面屏的发展带动了TDDI的营收增

长；（2）大尺寸面板驱动器IC处

于行业领先地位，营收同比增长

16.5%。 

2.8. 联咏：19Q1营收同比+42.8%，净利润同比+114.7%，毛利率同比+3.4pct、环比+0.1pct，5月

营收环比+1.3pct 
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44 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 
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3.1. 三星电子：全球信息技术领导者 

45 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 三星电子 
股票代码 005930.KS 
成立时间 1969 
国家 韩国 

主营业务 
  消费类电子产品、移动
通讯、半导体、显示终端 

18营收 243.8万亿韩元 

三星电子，由李秉喆于 1969 年在韩国水

原成立，总部位于韩国京畿道城南市，是

韩国民族工业的象征，也是韩国最大的电

子工业企业。公司 2016 年强势推出 2016 

量子点电视产品线，奠定了全球电视领域

领导地位新的 10 年。公司 1989 年在韩国

证券交易所上市，股票代码为 005930.KS。 

公司是韩国最大的电子工业企业，也是全

球信息技术的领导者，经过几十年的发展

现居全球 10 强品牌之列，公司主营产品包

括消费类电子产品、移动通讯、半导体、

显示终端等。 
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3.1. 三星电子：全球信息技术领导者 
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3.2. LG Display：全球领先液晶面板制造商 

47 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 LG Display 
股票代码 LPL.N 
成立时间 1985 
国家 韩国 

主营业务 显示面板 
18营收 24.34万亿韩元 

LG Display，1985年在韩国成立，隶属

于LG集团，总部位于韩国首尔，公司

1987年开始开发TFT-LCD, 其拥有的IPS

硬屏技术是世界上最先进的液晶技术,公司

2004年在美国纽约证券交易所上市，股票

代码为 LPL.N。 

液晶面板行业中唯一拥有第二代到第八代

所有玻璃面板 Panel 工厂的公司，目前提

供应用了多种尖端科技的多尺寸、规格的

显示面板，尖端科技包括 IPS、OLED 和

柔性技术等。 
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3.3. 友达光电：世界前四薄膜晶体管设计、研发及制造公司 

48 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 友达光电 
股票代码 2409.TW、AUO.N 
成立时间 1996 
国家(地区) 中国(台湾) 

主营业务 
TFT-LCD 面板、桌上型
显示器、液晶电视 

18营收 3076亿TWD 

友达光电，原名达碁科技，1996年在中国

台湾成立，2001年与联友光电合并后更名为

友达光电，2006年再度与广辉电子合并，公

司大尺寸面板全球市占率超过 18%，六代线

总产能全球第一，公司2000年在台湾证券交

易所上市，股票代码为2409.TW，公司2002

年在纽约证券交易所上市，股票代码为 

AUO.N。  

公司是世界前四的薄膜晶体管液晶显示器设计、

研发及制造公司，经过两次合并，公司拥有制

造完备大中小尺寸面板的各世代生产线，公司

主营产品包括 TFT-LCD 面板、桌上型显示

器、液晶电视等。 
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3.4. 群创光电：全球光电产业链的火车头 

49 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 群创光电 
股票代码 3481.TW 
成立时间 2003 
国家(地区) 中国(台湾) 

主营业务 
 TFT-LCD液晶面板模块 

触控模块 
18营收 2794亿TWD 

群创光电，2003年在中国台湾成立，公司 

2010 年与奇美电子、统宝光电合并，拥有

3.5G、4G、4.5G、5G、6G、7.5G、8.5G 

到8.6G最完整的各世代生产线，是全球唯一

拥有完整大中小尺寸LCD面板、及触控面板的

一条龙全方位显示器提供者，公司2006年在

台湾证券交易所上市，股票代码为3481.TW。 

公司作为全球光电产业链的火车头及世界

TFT-LCD领导厂商，以差异化技术提供先进

显示器整合方案，广泛的产品线更是横跨各式

TFT-LCD液晶面板模块、触控模块，如：电

视用面板、桌上型摄像头与笔记型电脑用面板、

车用面板等。 

21533242/36139/20190712 10:46

http://www.hibor.com.cn/


3.5. Japan Display：日本领先大规模液晶面板制造厂家 

50 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 Japan Display 
股票代码 6740.T 
成立时间 2002 
国家 日本 

主营业务 液晶面板 
18营收 7180亿日元 

LG Display，Japan  Display 于 2002 

年在日本成立，是日本领先的大规模液晶

面板制造厂家，公司在手机用的液晶面板

方面处于高端地位，公司 2016 年将获得

的政府 750 亿日元援助用于 OLED开发，

公司 2014 年在东京证券交易所上市，股

票代码为 6740.T。 

公司在液晶面板技术处于一流水平，是日

本显示行业为数不多还在大规模生产的企

业，所生产的中小型显示器及相关产品应

用广泛，包括移动领域、车载消费和工业

领域等。 
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3.6. 京东方：全球半导体领域第二大创新公司 

51 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 京东方 

股票代码 
200725.SZ 
000725.SZ 

成立时间 1993 
国家 中国 

主营业务 
显示器件、智慧系统、 

健康服务 
18营收 971亿元 

京东方，1993 年在北京成立，公司总部

位于北京， 2003 年公司以 3.5 亿美元收购 

HINIX旗下的 HYDISTFT-LCD 业务，正式

全面启动 TFT-LCD 事业的战略布局，公司 

1997 年在深圳证券交易所上市，股票代码为 

200725.SZ，2001 年在深圳证券交易所增发 

A 股，股票代码为 000725.SZ。 

公司是全球半导体领域第二大创新公司， 

2018 年上半年公司智能手机液晶显示屏、平

板电脑显示屏、笔记本电脑显示屏、显示器显

示屏、电视显示屏出货量均位列全球第一，公

司核心业务包括显示器件、智慧系统、健康服

务。 
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3.7. 深天马：全球中小尺寸液晶显示面板领先企业 

52 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 深天马 
股票代码 000050.SZ 
成立时间 1983 
国家 中国 

主营业务 
液晶显示器（LCD） 
液晶显示模块（LCM） 

18营收 289亿元 

深天马，1983 年在广东省深圳市成立，

是国内规模最大的液晶显示器及模块制造

商之一，2018 年公司通过重大资产重组

拥有厦门天马 100%股权及天马有机发光 

60%股权，公司 1995 年在深圳证券交易

所上市，股票代码为 000050.SZ。 

公司是一家在全球范围内提供显示解决方

案和快速服务支持的创新型科技企业，主

要经营液晶显示器(LCD)及液晶显示模块

(LCM)。公司是国内规模最大的液晶显示

器及模块制造商之一。 
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3.8. Universal Display：OLED 发光材料产业全球领导者 

53 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 Universal Display 
股票代码 OLED.O 
成立时间 1994 
国家 美国 

主营业务 
材料销售 

合约式研究收入 
版税和许可证收入 

18营收 2.47亿美元 

Universal Display,  1994 年在美国成立，

总部位于美国新泽西州，是一家专业从事 

OLED 显示技术研发的和相关材料生产的公司，

1998 年公司发现了节能磷光 OLED技术

（PHOLED），公司 1996 年在美国纳斯达

克市场上市，股票代码为 OLED.O。 

公司作为 OLED 发光材料的领先企业，经过

二十多年的发展，已经从一家研发公司成长为

OLED 发光材料产业的全球领导者，公司的主

营产品包括材料销售、版税和许可证收入、合

约式研究收入等。 
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3.9. 三利谱：大陆偏光片领域领先企业 

54 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 三利谱 
股票代码 002876.SZ 
成立时间 2007 
国家 中国 

主营业务 
液晶显示器用偏光片 
偏光眼镜用偏光片 

18营收 8.8亿元 

三利谱，2007年在广东省深圳市成立，

2011 年 在 深 圳 光 明 新 区 建 成 宽 幅

（1490mm）TFT 偏光片全制程生产线，

打破了国内中、大尺寸 TFT 偏光片全部依

赖进口的历史，公司2017 年在深圳证券

交易所上市，股票代码为 002876.SZ。 

公司自成立以来一直致力于偏光片的研发、

生产和销售，是LCD偏光片行业最优秀的

解决方案供应商之一，在偏光片领域一直

领跑在行业的前列，引领着国内偏光片行

业的发展，公司主营产品包括液晶显示器

用偏光片、偏光眼镜用偏光片等。 
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3.10. 康宁：材料科学领域全球领先创新企业 

55 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 康宁 
股票代码 GLW.N 
成立时间 1994 
国家 美国 

主营业务 特殊玻璃、陶瓷材料 
18营收 112.9亿美元 

康宁，1851年在美国纽约州康宁市成立，

是全球材料科学领域的领先创新企业，

1970年发明制造出世界上第一根光纤， 

2007 年研发出大猩猩玻璃，是消费性电子

产品的理想表面材料，公司 1945 年在美

国纽约证券交易所上市，股票代码为 

GLW.N。 

公司是特殊玻璃和陶瓷材料的全球领导厂

商，基于 160 多年在材料科学和制程工艺

领域的知识，  康宁创造并生产出了众多被

用于高科技消费电子、移动排放控制、电

信和生命科学领域产品的关键组成部分。 
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3.11. 精测电子：国内平面显示信号测试领域领先企业 

56 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 精测电子 
股票代码 300567.SZ 
成立时间 2006 
国家 中国 

主营业务 
模组检测系统、面板检测
系统、OLED 检测系统、

AOI光学检测系统 
18营收 13.9亿元 

精测电子，2006年在湖北省武汉市成立，

旗下有苏州精濑、武汉精立、昆山精讯、

台湾宏濑四家子公司并在韩国设立分公司，

是一家专业从事平板显示测试系统研发、

生产、销售与服务的高科技上市企业，公

司 2016 年在深圳证券交易所上市，股票

代码为 300567.SZ。 

公司是国内平面显示信号测试领域的领先

企业，经过十几年的发展公司整体技术水

平达到国际先进水平。 
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3.12. COHR：全球最全面的超快激光器系统生产商 

57 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 COHR 
股票代码 COHR.O 
成立时间 1966 
国家 美国 

主营业务 
商用激光器和组件(CLC)
特种激光器和系统(SLS) 

18营收 19.0亿美元 

COHR，1966年夏天在美国加州成立，

四个月后推出了真正意义上的第一台CO2

商用激光器，公司于2003 年兼并了

Positive Light 公司后，成为全世界最大、

最全面的超快激光器系统生产商，公司

1970年在美国纳斯达克市场上市，股票

代码为 COHR.O。 

公司作为全球最大的激光仪器生产商，产

品覆盖科研、医疗、工业加工等多个行业。

公司处于ELA产业链的顶端，并在此领域

处于垄断地位。 
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3.13. 明基：全球前四大偏光片制造商 

58 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 明基 
股票代码 8215.TW 
成立时间 1998 
国家(地区) 中国(台湾) 

主营业务 
偏光片 
光学膜 

18营收 128亿TWD 

明基，1998年在中国台湾成立。2005年

偏光片正式量产，展开全球布局。透过核

心技术交叉运用，产品从单一偏光片，扩

增光学膜(3D、触控相关)、绿能机能膜等

高附加价值光学材料，以及医护产品。

2010年，增购两条偏光片生产线，产能与

规模大幅提升，跃居全球前四大偏光片制

造商。2010年11月，于台湾证交所顺利

挂牌上市，股票代码为8215.TW。 
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3.14. 联咏：国内IC设计领导厂商 

59 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 联咏 
股票代码 3034.TW 
成立时间 1997 
国家(地区) 中国(台湾) 

主营业务 
平面显示荧幕用驱动IC 
驱动器集成电路 

18营收 548亿TWD 

联咏，1997年在中国台湾成立，为国内IC

设计领导厂商。主要产品为全系列的平面显示

荧幕用驱动IC，以及行动装置及消费性电子产

品上应用之数字影音,多媒体单晶片产品解决方

案。公司于2002年获准于台湾证券交易所上

市，股票代号为：3034.TW。 

联咏科技自成立以来，积极进行产品线转型，

成功地蜕变为以显示器技术及影像处理技术为

主轴的IC设计公司，产品含括平面显示器驱动

晶片、视讯及电视控制晶片、数位广播控制晶

片、影像控制晶片、光储存多媒体晶片。至今

已成为影像显示及数位影音多媒体领导厂商，

营运规模挑战全球前十大专业晶片设计公司。 
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科创板公司介绍 
4 

60 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 
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4.1. 光峰科技：全球领先激光显示科技企业 

61 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 光峰科技 
股票代码 688007.SH 
成立时间 2006 
国家 中国 

主营业务   激光显示 
18营收 13.9亿元 

光峰科技，成立于2006年。公司是一家

拥有原创技术、核心专利、核心器件研发

制造能力的全球领先激光显示科技企业，

致力于激光显示技术和产品的研究创新。

公司潜心研发ALPD®荧光激光显示技术，

产品领域主要包括激光显示核心器件在电

影、电视、教育和工程等行业的应用。公

司的核心技术受到了国家和业界的认可，

截至 2019 年2月28日，公司共计取得授权

专利766项，并与中国电影、巴可、德州仪

器、LG等海内外知名企业建立了战略合作

伙伴关系。 
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4.2. 华兴源创：国内领先的检测设备与整线检测系统解决方案提供商 

62 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 华兴源创 
股票代码 688001.SH 
成立时间 2005 
国家 中国 

主营业务 
平板显示及集成电路的检

测设备 
18营收 10.1亿元 

华兴源创，成立于2005年。华兴源创是

国内领先的检测设备与整线检测系统解决

方案提供商，主要从事平板显示及集成电

路的检测设备研发、生产和销售，公司主

要产品应用于LCD与OLED平板显示、集

成电路、汽车电子等行业。公司在柔性

OLED的Mura补偿技术、柔性OLED的显

示与触控检测技术、柔性OLED的机器视

觉检测技术、移动终端平板显示屏的移栽

平台、移动终端电池管理系统芯片测试技

术、超大规模数模混合芯片测试平台等技

术方面处于国际领先地位。 
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4.3. 八亿时空：国内液晶材料领先企业 

63 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 八亿时空 
股票代码 A19141.SH 
成立时间 2004 
国家 中国 

主营业务 液晶材料 
18营收 3.9亿元 

八亿时空，成立于2004年。八亿时空前

身为八亿液晶，主营业务是液晶显示材料

的研发、生产和销售，主要产品为高性能

薄膜晶体管 TFT （Thin Film Transistor）

等多种混合液晶材料，经过 15 年的努力，

公司在中间体制备、单晶合成与纯化、混

配和液晶面板检测等环节上形成了完整的

专有核心技术体系，在 TFT 型液晶材料上

已实现多项技术突破，形成覆盖智能手机、

电脑、高清电视、车载显示、智能仪表等

领域的全系列产品，成为国内少数有能力

生产高性能混合液晶材料的企业之一。 
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4.4. 清溢光电：国内掩膜版行业领先者 

64 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

名称 清溢光电 
股票代码 A19179.SZ 
成立时间 1997 
国家 中国 

主营业务 掩膜版 
18营收 4.1亿元 

清溢光电，清溢光电的前身清溢有限成立

于 1997 年，是中国大陆最早的掩膜版厂

商之一，主要从事掩膜版的研发、设计、

生产和销售，通过不断进行研发投入和产

品创新，技术始终保持国内领先，其掩膜

版产品多次填补国内空白。2015 年 10 月，

清溢光电独立申请、主导编制的电子行业

标准《薄膜晶体管（TFT）用掩模版规

范》，经国家工信部批准实施，填补了掩 

膜版领域标准空白。 
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重要行业数据 
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 股票投资评级 
 自报告日后的6个月内，相对同期沪 
 深300指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的6个月内，相对同期沪 
 深300指数的涨跌幅 

 买入  预期股价相对收益20%以上 

 增持  预期股价相对收益10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 

投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 
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本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反映了我们对标的
证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附属机构（以下统称“天风证券”）。
未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商
标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但天风
证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未
考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并
应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，天风证
券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。
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或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告
中的意见或建议不一致的投资决策。 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种
金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一
参考依据。 
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