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投资要点： 

 行业要闻 

首座油氢合建站在粤正式建成 

新一代纯电动汽车将打破地面充电桩藩篱  

外电入鲁最大输送电力首次突破 2000 万千瓦 

 公司公告 

晶盛机电签订重大合同 

林洋能源发布 2018 年年度权益分派实施公告 

厚普股份发布半年度业绩预告 

 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数下跌 2.27%，电气设备（申万）指数下跌 3.61%，

跑输沪深 300 指数 1.34 个百分点，光伏设备（申万）跌幅居前。目前电气设

备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 27.35 倍，相对沪深 300

的估值溢价率为 127.5%，估值溢价率有所下降。 

 投资策略 

动力电池方面，近期丰田、宝马等国际一线车企纷纷加快电动化进程，新能

源汽车海外市场投入力度超出市场预期。宁德时代继续追加对欧洲生产基地

的投资，国内动力电池企业全球布局力度加码。相比于近期补贴退坡对于国

内新能源汽车市场的影响，市场化程度更高的海外市场参与者对于汽车电动

化的信心和决心更为坚定。我们认为具备技术和规模优势的行业龙头及率先

参与汽车电动化国际分工的电池企业将占据先发优势。推荐动力电池龙头宁

德时代（300750）和获准成为海外供应商的欣旺达（300207）、亿纬锂能

（300014）。 

 

风险提示：新能源汽车补贴退坡影响超预期，国际动力电池行业竞争加剧。 
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1. 行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数下跌 2.27%，电气设备（申万）指数下跌 3.61%，

跑输沪深 300 指数 1.34 个百分点，光伏设备（申万）跌幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 27.35 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 127.5%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

动力电池方面，近期丰田、宝马等国际一线车企纷纷加快电动化进程，新能源汽

车海外市场投入力度超出市场预期。宁德时代继续追加对欧洲生产基地的投资，

国内动力电池企业全球布局力度加码。相比于近期补贴退坡对于国内新能源汽车

市场的影响，市场化程度更高的海外市场参与者对于汽车电动化的信心和决心更

为坚定。我们认为具备技术和规模优势的行业龙头及率先参与汽车电动化国际分

工的电池企业将占据先发优势。推荐动力电池龙头宁德时代（300750）和获准成

为海外供应商的欣旺达（300207）、亿纬锂能（300014）。 

风险提示：新能源汽车补贴退坡影响超预期，国际动力电池行业竞争加剧。 

2.行业要闻 

首座油氢合建站在粤正式建成。中国石化日前宣布，国内首座油氢合建站——中

国石化佛山樟坑油氢合建站正式建成，这是全国首座集油、氢、电能源供给及连

锁便利服务于一体的新型网点。据介绍，樟坑油氢合建站日加氢能力达到 500kg，

主要服务周边使用氢燃料的公交线路及物流运输车队，氢燃料公交车加注一次只

需要 4 分钟，可续航 300 公里，具有加注效率高、续航里程长、零污染、零碳排

等优点。（来源：国家能源局） 

新一代纯电动汽车将打破地面充电桩藩篱。新能源汽车将不依赖地面直流充电

桩，行动将更加自由。由宁夏银利电气股份有限公司（以下简称宁夏银利电气）

为一家知名新能源汽车企业新一代纯电动汽车平台研发的40KW车载充电机谐振

变压器，样品运行验证合格后，日前正式接到 3 个批次的小批量订单。该新能源

汽车企业是我国新能源汽车的引领者，此次宁夏银利电气研发的产品将应用在车

载充电机（OBC）里。这种大功率 OBC 在国内外均为首创，安装在各种纯电动

商用车上，不依靠地面直流充电桩即可充电。该公司相关负责人表示，这将是大

巴、中巴、出租车以及城市垃圾车、清扫车等特种车辆的福音。2017 年 11 月，

宁夏银利电气研究决定与该客户进行深度合作，为其研发新一代纯电动汽车平台

所需要的高频变压器、电感类产品。次年，《新能源汽车配套汽车级功率电感与

变压器研制》项目被列为宁夏回族自治区重点研发计划，获政府专项经费支持。

今年，宁夏银利电气在广东省深圳市建设的新厂完成 TS16949 认证，取得了汽

车产品生产资质。（来源：国家能源局） 

外电入鲁最大输送电力首次突破 2000 万千瓦。7 月 8 日，山东电网外电入鲁最
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大输送电力首次突破 2000 万千瓦大关，瞬时最高电力达 2039 万千瓦，同比增长

18.29%。国网山东省电力公司介绍，2039 万千瓦外电中，银东、昭沂和鲁固三

大直流通道输送电力分别达到了 400 万千瓦、400 万千瓦和 530 万千瓦，华北交

流联络线通道输送了 709 万千瓦。据统计，2018 年山东电网全年接纳外电 719.56

亿千瓦时，约占全网总用电量的 15%，今年这一比例将会进一步扩大。据预测，

今年度夏期间山东电网最大用电负荷 9000 万千瓦，存在 300 万千瓦至 500 万千

瓦电力供应缺口。国网山东省电力公司表示，将充分发挥特高压互联大电网调剂

作用，最大限度提高负荷高峰时段外网联络线送电计划，确保省外来电稳定足额

供应。（来源：国家能源局） 

3.公司公告 

晶盛机电签订重大合同。晶盛机电与四川晶科能源有限公司签订了单晶炉及配套

设备供货合同，金额合计 95,410.00 万元，占公司 2018 年度经审计营业收入的

37.63%，预计对公司本年及以后年度经营业绩产生积极影响。上述合同的签订，

证明了公司的全自动单晶炉产品依靠领先的技术优势，在下游客户中拥有十分重

要的地位，具有很强的竞争优势和影响力。 

林洋能源发布 2018 年年度权益分派实施公告。根据公司 2018 年年度股东大会

决议，本次利润分配方案为：以本次利润实施方案股权登记日总股本扣除不参与

利润分配的回购股份29,177,999股（包含股份回购计划回购专用账户21,956,999

股和第二期股权激励待回购注销限制性股份 7,221,000 股）为基数，向全体股东

每 10 股派发现金红利 1.75 元（含税），剩余利润结转下年度。本次利润分配不

进行资本公积金转增股本。 

厚普股份发布 2019 年半年度业绩预告。2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，

厚普股份预计实现归属于上市公司股东的净利润为亏损1,700万元—2,200万元，

较上年同期增长 71.32%-77.84%。报告期内，公司预计非经常性损益对归属于上

市公司股东净利润的影响金额约为 90-120 万元。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 0.37%，156mm 多晶硅片价

格下跌 0.78%，156mm 单晶硅片价格保持不变。156mm 多晶电池片价格保持不

变，156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格下跌 0.47%。 
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图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

 

 

图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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