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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数下跌 2.27%，公用事业（申万）指数下跌

3.82%，跑输沪深 300 指数 1.55 个百分点。细分子行业中，全部子行业均已

下跌报收，其中，环保工程及服务下跌 7.20%，跌幅居首。个股方面，公用

事业板块中，联美控股、岷江水电等涨幅居前；环保板块中，华测检测等涨

幅居前。估值方面，公用事业市盈率（TTM，剔除负值）为 18.87 倍，与上

周相比下降 3.18 个百分点，相对沪深 300 的估值溢价率则下降至 56.99%。

细分子行业方面，电力、燃气、水务、环保工程及服务市盈率（TTM，剔除

负值）分别为 17.70 倍、23.49 倍、20.41 倍和 24.21 倍。 

 行业动态 

1、 第二轮第一批中央生态环境保护督察近日将全面启动 

2、 生态环境部：19 城市黑臭水体消除比例为零 

3、 《四川省流域横向生态保护补偿奖励政策实施方案》印发 

 公司信息 

1、 双良节能：联合中标 3.78 亿元 EPC 空冷项目 

2、 洪城水业：联合中标约 1.09 亿元污水处理 PPP 项目 

3、 三维丝：全资子公司签下 1.4 亿元电解铜销售合同 

 投资策略 

近日，第二轮第一批中央生态环境保护督察将全面启动。已组建 8 个中央生

态环境保护督察组，将分别对上海、福建、海南等 6 个省（市）和中国五矿

集团、中国化工集团 2 家央企开展督察进驻工作。此次督察进驻时间为 1 个

月。针对地方，将重点督察污染防治攻坚战和第一轮中央生态环境保护督察

涉及问题整改落实情况；针对央企，将重点督察污染防治主体责任落实情况、

企业历史遗留生态环境问题处理解决情况等。同时，每个省份同步统筹安排

1 个生态环境保护专项督察，为打好污染防治攻坚战提供强大助力，看好环

境监管执法日益趋严下环保行业的未来发展。本周给予环保及公用事业行业

“看好”的投资评级。股票池推荐：维尔利（300190.SZ）、国祯环保
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（300388.SZ）、先河环保（300137.SZ）和瀚蓝环境（600323.SH）。 

 风险提示 

1）政策落实不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数下跌 2.27%，公用事业（申万）指数下跌 3.82%，

跑输沪深 300 指数 1.55 个百分点。 

细分子行业中，全部子行业均已下跌报收，其中，环保工程及服务下跌 7.20%，

跌幅居首。 

图 1：行业指数涨跌情况  图 2：环保及公用事业子行业涨跌幅情况 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券  资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

个股方面，公用事业板块中，联美控股、岷江水电等涨幅居前；环保板块中，华

测检测等涨幅居前。 

表 1：公用事业板块近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 600167.SH 联美控股 4.89% 1  000669.SZ 金鸿控股 -8.52% 

2 600131.SH 岷江水电 3.62% 2  001896.SZ 豫能控股 -7.25% 

3 600856.SH 中天能源 3.54% 3  000722.SZ 湖南发展 -7.24% 

4 600025.SH 华能水电 2.91% 4  000862.SZ 银星能源 -6.90% 

5 600674.SH 川投能源 0.54% 5  600452.SH 涪陵电力 -6.75% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 
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表 2：环保板块近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 300012.SZ 华测检测 0.28% 1  000711.SZ 京蓝科技 -13.97% 

2 600526.SH *ST 菲达 -0.37% 2  002658.SZ 雪迪龙 -13.03% 

3 002479.SZ 富春环保 -0.46% 3  300172.SZ 中电环保 -12.73% 

4 002011.SZ 盾安环境 -1.32% 4  300332.SZ 天壕环境 -12.02% 

5 000685.SZ 中山公用 -1.70% 5  300187.SZ 永清环保 -11.94% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

估值方面，公用事业市盈率（TTM，剔除负值）为 18.87 倍，与上周相比下降 3.18

个百分点，相对沪深 300 的估值溢价率则下降至 56.99%。细分子行业方面，电

力、燃气、水务、环保工程及服务市盈率（TTM，剔除负值）分别为 17.70 倍、

23.49 倍、20.41 倍和 24.21 倍。 

图 3：环保及公用事业与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

2. 行业动态 

1、 第二轮第一批中央生态环境保护督察近日将全面启动 

据生态环境部消息，第二轮第一批中央生态环境保护督察近日将全面启动，已组

建 8 个中央生态环境保护督察组，将对上海、福建、海南、重庆、甘肃、青海等

6 个省（市）和中国五矿集团有限公司、中国化工集团有限公司 2 家中央企业开

展督察进驻工作。这两家公司也成为首批被督察的央企。据悉，督察组进驻时间

约为 1 个月。 

针对地方，督察将重点核实中央领导同志有关生态环境保护重要指示批示件的贯

彻落实情况；重点了解生态环境保护思想认识、责任落实，以及落实新发展理念、
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推动高质量发展情况；重点检查生态环境保护有关法律法规、政策措施、规划标

准的具体执行情况；重点督察污染防治攻坚战和第一轮中央生态环境保护督察涉

及问题整改落实情况；重点督办对人民群众反映突出的生态环境问题立行立改情

况。同时，针对污染防治攻坚战 7 大标志性战役和其他重点领域，结合被督察省

份具体情况，每个省份同步统筹安排 1 个生态环境保护专项督察。 

针对央企，将重点督察中央领导同志重要指示批示件的贯彻落实情况；污染防治

主体责任落实情况；推动落实污染防治攻坚战情况；中央生态环境保护督察以及

其他重要督查检查发现问题和中央媒体曝光问题的整改落实情况；企业生态环境

保护管理现状和遵守环境保护法等法律法规情况；历史遗留生态环境问题处理解

决情况；生态环境风险防控及处置情况，以及生态环境保护长效机制建设运行情

况等。 

进驻期间，各督察组将分别设立联系电话和邮政信箱，受理被督察对象生态环境

保护方面的来信来电举报。 

资料来源：http://www.xinhuanet.com/2019-07/08/c_1124723477.htm 

2、生态环境部：19 城市黑臭水体消除比例为零 

近日，生态环境部公布 2019 年统筹强化监督(第一阶段)黑臭水体专项排查情况。

根据排查结果，全国共有 77 个城市黑臭水体消除比例低于 80%。 

2019 年 5 月 15 日至 24 日，生态环境部组织开展了 2019 年统筹强化监督(第一

阶段)工作，会同住房城乡建设部以长江经济带城市为重点，对全国地级及以上城

市黑臭水体整治情况开展了现场排查。 

从排查情况看，各地按照《城市黑臭水体治理攻坚战实施方案》要求，普遍加大

工作力度，加快补齐城市环境基础设施短板，有效提升了城市水污染防治水平，

但黑臭水体治理不平衡、不协调的情况依然突出，治理任务十分繁重。全国 259

个地级城市黑臭水体数量 1807 个，消除比例 72.1%。其中，长江经济带 98 个地

级城市黑臭水体数量 1048 个，消除比例 74.4%。 

根据排查结果，全国共有 77 个城市黑臭水体消除比例低于 80%，涉及广东(13

个城市，下同)、湖北(8 个)、四川(8 个)、辽宁(6 个)、安徽(5 个)、吉林(5 个)、

江苏(4 个)、湖南(4 个)、河南(4 个)、黑龙江(4 个)、江西(3 个)、山东(3 个)、山

西(2 个)、贵州(2 个)、广西(2 个)、河北(2 个)、云南(1 个)、陕西(1 个)。其中，
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四川省内江、德阳、资阳、宜宾，吉林省辽源、四平、松原，广东省揭阳、清远，

江西省九江、新余，黑龙江省鹤岗、佳木斯，湖北省黄冈，贵州省遵义，辽宁省

本溪，广西壮族自治区梧州，河北省张家口，河南省周口等 19 个城市消除比例

为 0。 

生态环境部将向相关地方通报此次排查发现的问题，并于今年下半年对问题整改

情况进行核查。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk/hjyw/201907/t20190708_708893_wap.shtml 

3、 《四川省流域横向生态保护补偿奖励政策实施方案》印发 

近日，四川省财政厅、生态环境厅、省发展与改革委员会、水利厅联合印发实施

《四川省流域横向生态保护补偿奖励政策实施方案》（以下简称《实施方案》）。《实

施方案》充分发挥资金引领作用，通过资金奖励，引导激励市（州）共建流域横

向生态保护补偿机制，形成竞相提升生态环境质量的局面。 

《实施方案》明确，2018 年到 2020 年，按照“早建早给、早建多给、不建不给”

的原则，对四川省与相关省（市）签订补偿协议、建立跨省流域横向生态保护补

偿机制的和省内同一流域上下游所有市（州）协商签订补偿协议、建立起流域横

向生态保护补偿机制的，给予资金奖励，奖励资金采取先预拨、后清算的模式，

资金安排与绩效评价结果挂钩。对建立起补偿机制的市（州），根据流域生态环境

功能重要性、保护治理难度、补偿力度等因素分年确定财政预拨资金奖励额度。

预拨资金用于流域保护和治理。根据签订的流域横向生态保护补偿协议，水质水

量等达到考核目标的市（州）全额享受预拨资金；部分达到目标的市（州），根据

水质水量等折算享受预拨资金的额度，适当扣减预拨资金；完全未达到目标的市

（州），全部扣减预拨资金。扣减的预拨资金继续用于下一年度的奖励。 

《实施方案》提出力争到 2020 年，在岷江、沱江、嘉陵江等流域建立流域横向

生态保护补偿机制，加快形成“成本共担、效益共享、合作共治”的流域保护和

治理长效机制。为了保障落地落实，《实施方案》明确了市（州）人民政府承担行

政区域内水环境质量保护与治理主体责任，负责签订流域上下游市（州）横向生

态保护补偿协议。省直有关部门建立联合指导协调机制，强化对机制建设的业务

指导，并严格进行考核，确保工作有序开展。实施到期后将引入第三方开展评估，

提炼可复制可借鉴的模式。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk/gzdt/201907/t20190711_709240_wap.shtml 
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3. 公司信息 

1、双良节能：联合中标 3.78 亿元 EPC 空冷项目 

公司 7 月 11 日晚间发布公告称，公司参与的联合体，中标“国电双维电厂新建

工程项目钢结构间冷塔及间冷系统 EPC 总承包”，中标金额 3.78 亿元。 

公司表示，公司作为本次中标项目的牵头人，负责钢结构间冷系统设备的设计、

供货，本次中标标志着公司全钢结构空冷塔及间冷系统得到优质客户认可，有助

于公司进一步提高市场占有率及市场影响力，良好的示范效应有利于促进公司在

空冷领域业务的拓展及持续盈利能力的提升。 

2、 洪城水业：联合中标约 1.09 亿元污水处理 PPP 项目 

公司 7 月 11 日晚间发布公告称，公司收到《中标通知书》，确定洪城水业（联合

体牵头人）与南昌市自来水工程有限责任公司（联合体成员）组成的联合体为“辽

宁省盖州市双台镇污水处理厂及配套管网工程项目 PPP 模式”中标单位，项目的

总投资估算金额约 10,865.92 万元。 

公司表示，本项目的中标预计将对公司未来的经营业绩产生积极的影响，有助于

提高公司污水处理及工程建设方面的业绩，进一步拓展东北地区污水处理市场，

对提升公司区域竞争力和影响力有重大意义。 

3、 三维丝：全资子公司签下 1.4 亿元电解铜销售合同 

公司 7 月 11 日晚间发布公告称，公司全资子公司新疆三维丝与宜兴市中新广贸

铜业签订大额销售合同，主要内容为新疆三维丝向中新广贸销售电解铜，销售金

额为 139,500,000 元。 

公司表示，公司与鲁清石化签署的上述合同总额约占公司 2018 年度营业收入的

16.97%，预计对公司未来的经营业绩将产生积极影响。 

4. 投资策略 

近日，第二轮第一批中央生态环境保护督察将全面启动。已组建 8 个中央生态环

境保护督察组，将分别对上海、福建、海南等 6 个省（市）和中国五矿集团、中

国化工集团 2 家央企开展督察进驻工作。此次督察进驻时间为 1 个月。针对地方，
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将重点督察污染防治攻坚战和第一轮中央生态环境保护督察涉及问题整改落实情

况；针对央企，将重点督察污染防治主体责任落实情况、企业历史遗留生态环境

问题处理解决情况等。同时，每个省份同步统筹安排 1 个生态环境保护专项督察，

为打好污染防治攻坚战提供强大助力，看好环境监管执法日益趋严下环保行业的

未来发展。本周给予环保及公用事业行业“看好”的投资评级。股票池推荐：维

尔利（300190.SZ）、国祯环保（300388.SZ）、先河环保（300137.SZ）和瀚蓝

环境（600323.SH）。 

5. 风险提示 

1）政策落实推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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