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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

国网天津、上海电力公司统一出具消纳意见函助力光伏竞价 
光伏行业周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、市场表现 

光伏（中信）板块本周下跌 57.88 点，周跌幅 1.24%。板块涨幅前五名
分别是易成新能（4.53%）、振江股份（3.07%）、福斯特（2.89%）、
阳光电源（2.61%）和协鑫集成（1.67%）。 

  

从宏观上看，4、5 月间重要政策逐渐落地，目前国内光伏政策搭建完
毕，政策处于不断补充细节的阶段，方向明确，平价竞价是重点，从目
前市场报送的项目来看，资方一是大型电力央企/国企在此次光伏平价
项目中的获批规模约为 5GW，占比约 30%，说明央企等大型企业应配额
考核等因素，偏好清洁能源投资，同时平价后电站项目日益优质，更多
获得青睐；二是以隆基、通威、阳光电源为首的民营光伏企业也在光伏
平价项目中发力迅猛，电站其实不是上述企业收入来源重点，但是，通
过 BT、BOT等形式与央企/国企等合作项目开发已经成为民营光伏企业，
尤其是制造企业扩大产品销售渠道、提高盈利水平等的主要方式之一。
因为政策明确保证消纳和 20 年固定电价，有成本效率优势的企业现在
都在积极布局，预期下半年建设项目会大规模启动。 

 

海外需求持续景气，企业端有两个思路，一是海外项目建设力度比较大，
国内优质企业直接向海外项目出口，另一个思路是通过海外建厂，收购
产能，布局海外业务，也是对贸易摩擦进行一些规避，这两个因素驱动
了出口数据的持续走高。5月光伏海外需求持续高增长，我国光伏组件
出口量 5.66GW，同比增长 96%；1-5 月，累计出口量 26.24GW，同比增
长 84%。 

 

我们认为行业景气度将延续至 2020年，19年国内新增光伏装机持平或
是略有下降。在需求增量不多的背景下，光伏精细化发展趋势明显，产
业重构动能加快，由拼规模、拼速度、拼价格转向拼质量、拼技术、拼
效益转变的新阶段。光伏产业在新的形势下将会进一步加强技术创新，
进一步加快提质、降本、增效的步伐，以求尽快地实现全面平价上网。 

我们判断行业结构调整中，企业分化加剧，龙头企业趋势较好，将继续
享受行业红利。通威、隆基继续扩产，将进一步提升关键环节的市场占
有率，并引领行业技术进步。未来我们判断在光伏平价上网的推动下，
行业结构调整会加快，公司分化将会加剧，现有产能质地存在较大差异，
低成本高效率的龙头将会获得更多空间。   
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二、行业动态 

根据各地调研结果，2019年各省竞价申报工作持续进行中，在此次竞价申报中，
各省的工作力度有着明显的差别。媒体曾跟踪报道了江苏省光伏投资企业在土
地落实文件以及消纳意见函两项准入条件中遇到的“窘境”之后，水利水电规
划设计总院紧急下发了关于 2019 年光伏发电补贴竞价申报工作有关问题的说
明，对需要企业以及政府提供的支持性文件进行了说明。 

6月 27日，媒体了解到，国网江苏省电力公司常州分公司为未并网的分布式项
目统一出具了消纳支持函。江苏其他地区目前暂未获得进一步消息。但有投资
业主反映，在这样的情况下，通过可再生能源信息平台上查询发现，基本所有
的分布式项目都已经审核通过。 

相比之下，国网天津、上海电力公司在此次竞价申报中非常积极的配合当地发
改委工作，统一对辖区内的光伏电站项目开具了消纳意见函。 

 

三、投资关注 

1、中来股份(300393):预计 2019 年上半年归属于上市公司股东的净利润 9700
万元-11000万元，同比增长 46.15%-65.74%。业绩变动原因如下： 

 报告期内公司子公司高效电池项目完成产线升级改造，完工产线已达到量产水
平，产能得到进一步释放，单位固定成本摊薄，同时公司高效电池技术的
领先性已得到进一步的体现，市场订单充足，对本报告期的利润产生积极
的影响。 

 预计本报告期非经常性损益对净利润的影响金额约为 2057 万元，上年同期该
项目金额为 1763万元。报告期内的非经常性损益金额主要为公司及子公司
收到的政府奖励。 

  

2、中环股份(002129)：公司拟实施 2018年度激励基金提取与分配及 2019年员
工持股计划，公司董事长、总经理沈浩平未包含在激励对象范围内。 

作为公司董事长、总经理，沈浩平拟全部以个人出资方式持有公司股票，计划
自公告日起未来六个月内，以自有资金通过深交所交易系统增持公司股票累计
金额不低于 25万元、不超过 30万元。 

 

 

四、风险提示 

政策波动风险，装机进度不达预期 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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