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行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

疫苗管理有法可依，行业走向正规 
--《疫苗管理法》经人大表决通过 

核心观点 行业表现对比图 

 

6 月 29 日，《中华人民共和国疫苗管理法》经十三届全国人大常

委会第十一次会议表决通过。当天下午，全国人大常委会办公厅以《疫

苗管理法》为专题举办新闻发布会，国家药监局局长焦红出席发布会并

回答记者提问。焦红指出，《疫苗管理法》将对疫苗实施全过程、全环

节、全方位的严格监管，以保障疫苗安全、有效、可及，进一步促进我

国疫苗质量的提升，增强人民群众对疫苗安全的信心。 

 

经我们梳理，此次疫苗法有三大特点：1、加大对于违法行为的处

罚力度，促进我国疫苗质量的提升，从而净化行业环境。；2、鼓励创

新，重基础研究、重产业结构、重规划、鼓励上市许可人制度推进、优

先评审；3、鼓励出口，参与国际竞争，打开海外市场。 

   

整体来看，我们认为《疫苗管理法》的出台是在长生生物假疫苗案

件后，监管部门对于重塑疫苗行业的纲领性意见。疫苗行业作为涉及到

国家公共卫生安全的行业，从严管理体现了政府对于国家公共安全的重

视，引导行业走上正轨。对于疫苗行业中，产品安全（例如代理的国外

疫苗），接种易得（渠道覆盖全），研发能力强的企业将从行业内脱颖

而出，推荐智飞生物（自研三联苗+代理 HPV 疫苗+最广的渠道覆盖）。 

 

风险提示：疫苗安全事件 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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