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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

销售额、车险数现好转迹象，下半年迎来向上拐点 
汽车周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、行业表现回顾：上周汽车指数+3.65，HS300 指数+4.90%；个股方

面，华域、上汽、广汽、宇通、星宇等个股表现较强；福耀、比亚迪、

长城、长安等个股表现较弱。 

二、行业动态及趋势展望 

【销售额、车险数现好转迹象，下半年大概率向好】 

（1）统计局限额以上批发和零售额数据显示，5 月份当月汽车零售额

同比增长 2.1%，累计同比-2.1%，零售额同比增速已现拐点；此外据保

监会统计，5月汽车交强险数据上牌数同比下降 2%，降幅环比收窄 4.3

个百分点，预示零售端已经有所改善。 

（2）根据 wind 整理的汽车企业库存已经降至 88.3 万台，处于底部区

间，后续企业端进一步降库存压力明显减小；渠道方面，据中国汽车流

通协会发布的 5月份“汽车经销商库存”调查结果：经销商综合库存系

数为 1.65，出现高位回落迹象。基于 2018 年下半年销量明显下滑所致

的低基数效应，今年下半年同比好转将是大概率事件。 

三、行业投资逻辑： 

1、我们认为汽车股估值已经处于相对低位，目前估值较近三年（2016

年以来）低点 PE 溢价 20%，PB 溢价 10%，处于相对低位。投资标的方

面，首选受益于销量率先复苏的长城汽车，其次推荐业绩扎实的上汽、

广汽；其三，优势零部件企业的基本面也将明显好转，推荐精锻、星宇、

华域。 

2、中期重点关注以下几条主线： 

（1）销售与业绩改善预期较强的整车：重点推荐广汽集团、长城汽车； 

（2）需求大增的充电设备及运维龙头：重点推荐特锐德； 

（3）估值较低，业绩相对稳健的龙头：重点推荐上汽集团； 

（4）零部件龙头：关注华域汽车、星宇股份、宁波高发、精锻科技、

保隆科技等。 

四、本周重点推荐个股： 

广汽集团：公司是国内第六大汽车集团，A+Ｈ上市，旗下拥有广汽传祺、

广汽本田、广汽丰田、广汽三菱等重磅品牌。凭借“日系混动+自主纯

电”技术组合引领国内节能环保汽车业的发展，在全球降低油耗与排放

的大趋势下，公司优势明显，与此同时公司经过 1年多的调整，车型周

期处于底部，后续正面刺激逐步增多，给予“推荐”评级。 

五、风险提示：（1）价格竞争加剧；（2）销量不及预期。 
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月汽车销售同比 -16.4%，降幅略扩大》    

2019-06-17 

2.《国都证券-行业研究-行业周报-汽车:中

期策略前瞻：销量预期回升，首选基本面

龙头》    2019-06-10 

3.《国都证券-行业研究-行业周报-汽车:广

深增加购车指标，促消费政策开始落地》    

2019-06-03 

4.《国都证券-行业研究-行业周报-汽车:购

置税新规发布，购车成本有望降低》    

2019-05-27 

 

 

[table_research] 研究员： 王树宝 

电 话： 010-84183369 

Email： wangshubao@guodu.com 

执业证书编号： S0940511080001 

联系人： 周红军 

电 话： 010- 84183380 

Email： zhouhongjun@guodu.com 
 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

 

 

 

21541354/36139/20190712 17:43

http://www.hibor.com.cn/


 
行业周报 

 

市场有风险，投资需谨慎                               第 2 页 研究创造价值 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

免责声明 

国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、复制。 
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