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行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

医保控费再加码，继续扩大集采规模 
--国务院政策例行吹风会解读  

核心观点 行业表现对比图 

 

06 月 10 日，国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会。国家

卫健委副主任、国务院医改领导小组秘书处副主任王贺胜及财政部、人

力资源和社会保障部、国家医疗保障局有关负责人出席并介绍了深化医

药卫生体制改革 2019 年重点工作任务的有关情况，并答记者问。 

 

主要针对本月初国务院办公厅印发深化医改 2019 年重点工作任务

进行了相关解答。再次确认，以集采为突破口挤掉虚高药价，作为此次

医疗一系列改革的抓手。我们认为第二批药品集中采购不论压价力度还

是集采范围以及试点城市范围大概率超过第一批集采。 

 

我们继续维持策略观点：2019 年要选择政策免疫相关板块。建议

关注：（1）创新药产业链。创新药依然是最确定的大趋势，研发创新

是药品行业的未来，国家从审评到支付多维度支持创新药发展，建议布

局产品管线丰富的创新药优质标的。尤其是具备品种持续兑现能力的创

新药企和业绩快速增长 CRO/CMO 板块（恒瑞医药、泰格医药、药明康德、

凯莱英）；（2）消费类药品。尤其是不受医保限制的且趋势向好的细

分行业公司（我武生物、长春高新）；（3）非药领域消费龙头，包括

连锁医疗服务（爱尔眼科、通策医疗）、药店（一心堂、益丰药房），

消费类属性较强标的（鱼跃医疗、片仔癀）。 

 

风险提示：医保控费趋严，药品研发不及预期  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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王双 化工 wangshuang@guodu.com 苏国印 通讯、电子 suguoyin@guodu.com 

于伯菲 房地产 yubofei@guodu.com 李树峰 传媒、互联网 lishufeng@guodu.com 

陆星挺 家电、电力设备 luxingting@guodu.com 白姣姣 食品饮料 baijiaojiao@guodu.com 

李兰 宏观、金融 Lilan@guodu.com 朱天辉 机械、军工 zhutianhui@guodu.com 

黄翱 计算机、电子 huangao@guodu.com 韩保倩 光伏风电、商贸、交运物流 hanbaoqian@guodu.com 
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王义 化学药、生物药 wangyiyj@guodu.com    
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