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医药行业周报（20190713）           维持评级 

中报预告发布高峰期，建议关注业绩确定性           看好 

2019 年 7 月 13 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 本周医药生物行业下跌 1.58%，跑赢沪深 300 指数 0.59 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名第 5。本周，除医疗器械上涨 1.24%外其余

医药子板块均下跌，化学原料药跌幅最大，下跌 4.69%。截至 2019 年

7 月 12 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 32.80 倍，相对沪深 300

最新溢价率为 166%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股单边下行，失守半年线，一级行业普遍收跌。7 月 9 日，美

国政府表示将豁免从医疗设备到关键电容器等在内的 110 种中国产品

的高额关税，受次影响，医疗器械板块连续 4 日收涨，成为本周医药

生物唯一上涨子板块，相关个股九安医疗连续三日涨停。政策方面，

药品价格、辅助用药管理仍是行业承压点，建议规避此类政策影响下

的不确定性领域。医药创新方面，重磅 1 类创新药与首仿药接连上市，

引发市场热度，建议投资者持续关注医药创新及相关企业恒瑞医药、

复星医药等。 

➢ 中报预告发布进入高峰期，截止目前，超 100 家医药生物企业已发布

中期业绩预告，整体来看，行业业绩实现改善，表现良好，建议持续

关注业绩确定性较高的个股。 

行业要闻 

➢ 医保局制定药价管理文件 

➢ WHO 更新基本药物清单 

➢ 32 个中药注射剂处方权受限 

➢ 55 个辅助用药全面停用 

➢ 醋酸阿比特龙首仿药、国内首个氨溴索吸入剂获批 

➢ 21 家药企上榜《财富》500 强榜单 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.17%，报 3808.73 点。申万一级行业除休闲服务上涨外其余全部下跌，其中医

药生物行业下跌 1.58%，跑赢沪深 300 指数 0.59 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 5。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，除医疗器械上涨 1.24%外其余医药子板块均下跌，化学原料药跌幅最大，下跌 4.69%。 

 

 

 

 

 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是九安医疗（26.19%）、博雅生物（18.78%）、广生堂（14.68%）

等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

九安医疗 26.19  医疗器械 亚太药业 -15.27  化学制剂 

博雅生物 18.78  生物制品 振东制药 -12.10  化学制剂 

广生堂 14.68  化学制剂 永安药业 -11.62  化学原料药 

海思科 12.84  化学制剂 通化金马 -11.29  化学制剂 

三鑫医疗 12.01  医疗器械 药石科技 -10.28  化学原料药 

兴齐眼药 11.72  化学制剂 新诺威 -9.68  化学原料药 

迪安诊断 11.44  医疗器械 尔康制药 -9.15  化学原料药 

天目药业 10.13  中药 透景生命 -8.99  医疗器械 

和佳股份 9.47  医疗器械 昆药集团 -8.65  中药 

新华医疗 9.04  医疗器械 福安药业 -8.17  化学制剂 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 7 月 12 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 32.80 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 166%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 7 月 12 日，医药子板块中化学制剂估值最高，达到 44.02 倍，中药及医药商业估值较低，

分别为 24.76 倍和 14.89 倍。 

 

 

 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            6  

图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 医保局制定药价管理文件 

近日，一则由国家医保局办公室下发的关于征求《关于做好现阶段药品价格管理工作的通知》意见的函在

业内流传，该函对新形势下的药品集中采购、价格管控、医保支付标准均提出了相关要求。根据文件要求，

改革完善药品集中采购机制，按照带量采购、量价挂钩、招采合一的原则，促使药价在竞争中回归合理水

平。（新浪医药） 

➢ WHO 更新基本药物清单 

7 月 9 日，世界卫生组织发布更新后的 2019 年版《基本药物标准清单》，加入了治疗癌症、中风、类风湿关

节炎以及发炎性肠道疾病等各类病症的 28 种全新药物。 

  在癌症治疗方面，百时美施贵宝的“欧狄沃”以及默沙东的“可瑞达”被列入了黑素瘤的推荐治疗药

物清单。列入清单的药品还包括：用于预防中风和治疗深静脉血栓的口服抗凝剂，可替代此前广泛使用的

华法林，华法林在使用期间必须进行定期检查随访，在低收入国家或是偏远地区可能难以实现；用于治疗

产后出血的巧特欣，免去了催产素的冷藏要求，使用更为方便，对热带地区国家而言尤其如此；用于治疗

类风湿关节炎和炎症性肠病等慢性炎症的“药王”修美乐及其仿生药。（WHO） 
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➢ 32 个中药注射剂处方权受限 

近日，青岛市市立医院印发《进一步加强临床合理用药管理的实施意见》的通知，发布了《医院重点监控

药品暂行目录》《医院中药注射剂药品目录》和《各科室重点监控药品每月使用总金额限量指标》，并对药

占比指标、重点监控药品、中药饮片和中成药处方权限管理等作出详细规定。 

  文件提到，中药饮片、中药注射剂仅限中医类别医师具有处方权限；其他类别执业医师，达到国家规

定的培训与考核要求，方可授予中药饮片、中药注射剂处方权。随之发布的中药注射剂目录共有 32 个品种，

包括复方苦参针、参芪扶正注射液、鸦胆子油乳等。（医药观察家网） 

➢ 55 个辅助用药全面停用 

7 月 12 日，内蒙古自治区兴安盟医保局发布国家、自治区、兴安盟三个层面的药品目录，分别为兴安盟已

停止使用的 55 种辅助用药、国家 20 种重点监控药品、以及内蒙古自治区重点管理辅助用药目录。直接停

止使用的 55 种辅助用药中，化药、中成药基本各占一半，27 个为化学药，28 个为中成药。从功效来看，

化药多为调节免疫功能、脑血管疾病用药，中成药多为补益剂、理血剂和清热剂。（医药经济报） 

➢ 醋酸阿比特龙首仿药、国内首个氨溴索吸入剂获批 

7 月 5 日，恒瑞医药醋酸阿比特龙片的新 4 类上市申请获得批准，成为国内首个拿到该品种仿制药上市

资格的厂家。 

7 月 8 日，韩美按照 5.2 类新药提交的吸入用盐酸氨溴索溶液的上市申请获得国家药品监督管理局批准

上市，成为国内第一个吸入剂型的氨溴索产品。（米内网） 

➢ 21 家药企上榜《财富》500 强榜单 

7 月 10 日晚间，财富中文网发布了 2019《财富》中国 500 强榜单。今年榜单中的 500 家上榜公司总营业收

入达到 45.5 万亿元人民币，较去年增长 14.8%。值得注意的是，500 家上榜公司中，共有 21 家医药企业上

榜。（医药经济报） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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