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关注中报预期业绩优良的细分板块及公司 

——环保及公用事业行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现 
  
表现 1M 3M 12M 

公用事业 1.3 -11.5 -2.6 

沪深 300 4.2 -4.5 9.0 
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投资要点： 

 本周观点： 

关注中报预期业绩优良的细分板块及公司。截至 2019年 7月 13日，

国海环保（含园林）监测上市公司中有 49 家披露 2019 年上半年业

绩预告，预计实现归母净利润 8.85-18.36亿元，中值为 13.61亿元。

同口径比较同比 2018 年上半年大幅下滑 69.4%。东方园林、神雾环

保、天翔环境等亏损严重；碧水源、三聚环保、蒙草生态等同比下

滑严重。监测检测板块上市公司业绩同比增速普遍超过 20%，博世科、

维尔利、中环环保、旺能环境、高能环境、杭州园林等表现较好，

归母净利润同比增速在 30-40%之间。从已有数据看，环保板块整体

业绩同比增速仍呈现下滑态势，但值得关注的是，商业模式与现金

流良好的细分板块及上市公司业绩表现超越行业平均，建议关注业

绩表现较好的聚光科技、华测检测、安车检测、维尔利、高能环境、

中环环保等。 

农村污水治理提速。农业农村部等 9 部门联合印发《关于推进农村

生活污水治理的指导意见》，提出到 2020 年东部地区、中西部城市

近郊区等有基础和条件的地区，农村生活污水治理率明显提高；有

较好基础、基本具备条件的中西部地区，农村生活污水乱排乱放得

到有效管控；偏远及经济欠发达等地区，农村生活污水乱排乱放现

象明显减少。合理选择污染治理与资源利用相结合、集中与分散相

结合的建设模式和处理工艺等。推进农村黑臭水体治理，恢复水生

态。根据农业农村部的调查，目前全国有近 30%的农户生活污水得到

处理，2019 年上半年全国新开工建设农村生活污水处理设施 8 万多

座。预计 2019 年下半年至 2020 年，农村生活污水治理需求将有较

大提升，建议关注在东部等发达地区有项目布局的国祯环保、大禹

节水、联泰环保等。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 
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【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【聚光科技】环境监测龙头，关注行业景气度持续向上。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-07-12  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

300012.SZ 华测检测 10.51 0.16 0.23 0.3 65.69 45.7 35.03 增持 

300021.SZ 大禹节水 5.86 0.13 0.24 0.34 45.08 24.42 17.24 增持 

300190.SZ 维尔利 8.06 0.29 0.44 0.6 27.79 18.32 13.43 买入 

300203.SZ 聚光科技 22.97 1.33 1.68 2.09 17.27 13.67 10.99 买入 

300388.SZ 国祯环保 10.28 0.51 0.71 0.94 20.16 14.48 10.94 买入 

300572.SZ 安车检测 47.19 1.04 1.62 2.28 45.38 29.13 20.7 增持 

300692.SZ 中环环保 14.22 0.38 0.42 0.46 37.42 33.86 30.91 增持 

603588.SH 高能环境 10.62 0.49 0.64 0.83 21.67 16.59 12.8 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所  
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1、 上周行业走势弱于大盘 

上周上证指数下跌 2.67%，申万公用事业指数下跌 3.52%。各细分板块均有不同

程度下跌，其中环保工程及服务板块下跌 6.4%，水务板块下跌 5.56%，燃气及电

力板块分别下跌 3.13%和 2.39%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2、 关注中报预期业绩优良的细分板块及公司，农村

污水治理提速 

2.1、 关注中报预期业绩优良的细分板块及公司 

截至 2019 年 7 月 13 日，国海环保（含园林）监测上市公司中有 49 家披露 2019

年上半年业绩预告，预计实现归母净利润 8.85-18.36 亿元，中值为 13.61 亿元。

同口径比较同比 2018 年上半年大幅下滑 69.4%。东方园林、神雾环保、天翔环

境等亏损严重；碧水源、三聚环保、蒙草生态等同比下滑严重。监测检测板块上

市公司业绩同比增速普遍超过 20%，博世科、维尔利、中环环保、旺能环境、

高能环境、杭州园林等表现较好，归母净利润同比增速在 30-40%之间。从已有

数据看，环保板块整体业绩同比增速仍呈现下滑态势，但值得关注的是，商业模

式与现金流良好的细分板块及上市公司业绩表现超越行业平均，建议关注业绩表

现较好的聚光科技、华测检测、安车检测、维尔利、高能环境、中环环保等。 

2.2、 农村污水治理提速 

农业农村部等 9 部门联合印发《关于推进农村生活污水治理的指导意见》，提出

到 2020 年东部地区、中西部城市近郊区等有基础和条件的地区，农村生活污水

治理率明显提高；有较好基础、基本具备条件的中西部地区，农村生活污水乱排

乱放得到有效管控；偏远及经济欠发达等地区，农村生活污水乱排乱放现象明显

减少。合理选择污染治理与资源利用相结合、集中与分散相结合的建设模式和处

理工艺等。推进农村黑臭水体治理，恢复水生态。根据农业农村部的调查，目前

全国有近 30%的农户生活污水得到处理，2019 年上半年全国新开工建设农村生

活污水处理设施 8 万多座。预计 2019 年下半年至 2020 年，农村生活污水治理

需求将有较大提升，建议关注在东部等发达地区有项目布局的国祯环保、大禹节

水、联泰环保等。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格小幅上涨 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 588 元/

吨，环比上期小幅上涨 3 元/吨。中国电煤采购经理人指数 49.52%，环比下降

1.3 个百分点，电煤市场整体位于收缩区间，供给量继续增加且增幅扩大，需求

由增转降，电煤库存继续增加而增幅有所扩大。 

 

表 1：CECI沿海指数 5500大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 588 
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上周 585 

环比 3 

资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 

图 3：CECI沿海指数 5500大卡综合价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

首创股份 超短融发行 190713 
实际发行总额为人民币 5亿元，期限 180日，兑付日 2020

年 1月 7日，票面利率 2.85%。 

电力 

国电电力 上网电价调整 190713 

浙江省统调燃煤机组上网电价下调 1.07分/千瓦时（含

税），公司北仑第一、第三发电有限公司、国华浙能发电

有限公司、舟山发电有限公司电价相应下调，出舟山电

价为 0.3771 元/千瓦时外，其余公司上网电价为 0.3746

元/千瓦时。 

皖能电力 业绩预告 190713 

预计公司 2019年上半年归属于上市公司股东净利润约

27000万元-40000万元，较上年同期上升约

91.85%-184.22%。 

深圳能源 

业绩预告 

190713 

2019年上半年归母净利润 8-10亿元，同比增长

48.97-86.21%。 

项目中标 

中标大连市中心城区生活垃圾焚烧发电二期工程 PPP项

目，中标价格 11.11元/吨，特许经营期 27年（含 2年

建设期），处理生活垃圾总规模为 2250吨/日，建设规模

为 3条额定处理能力为 750吨/天机械炉排炉焚烧线及烟
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气处理系统，配套 2台 20MW抽汽凝汽式汽轮发电机组。 

豫能控股 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 2200-3300万元，较上年亏损

3.12亿元相比，较大幅度扭亏。 

粤电力 A 

业绩预告 

190713 

2019年上半年归母净利润 5.4-6.75亿元，同比

20.31-50.39%。 

电量完成情况 

2019年上半年，公司累计完成合并报表口径发电量

333.43 亿千瓦时，同比减少 13.20%；其中煤电完成

279.16 亿千瓦时，同比减少 19.78%，气电完成 49.09亿

千瓦时，同比增加 52.33%，风电完成 3.81亿千瓦时，同

比增加 42.51%，水电完成 1.37亿千瓦时，同比增加

8.44%。累计完成合并报表口径上网电量 315.23亿千瓦

时，同比减少 13.18%。 

穗恒运 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 2.5-2.7 亿元，同比增长

550-600%。 

环保 

东方园林 业绩预告 190713 
2019年 1-6月份预计亏损金额为 55,000万元–75,000

万元。 

天翔环境 业绩预告 190713 2019年上半年亏损 4.15-4.1亿元。 

环能科技 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 3508.5-4884.39万元，同比下

降 29-49%。 

天壕环境 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 3850-4950万元，同比增长

2.07-31.24%。 

神雾环保 业绩预告 190713 2019年上半年亏损 8.75-8.8亿元。 

三聚环保 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 2500-4500万元，同比下降

96.29-97.94%。 

碧水源 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 0-3650.98万元，同比下降

90-100%。 

大禹节水 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 6105.31-7215.36万元，同比

增长 10-30%。 

汉威科技 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 8334.61-9001.38万元，同比

增长 25-35%。 

理工环科 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 9691.11-10466.4万元，同比

增长 25-35%。 

杭州园林 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 3185.16-3307.66万元，同比

增长 30-35%。 

科融环境 业绩预告 190713 2019年上半年归母净利润 8800-9300万元。 

盛运环保 业绩预告 190713 2019年上半年归母净利润亏损 1.8-1.85亿元。 

聚光科技 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 1.94-2.28亿元，同比增长

15-35%。 

中环环保 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 2531.02-3221.3万元，同比增

长 10-40%。 

伟明环保 经营数据 190713 

2019年第二季度，公司及下属相关子公司合计完成发电

量 45,698.45 万度，上网电量 37,327.15万度，平均上

网电价 0.638元/度，垃圾入库量 130.82万吨（含生活、
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餐厨等垃圾，其中生活垃圾入库量 125.84万吨）。2019

年上半年，公司及下属相关子公司合计完成累计发电量

87,938.40万度，累计上网电量 71,965.58万度，平均上

网电价 0.638元/度，累计完成已结算电量 54,326.31万

度，累计垃圾入库量 251.08万吨（含生活、餐厨等垃圾，

其中生活垃圾入库量 241.57万吨）。 

燃气 

蓝焰控股 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润 3.3-3.5 亿元，同比增长

0.25-6.33%。 

金鸿控股 业绩预告 190713 
2019年上半年归母净利润亏损 1.1-1.5亿元，同比下降

160.44-182.42%。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

表 3：重点推荐个股估值   
重点公司 股票 2019-07-12  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

300012.SZ 华测检测 10.51 0.16 0.23 0.3 65.69 45.7 35.03 增持 

300021.SZ 大禹节水 5.86 0.13 0.24 0.34 45.08 24.42 17.24 增持 

300190.SZ 维尔利 8.06 0.29 0.44 0.6 27.79 18.32 13.43 买入 

300203.SZ 聚光科技 22.97 1.33 1.68 2.09 17.27 13.67 10.99 买入 

300388.SZ 国祯环保 10.28 0.51 0.71 0.94 20.16 14.48 10.94 买入 

300572.SZ 安车检测 47.19 1.04 1.62 2.28 45.38 29.13 20.7 增持 

300692.SZ 中环环保 14.22 0.38 0.42 0.46 37.42 33.86 30.91 增持 

603588.SH 高能环境 10.62 0.49 0.64 0.83 21.67 16.59 12.8 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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