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——汽车行业周报（20190714） 

 川财周观点 

本周，中汽协和乘联会相继发布了 6月汽车产销数据，2019 年 6月，我国汽车

产销量分别为 189.5 万辆和 205.6万辆，同比分别下降 17.3%、9.6%；2019年

1-6月，汽车累计产销量分别为 1213.2万辆和 1232.3万辆，同比分别下降 13.7%

和 12.4%；上半年新能源汽车累计产销量分别为 61.4 万辆和 61.7 万辆，同比

分别增长 48.5%和 49.6%。对此，我们认为：1、6 月汽车产销降幅缩窄，乘用

车需求回暖。汽车行业整体仍处于下行阶段，产销量已连续 12个月同比下滑，

但相较于 5 月，6 月份汽车产销量同比降幅分别缩小了 3.9 和 6.8 个百分点。

降幅缩窄得益于乘用车零售端需求的回升，6 月国内狭义乘用车批发销量为

168.7 万辆，同比下降 7.9%；但零售销量为 176.6万辆，同比增长 4.9%，年内

首次同比回正。随着 7月 1日部分地区提前实施国六标准，以及新能源汽车补

贴退坡过渡期的结束，近期车企和经销商为了对国五车型进行库存清理而采取

了促销政策，市场需求得到刺激，乘用车表现超过市场预期。2、新能源车过

渡期抢装明显，汽车电动化趋势不改。作为补贴退坡过渡期前最后一个月，6

月新能源汽车呈现明显的冲量态势，根据中汽协数据，6 月新能源汽车销量达

15.2 万辆，同比增长 80%；新能源乘用车销量为 13.7 万辆，同比增长 87.6%。

其中，纯电动乘用车销量为 11.5 万辆，占比 84%，同比增长高达 123.6%，而

插电混动乘用车销量为 2.2 万辆，同比仅增 1.5%，新能源乘用车电动化持续推

进中。3、双积分修订案（征求意见稿）发布，助力新能源汽车产业高质量发

展。本周工信部发布的双积分修订意见稿，将 2021 年-2023年新能源积分比例

逐年确定为 14%、16%和 18%，有利于车企提前布局规划，此外，修订稿修改了

NEV 积分计算方式，包括加强对整车能耗等性能提升的要求，弱化续航里程要

求，有利于从实质上引导新能源汽车节能降耗，进一步推动行业长期健康发展。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 3.66%，收于 12901.50 点。沪深 300 指数下跌

2.17%，收于 3808.73 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别下跌 3.88%、4.05%、2.11%、5.32%。 

 公司公告 

北汽蓝谷(600733)：子公司北汽新能源 1-6月累计汽车销量为 65159 辆，同比

增长 21.57%。长城汽车(601633)：6月公司汽车销量 63299辆，同比增长 1.79%。 

 行业资讯 

工信部撤销 327款新能源车型免征购置税资格（第一电动网）；6月动力电池装

车量共计 6.6GWh，同比增长 130.7%（第一电动网）；京津冀地区新能源汽车动

力电池回收利用试点项目名单公布（第一电动网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，中汽协和乘联会相继发布了 6 月汽车产销数据，2019 年 6 月，我国汽

车产销量分别为 189.5万辆和 205.6万辆，同比分别下降 17.3%、9.6%；2019

年 1-6月，汽车累计产销量分别为 1213.2 万辆和 1232.3万辆，同比分别下降

13.7%和 12.4%；上半年新能源汽车累计产销量分别为 61.4万辆和 61.7万辆，

同比分别增长 48.5%和 49.6%。对此，我们认为：1、6 月汽车产销降幅缩窄，

乘用车需求回暖。汽车行业整体仍处于下行阶段，产销量已连续 12 个月同比

下滑，但相较于 5月，6月份汽车产销量同比降幅分别缩小了 3.9 和 6.8个百

分点。降幅缩窄得益于乘用车零售端需求的回升，6月国内狭义乘用车批发销

量为 168.7万辆，同比下降 7.9%；但零售销量为 176.6万辆，同比增长 4.9%，

年内首次同比回正。随着 7月 1日部分地区提前实施国六标准，以及新能源汽

车补贴退坡过渡期的结束，近期车企和经销商为了对国五车型进行库存清理而

采取了促销政策，市场需求得到刺激，乘用车表现超过市场预期。2、新能源

车过渡期抢装明显，汽车电动化趋势不改。作为补贴退坡过渡期前最后一个月，

6 月新能源汽车呈现明显的冲量态势，根据中汽协数据，6 月新能源汽车销量

达 15.2万辆，同比增长 80%；新能源乘用车销量为 13.7万辆，同比增长 87.6%。

其中，纯电动乘用车销量为 11.5 万辆，占比 84%，同比增长高达 123.6%，而

插电混动乘用车销量为 2.2 万辆，同比仅增 1.5%，新能源乘用车电动化持续

推进中。3、双积分修订案（征求意见稿）发布，助力新能源汽车产业高质量

发展。本周工信部发布的双积分修订意见稿，将 2021 年-2023 年新能源积分

比例逐年确定为 14%、16%和 18%，有利于车企提前布局规划，此外，修订稿修

改了 NEV积分计算方式，包括加强对整车能耗等性能提升的要求，弱化续航里

程要求，有利于从实质上引导新能源汽车节能降耗，进一步推动行业长期健康

发展。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 3.66%，收于 12901.50 点。沪深 300 指数下跌

2.17%，收于 3808.73 点。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、特斯拉指数分

别下跌 3.88%、4.05%、2.11%、5.32%。汽车零部件、新能源汽车、锂电池、

特斯拉板块表现均不及大盘。 

图 1： 市场表现 
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资料来源：Wind, 川财证券研究所 

三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：奥联电子、新日股份、华达科技、

宁波高发、*ST 嘉陵，表现后五标的分别是：今飞凯达、威唐工业、东安动力、

亚星客车、派生科技；新能源汽车组合表现前五标的分别是：多氟多、新日股

份、易成新能、诺德股份、延安必康，表现后五标的分别是：*ST 赫美、亚星

客车、派生科技、道氏技术、雄韬股份。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

300585.SZ 奥联电子 13.28 61.31 14.78% 

603787.SH 新日股份 15.94 36.51 11.31% 

603358.SH 华达科技 12.95 25.31 10.03% 

603788.SH 宁波高发 14.43 18.92 5.48% 

600877.SH *ST嘉陵 6.63 -62.86 5.07% 

后五标的 

002863.SZ 今飞凯达 5.98 38.09 -15.77% 

300707.SZ 威唐工业 14.15 35.00 -14.50% 

600178.SH 东安动力 5.01 -1106.25 -12.87% 

600213.SH 亚星客车 10.16 202.35 -12.86% 

300176.SZ 派生科技 12.47 30.69 -11.25% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 
 
 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002407.SZ 多氟多 15.88 341.84 20.21% 

603787.SH 新日股份 15.94 36.51 11.31% 

300080.SZ 易成新能 6.49 -10.59 8.71% 

600110.SH 诺德股份 4.89 53.86 8.43% 

002411.SZ 延安必康 19.58 87.46 7.29% 

后五标的 

002356.SZ *ST赫美 2.71 -0.82 -14.51% 

600213.SH 亚星客车 10.16 202.35 -12.86% 

300176.SZ 派生科技 12.47 30.69 -11.25% 

300409.SZ 道氏技术 12.04 78.73 -10.62% 

002733.SZ 雄韬股份 19.78 51.99 -10.34% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

北汽蓝谷(600733)：子公司北京新能源汽车股份有限公司 6月份产量 5986辆，

销量 26072辆。1-6月，产量累计 11222 辆，同比下降 71.75%；销量累计 65159

辆，同比增长 21.57%。 

 

长安汽车(000625)：公司 6月份汽车产量为 12.52万量，上年同期为 17.60万

量；6月份汽车销量为 14.17万辆，上年同期为 18.85万辆。其中，新能源汽

车 6月份销量为 10976辆，今年累计销量为 28644辆。 

 

一汽轿车（000800）：上半年预计净利 900 万元–1300 万元，同比下降

83.93%-88.88%。上半年乘用车市场销量下滑，竞争持续加剧，导致公司产品

销量减少。受国五和国六切换、贵金属市场价格上涨及日元汇率波动等因素影

响，公司产品成本增加。 

 

江铃汽车（000550）：上半年预计盈利 5886 万元，同比下降 81.55%。业绩变

动的原因主要是销量下降及销售结构变坏，领界上市市场费用增加及人员经济

因素影响。 

 

广汇汽车(600297)：调整公司公开发行可转换公司债券方案，发行规模由不超

26亿元调整为不超 36亿元，募集资金用途新增偿还有息负债项目，该项目拟

使用募集资金 10亿元。 

 

长城汽车(601633)：6月公司汽车销量 63299辆，同比增长 1.79%；产量 62948

辆，同比增长 1.15%。2019 年 1-6月，公司汽车销量累计 49.35 万辆，同比增

长 4.67%；产量累计 49.71万辆，同比增长 5.53%。 

 

川环科技（300547）：预计上半年净利润约 5450 万元-5870 万元，同比下降

1.03%-8.11%。 

 

富临精工（300432）：预计上半年净利润约 7103 万元至 8681 万元，预计上半

年净利润增长区间为-10%至 10%。 

 

特力 A(000025）：预计上半年净利润约 3800 万元-5300 万元，同比增长约

41.16%-96.88%。报告期内公司净利润预计较上年同期上升，主要原因是特力
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水贝珠宝大厦一期正式运营致经营利润增加。 

 

*ST安凯(000868)：预计上半年净利 3000 万元-4000万元，上年同期亏损 1.42

亿元。公司积极开拓市场，国内、国际市场批量优质订单拉动，整体盈利能力

同比提升。 

 

奥特佳(002239)：预计上半年净利 2000 万元至 3000 万元，同比下降 87.22%

至 91.48%。公司客户为汽车整车制造行业，该行业上半年的产销量持续严重

下滑，导致公司出货量相应减少，业务规模和收入有所降低。 

 

西菱动力(300733)：预计上半年净利 942.3万元-1342.3万元，同比下降 68.45%

至 77.85%。报告期内，中国汽车行业景气度持续下降，产销量同比继续下滑，

公司对部分主要客户的销售收入同比减少。 

 

模塑科技(000700)：预计上半年净利 5800 万元-6300 万元，同比增长

337.53%-375.25%。公司执行新金融工具会计准则，金融资产产生的公允价值

变动收益影响本期净利润约 5964万元。 

 

小康股份（601127）：6 月销售汽车 19363 辆，同比下降 16.94%；上半年销售

汽车 140002 辆，同比下降 25.93%。 

 

苏奥传感(300507)：预计上半年净利 1552.18 万-2586.96万元，同比下降 50%

至 70%。上半年，因汽车行业周期调整和公司老产品减产，公司营业收入预计

下降 18.33%。 

 

*ST嘉陵(600877)：公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易事项已

实施完毕，公司拟将公司名称进行变更，公司拟变更的新名称已经国家市场监

督管理局核准，变更后公司名称为“中电科能源股份有限公司”。 

 

赢合科技（300457）：预计上半年净利润约 1.70 亿元-2.21 亿元，同比增长

0%-30%。 

 

科达利(002850)：预计上半年净利润 7373.49 万元-8490.68 万元，同比增长

230%-280%。上半年，在新能源汽车销量持续增长的带动下，动力锂电池产销

持续放量，带动公司主营业务收入快速增长，充足的订单使得公司各生产基地

产能逐步释放，及时满足了不断增长的市场需求，整体提升了公司利润水平。 
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四、行业资讯 

 7月 10日，工信部和国税总局联合发布《享受车船税减免优惠的节约能源 

使用新能源汽车车型目录(第九批)》，其中新能源汽车共 444 款，具体为：

插电式混合动力混合动力乘用车 18 款、纯电动商用车 405 款、插电式混

合动力商用车 14款、燃料电池电池商用车 7款。（第一电动网） 

 

 7 月 9 日，工信部发布关于拟撤销《免征车辆购置税的新能源汽车车型目

录》名单的公示。经统计，第十七批、第十八批《目录》分别于 2018年 4

月和 2018 年 6 月发布后，共有 327 款车型在 12 个月内无产量或进口量，

拟从《目录》撤销。此次撤销免征车辆购置税的新能源汽车以纯电动车城

市客车和运输车为主，也有部分乘用车，其中包括比亚迪宋、比亚迪秦、

江淮 IEV6 运动版、长城 EV、电咖 EV10、宝骏 E100、奔奔 mini e 等车型。

（第一电动网） 

 

 7 月 8 日，北京市经信局、天津市工信局、河北省工信厅联合发布了《关

于公布京津冀地区新能源汽车动力电池回收利用试点示范项目名单的通

知》，共有 18个项目进入名单，北京金属回收、中国铁塔、格林美等公司

的动力蓄电池回收项目在列（第一电动网） 

 

 根据电池联盟发布的数据，2019年 6月，我国动力电池装车量共计 6.6GWh，

同比增长 130.7%，环比增长 16.6%；三元电池 6 月份装车量共计 4.7GWh，

环比增长 27%，磷酸铁锂电池 6 月装车量 1.7GWh，环比下降 2.9%。2019

年上半年来看，我国动力电池装车量共计 30GWh，同比增长 93.1%。其中

三元电池共计装车 21.3GWh，占总装车量比 71.2%，同比增长 143.3%；磷

酸铁锂电池共计装车 7.8GWh，占总装车量比 26.2%，同比增长 25.4%。（第

一电动网） 

 

 根据充电联盟发布的数据，截至 2019 年 6 月，联盟内成员单位总计上报

公共类充电桩 41.2万台；通过联盟内成员整车企业采样约 87.5 万辆车的

车桩相随信息，其中随车配建充电设施 59.1 万台；全国公共充电桩和私

人充电桩总计保有量为 100.2 万台，同比增长 69.3%。从 2018 年 6 月到

2019 年 6 月，月均新增公共类充电桩约 11656 台，2019 年 6 月同比增长

51.5%。（第一电动网） 

 

 7月 12日，郑州市政府发布《关于印发郑州市推进运输结构调整工作实施

方案的通知》，计划到 2020年，全市铁路承担的大宗货物运输量显著提高，
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集装箱多式联运量大幅增长。到 2021 年，郑州市建成区物流配送车、邮

政快递车辆将全部实现纯电动化，探索“航空+高铁”联运模式，2021 年

建成机场北货运区工程。（电车资源网） 

 

 近日，深圳发布《推进新能源工程车产业发展行动计划（2019-2021年）》，

文件表示，到 2021 年，深圳市工程车领域新增车辆纯电动化工作率先完

成。深圳将通过推动动力电池产业核心技术、大功率充电技术、新能源工

程车动力驱动技术、新能源工程车智能网联技术等关键技术突破加快深圳

市新能源工程车推广应用。（第一电动网） 

 

 7月 11日，大众汽车集团、一汽集团、江淮汽车、星星充电宣布合资成立

开迈斯新能源科技有限公司(CAMS)。新合资公司在私人充电领域开发智能

充电墙盒产品，公共充电领域规划布局的快速充电站输出功率达 360千瓦，

最快可实现充电 15 分钟，车辆续航达到 400 公里，助力中国充电基础设

施行业驶入“智能纪元”。据悉，CAMS 注册资本 8.12 亿元人民币，其中，

大众汽车集团、一汽集团、星星充电分别持股 30%，江淮汽车持股 10%。（第

一电动网） 

 

 7 月 10 日，宝马（中国）汽车贸易有限公司正式宣布与中国联通达成 5G

移动通信业务合作，为宝马产品顺利驶入 5G 时代铺就通信基础。至此，

宝马成为首家与中国联通达成 5G移动网络服务的国际整车制造商。（第一

电动网） 

 

 福特汽车公司与大众汽车集团宣布，双方将共同注资福特旗下自动驾驶汽

车技术平台公司 Argo AI，将自动驾驶汽车技术共同引入美国和欧洲市场。

据悉，大众方表示，将向 Argo AI 注资 26亿美元，其中包括 10亿美元的

投资，以及估值为 16 亿美元的子公司自动智能驾驶公司（AID）。目前 AID

公司的员工人数为 200人，主要是为大众汽车集团研发自动驾驶技术。（第

一电动网) 

 

 近日，LG 化学发布了截止到 2024 年的新一个 5 年计划，该公司计划将他

们的总销售数字从 28.2万亿韩元(约合 240亿美元)提升到 59.5万亿韩元

(约合 500 亿美元)。其中，LG 化学将在 2024 年将动力电池的销量提升大

约 5倍，达到 31.6万亿 EV韩元(约合 267亿美元)，这意味着这部分收入

将会达到该公司总营收的一半左右。（电车资源网） 

 

 根据 EV Sales 网站公布的美国电动车销量数据，2019 年 6 月份，美国电

动车注册量近 38000 辆，同比增长 51%；今年 1-6 月，美国电动车累计销
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量达 148704 辆，占新车总销量的 1.8%。（第一电动网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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