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[Table_Title] 
工业 资本货物 

长期看好工业机器人行业发展，静待拐点出现 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、

杰瑞股份、广日股份、上海机电、拓斯达和埃斯顿。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、华测检测、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、

精测电子、北方华创、锐科激光等。 

本周观点 

2018 年工业机器人销量略有下滑，国产机器人表现良好。据 CRIA

统计与 IFR 初步汇总结果，2018 年中国工业机器人市场累计销售

13.5 万台，同比下降 3.75%，市场销量首次出现同比下降。其中，

自主品牌机器人销售 4.36 万台，同比增长 16.2%；外资机器人销售

9.2 万台，同比下降 10.98%。与上年相比，自主品牌工业机器人销

售增速虽有放缓，但依然保持了较为稳定的增长水平；外资品牌销

售大幅下滑，增速骤然下降，由上年超 70%的增速，回落至 2018

年的同比下降。自主品牌机器人在市场总销量中的比重为 32.2%，

比上年提高 5.5 个百分点。 

看好机器人行业长期发展，拐点仍需观察。根据国家统计局数据，

工业机器人同比增速从 2018 年 6 月份回落到个位数增长（之前增速

维持在 20%以上），从 2018 年 9 月份开始变成同比负增长，并且不

断滑落，2019 年 3、4、5 月国内工业机器人产量为 3.23、4.52、6.02

万台，同比增长-14%、-7.3%、-9.3%，下半年在外部环境有所缓和

的情况下，行业情况有望有所好转，静待拐点出现。考虑到未来几

年，国内工业机器人市场有望达到 50-60 万台，国产本体的销量将

有可能占据整个市场的 80%。估计国产机器人销量有超过 10 万台

的企业，营收规模达到百亿级水平，而且拥有很强的盈利能力，我

们长期仍看好工业机器人行业的发展。 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

2018 年工业机器人销量略有下滑，国产机器人表现良好。据 CRIA 统计与 IFR 初步汇

总结果，2018 年中国工业机器人市场累计销售 13.5 万台，同比下降 3.75%，市场销量

首次出现同比下降。其中，自主品牌机器人销售 4.36 万台，同比增长 16.2%；外资机

器人销售 9.2 万台，同比下降 10.98%。与上年相比，自主品牌工业机器人销售增速虽

有放缓，但依然保持了较为稳定的增长水平；外资品牌销售大幅下滑，增速骤然下降，

由上年超 70%的增速，回落至 2018 年的同比下降。自主品牌机器人在市场总销量中的

比重为 32.2%，比上年提高 5.5 个百分点。 

看好机器人行业长期发展，拐点仍需观察。根据国家统计局数据，工业机器人同比增

速从 2018 年 6 月份回落到个位数增长（之前增速维持在 20%以上），从 2018 年 9 月份

开始变成同比负增长，并且不断滑落，2019 年 3、4、5 月国内工业机器人产量为 3.23、

4.52、6.02 万台，同比增长-14%、-7.3%、-9.3%，下半年在外部环境有所缓和的情况

下，行业情况有望有所好转，静待拐点出现。考虑到未来几年，国内工业机器人市场

有望达到 50-60 万台，国产本体的销量将有可能占据整个市场的 80%。估计国产机器

人销量有超过 10 万台的企业，营收规模达到百亿级水平，而且拥有很强的盈利能力，

我们长期仍看好工业机器人行业的发展。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、杰瑞股份、广日

股份、上海机电、拓斯达和埃斯顿。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、华测

检测、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、北方华创、锐科激光

等。 

 

 

3 行业重点新闻 

【轨交】我国飞轮技术实现突破、北京地铁应用填补国内空白 

我国能源技术革命创新行动计划中的兆瓦级飞轮储能技术研究实现突破，盾石磁能科

技有限责任公司研发生产的GTR飞轮储能装置在北京地铁房山线广阳城站正式实现商
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用，填补了国内应用飞轮储能装置解决城市轨道交通再生制动能量回收方式的空白。

飞轮的转速高达每分钟36000转，飞轮边缘的速度相当于子弹的飞行速度，两倍的音速，

如何让这样的飞轮设备稳定、安全运行，盾石磁能科技的科研人员攻克了材料学、动

力学、电机控制学等一系列技术难题。盾石磁能科技公司研发生产的GTR飞轮储能系

统可以广泛应用在地铁、高铁、航空航天、医疗、电网等领域。 

 

【激光】国内首个柔性导轨式3D激光无人盘煤机器人在国电电力成功应用 

近日，国内首个煤仓顶棚柔性导轨式3D激光无人盘煤机器人在东胜热电公司首次绘制

出了煤场煤堆的三维立体图形,标志着国电电力全覆盖盘点、无人干预、智能巡护3D激

光无人盘煤成为现实。作为集团公司智慧企业建设试点单位,东胜热电公司在智慧燃料

管理方面提出了包含无人盘煤、无人机械臂化验等在内的“六大无人燃料系统”。此次

成功应用的柔性导轨式3D激光无人盘煤机器人是在煤场条形煤剁上方安置一条平行

轨道及柔性缆绳,将三维动态激光扫描设备挂载上面行走,结合三维动态激光器对煤场

进行实时扫描测量,经过软件的建模,计算出煤堆的三维立体图形、体积、存煤量及煤质

等信息。 

 

【机器人】格力智能制造升级累计投入50亿元 

6月29日，在“格力智能装备新品推介会暨二季度系统集成商签约仪式”上。格力智能装

备还展示了新型工业机器人、数控机床、注塑钣金设备、智能物流仓储、新能源设备

等最新的研发成果。格力装备模具营销中心总经理陈威介绍道：“格力智能装备已实现

从产品核心零部件加工、机器人和数控机床本体制造、自动化生产线的定制等全链条

掌控，为企业实现智能制造提供全流程解决方案。目前，已服务于家电、3C、模具、

汽车、电子以及新能源等行业，以自主创新赋能制造转型。”自2013年起，格力电器进

行了全面智能制造升级，累计投入了50亿元的改造资金，自主研发8000多台高端设备，

解决了22000多个岗位优化。同时，自2014年起，格力电器开始带动其上下游产业智能

改造，涉及8个领域、共500家企业，优化升级8000多个岗位。 

 

【锂电】比亚迪募资10亿元投建动力电池项目 

7月9日，比亚迪发布了2019年第一期比亚迪股份有限公司绿色债券上市公告书，将发

行总额为10亿元的绿色债券。在募集资金用途方面，比亚迪表示，用于项目建设部分，

主要拟投往比亚迪新建的若干新能源汽车及零部件、电池及电池材料、城市云轨等绿
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色产业项目建设。其中，50%的募集资金拟用于包头比亚迪矿用车有限公司能量型动

力电池生产项目，太原比亚迪汽车有限公司年产4.5GWh动力电池组装项目和西安众迪

锂电池有限公司年产10GWh动力电池生产项目，剩余50%的募集资金拟用于补充公司

流动资金。 

 

 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

【北方股份】近日，内蒙古北方重型汽车股份有限公司（以下简称“公司”）与中国北

方车辆有限公司（以下简称“北方车辆”）签署了《非公路用货运自卸车采购合同》以

及《非公路用电动轮货运自卸车采购合同》（以下简称“《矿用车采购合同》”），合同

金额约9.2亿元人民币。北方车辆为本公司实际控制人中国兵器工业集团有限公司之下

属企业。该项目的实施，符合公司境外业 务开拓规划，对公司本年度业绩将产生积极

影响，有利于提升公司的持续盈利能力。 

【晶盛机电】浙江晶盛机电股份有限公司（以下简称“公司”）近期与四川晶科能源有

限公司（以下简称“四川晶科能源”）签订了单晶炉及配套设备供货合同，金额合计

95,410.00万元，占公司2018年度经审计营业收入的37.63%，预计对公司本年及以后年

度经营业绩产生积极影响（最终以公司经会计师审计的定期报告为准）。上述合同的签

订，证明了公司的全自动单晶炉产品依靠领先的技术优势，在下游客户中拥有十分重

要的地位，具有很强的竞争优势和影响力；通过与全球大型光伏企业的深入合作，推

动市场先进产能投放，有利于进一步做大公司产业规模，保持公司行业领先地位，促

进公司稳健可持。 

【川润股份】2019年07月10日，四川川润股份有限公司（以下简称“公司”）子公司四

川川润液压润滑设备有限公司（以下简称“川润液压”）与明阳智慧能源集团股份公司

（以下简称“明阳智能”或“需方”）签署了《风力发电机组零部件2019-2020年战略框架

协议》，协议总金额为26,689.5424万元人民币（贰亿陆仟陆佰捌拾玖万伍仟肆佰贰拾肆

元整）。续发展。 
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4.2 资本运作相关 

【华伍股份】江西华伍制动器股份有限公司（以下简称“公司”）于2019年7月8日召开

了第四届董事会第二十一次会议，审议通过《关于出质全资孙公司丰城力华罗山风力

发电有限公司100%股权的议案》，同意公司全资子公司江西力华科技发展有限公司（以

下简称“力华科技”）以其持有的丰城力华罗山风力发电有限公司（以下简称“项目公司”）

100%股权质押给中国电建集团江西省电力建设有限公司作为其履行EPC总承包合同

义务的担保，担保期限为股权质押期限自本合同签订生效之日起至2020年12月31日止。 

【山东威达】为实施全球化发展战略，加大国际化布局，拓展海外业务，保障企业持

续、健康、稳定发展，山东威达机械股份有限公司（以下简称“公司”）拟在越南投资

设立全资子公司威达（越南）制造有限公司（暂定名，最终以越南当地工商登记机关

核准为准），注册资本1,000万美元，总投资规模为2,200万美元，主要从事钻夹头及配

件、粉末冶金制品、精密铸造制品、电动工具及配件、电子开关及配件等产品的生产、

销售。公司本次在越南设立全资子公司，旨在实施全球化发展战略，加大国际化布局，

符合公司的发展战略和实际经营需要，有利于促进公司可持续、健康发展。 

【方正电机】浙江方正电机股份有限公司（以下简称“公司”）拟将全资子公司方正电

机（越南）有限责任公司(以下简称“越南方正”）100%股权转让给公司另一家全资子公

司上海海能汽车电子有限公司（以下简称“上海海能”），转让价格合计为6824.72万元

人民币，转让完成后，越南方正由本公司全资子公司变为本公司全资孙公司。上海海

能和越南方正均是公司的全资子公司，其财务报表已纳入本公司合并报表范围内，本

次股权转让不会对公司的正常经营和财务状况产生实质性影响。 

 

5 板块行情回顾 

本期（7月8日-7月12日），沪深300下跌2.17%，机械设备板块下跌3.21%，在28

个申万一级行业中排名居中；18个三级子行业多数下跌，其中磨具磨料涨幅最大

（3.82%），内燃机跌幅最大 (-7.92%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的
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