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行业走势图 

半年增速喜忧参半，看好下半年到明年 5G 换机周期 
 

本周 A 股迎来业绩预告披露期，电子行业公司集中披露了 2019 年半年度业
绩预报，从二季度情况看消费电子公司普遍存在下滑迹象，但是部分公司依
旧实现同比高增长，我们认为市场份额争夺成为业绩增长的主要原因，三季
度消费电子将进入新一轮的增长周期。同时，5G 终端换机周期到来，我们
认为明年将进入拉货期，其中建议关注 5G 手机销售，销量有望超过市场预
期，建议在今年下半年至明年重点关注电子行业公司，特别是 2019H1 依旧
成长的公司。 

消费电子公司业绩普遍下滑，市场份额争夺成关键。本周深证主板和创业
板公司迎来业绩预告披露期，根据我们的统计，已披露的电子行业公司呈现
两极分化，其中已披露公司 208 家，其中 85 家出现业绩同比下滑，122 家
实现同比上升，其中消费电子公司普遍存在下滑迹象，主要因消费电子产品
销售疲软，智能手机销量连续六个季度下滑，2019Q1 全球手机销量同比下
滑 6.6%，手机销售集中度持续提升，前六大市占率由 72.4%上升至 76.7%，
同比上升 4.3pc。在消费电子产品销量疲软的情况下，立讯精密、卓胜微、
圣邦股份等公司实现高增长，其中卓胜微基于手机电视芯片进入三星供应
链，成为三星的合格供应商，份额逐渐提升，从卓胜微收入端来看，自从
2012 成为三星供应商以来，三星公司收入占比由 31.25%提升至 76.23%，
2019H1,公司进一步深入对下游客户的渗透，使得公司产品销售数量和销售
收入实现快速增长。圣邦股份半年度业绩超过市场预期，同比增长 30%-55%，
主要因公司积极拓展业务，产品销量增加。因此，我们认为市场份额的争夺
是业绩增长的主要原因。 

明年进入 5G 拉货期，看好明年 5G 手机销量。2019 年 6 月 5 日，我国发正
式发布 5g 牌照，首批获得牌照的单位为中国移动、中国电信、中国联通加
上中国广播电视网络有限公司四家，5G 牌照的正式发放，意味着中国正式
进入 5G 商用元年，接下来，5G 终端、5G 套餐资费等服务以及 5G 在千行
百业的应用，也将随之而来，我们预计明年将进入 5g 拉货期。三大运营商
已经披露了首批 5G 城市名单，都将分别覆盖 40 个城市，其中中国移动和
联通都将覆盖 4 个直辖市和 27 个省会城市，另外像深圳、大连、青岛、宁
波、厦门、雄安、张家口、苏州和温州也将覆盖。其中，中国移动明确提出，
将在 9 月前为超过 40 个城市提供 5G 服务。从 5g 终端来看，5g 手机依然
是主要看点，预计从今年下半年开始，5G 手机将密集上市。我们估计明年
5g 手机销量有望超过 3 亿部，超过市场预期；因此，今年下半年到明年重
点推荐电子行业公司，尤其是今年上半年依旧保持增长的公司，份额的增长
将带来更大的利润空间。 

重点关注：卓胜微、歌尔股份、中光学、立讯精密、闻泰科技、欣旺达、鹏
鼎控股、弘信电子、水晶光电、三安光电、长电科技、汇顶科技、台基股份、
圣邦股份、大华股份、海康威视、顺络电子、环旭电子、京东方等 
 
风险提示：5G 手机销量不及预期、5G 基础设施建设不及预期、市场份额争
夺不及预期 
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本周 A 股迎来业绩预告披露期，电子行业公司集中披露了 2019 年半年度业绩预报，从二
季度情况看消费电子公司普遍存在下滑迹象，但是部分公司依旧实现同比高增长，我们认

为市场份额争夺成为业绩增长的主要原因，三季度消费电子将进入新一轮的增长周期。同

时，5G 终端换机周期到来，我们认为明年将进入拉货期，其中建议关注 5G 手机销售，销
量有望超过市场预期，建议在今年下半年至明年重点关注电子行业公司，特别是 2019H1

依旧成长的公司。 

消费电子公司业绩普遍下滑，市场份额争夺成关键。本周深证主板和创业板公司迎来业绩

预告披露期，根据我们的统计，已披露的电子行业公司呈现两极分化，其中已披露公司 208

家，其中 85 家出现业绩同比下滑，122 家实现同比上升，其中消费电子公司普遍存在下滑

迹象，主要因消费电子产品销售疲软，智能手机销量连续六个季度下滑，2019Q1 全球手

机销量同比下滑 6.6%，手机销售集中度持续提升，前六大市占率由 72.4%上升至 76.7%，同
比上升 4.3pc。在消费电子产品销量疲软的情况下，立讯精密、卓胜微、圣邦股份等公司

实现高增长，其中卓胜微基于手机电视芯片进入三星供应链，成为三星的合格供应商，份

额逐渐提升，从卓胜微收入端来看，自从 2012 成为三星供应商以来，三星公司收入占比
由 31.25%提升至 76.23%，2019H1,公司进一步深入对下游客户的渗透，使得公司产品销售

数量和销售收入实现快速增长。圣邦股份半年度业绩超过市场预期，同比增长 30%-55%，

主要因公司积极拓展业务，产品销量增加。因此，我们认为市场份额的争夺是业绩增长的

主要原因。 

表 1：2019半年度业绩预告情况 

证券代码  证券简称  业绩预告类型  

603986.SH 兆易创新 预减 

300666.SZ 江丰电子 预减 

002185.SZ 华天科技 预减 

300319.SZ 麦捷科技 预减 

002845.SZ 同兴达 预减 

002008.SZ 大族激光 预减 

002636.SZ 金安国纪 预减 

002829.SZ 星网宇达 预减 

300648.SZ 星云股份 预减 

300400.SZ 劲拓股份 预减 

002456.SZ 欧菲光 预减 

002876.SZ 三利谱 预减 

300604.SZ 长川科技 预减 

300433.SZ 蓝思科技 首亏 

002903.SZ 宇环数控 首亏 

300097.SZ 智云股份 首亏 

002156.SZ 通富微电 首亏 

300136.SZ 信维通信 略减 

300183.SZ 东软载波 略减 

300408.SZ 三环集团 略减 

300691.SZ 联合光电 略减 

300679.SZ 电连技术 略减 

002888.SZ 惠威科技 略减 

300566.SZ 激智科技 略减 

300684.SZ 中石科技 略减 

300373.SZ 扬杰科技 略减 

300322.SZ 硕贝德 预增 

300602.SZ 飞荣达 预增 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

300782.SZ 卓胜微 预增 

002189.SZ 中光学 预增 

300657.SZ 弘信电子 预增 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

明年进入 5G 拉货期，看好明年 5G 手机销量。2019 年 6 月 5 日，我国发正式发布 5g 牌

照，首批获得牌照的单位为中国移动、中国电信、中国联通加上中国广播电视网络有限公
司四家，5G 牌照的正式发放，意味着中国正式进入 5G 商用元年，接下来，5G 终端、5G

套餐资费等服务以及 5G 在千行百业的应用，也将随之而来，我们预计明年将进入 5g拉货

期。三大运营商已经披露了首批 5G 城市名单，都将分别覆盖 40 个城市，其中中国移动和
联通都将覆盖 4 个直辖市和 27 个省会城市，另外像深圳、大连、青岛、宁波、厦门、雄

安、张家口、苏州和温州也将覆盖。其中，中国移动明确提出，将在 9 月前为超过 40 个

城市提供 5G 服务。从 5g 终端来看，5g 手机依然是主要看点，预计从今年下半年开始，
5G 手机将密集上市。我们估计明年 5g 手机销量有望超过 3 亿部，超过市场预期；因此，

今年下半年到明年重点推荐电子行业公司，尤其是今年上半年依旧保持增长的公司，份额

的增长将带来更大的利润空间。 

重点关注：卓胜微、歌尔股份、中光学、立讯精密、闻泰科技、欣旺达、鹏鼎控股、弘信
电子、水晶光电、三安光电、长电科技、汇顶科技、台基股份、圣邦股份、大华股份、海

康威视、顺络电子、环旭电子、京东方等 
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