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中报预告明确成长性个股机会 
 

本周计算机板块下跌 4.96%，主要为 8 日单日下跌 3.86%影响。进入业绩预

告集中期，按照整体法和中位数法计算，2019H1 业绩增速为 6.6%和 15.0%，

Q2 单季增长高于 Q1，显示板块上半年业绩表现改善。在细分板块中，医疗

信息化和金融科技等板块业绩增速均达到 20%以上，显露板块配置方向。 

 本周观点：板块中报预喜表现尚可，Q2 或成业绩拐点。截至 2019年 7月

12日，按照 SW计算机板块（加上海康威视、大华股份）205家公司划分，

共有 117家公司公布 2019H1业绩预告数据，占比达 57%。按照预告增速上

下限的中位数计算，同比增长（或持平）的公司共有 81 家，同比下降的

有 36家，占比分别为 69%和 31%，净利润均值为 8,450万元。按照整体法

和中位数法分别计算，2019H1业绩增速为 6.6%和 15.0%，Q2较 Q1呈业绩

改善趋势。 

 投资推荐：重点推荐业绩增长预期较好的标的，如医疗信息化领域的卫宁

健康、创业慧康，IaaS产业链中的浪潮信息、紫光股份，国产软件领域的

超图软件等。 

 本周行情：本周计算机板块下跌 4.96%，沪深 300 指数下跌 2.17%。各子

板块中涨幅靠前的是工业互联网（-4.41%）、网络安全（-4.54%）和智慧

安防（-4.55%）个股方面，本周涨幅靠前的为浩云科技（9.35%）、诚迈

科技（7.17%）、思维列控（6.85%）、三泰控股（5.57%）和超图软件（4.16%），

跌幅靠前的为华胜天成（-18.37%）、汇金科技（-18.07%）和天玑科技

（-16.59%）。 

 重要公司公告：（1）超图软件发布 2019H1业绩预告，预计归属于上市公

司股东的净利润盈利 3,949万元-4,344万元，同比增长 0%-10%。（2）中科

创达发布 2019H1业绩预告，预计归属于上市公司股东的净利润盈利：8,000

万元-9,000万元，同比增长 30.01% - 47.39%。 

 行业要闻：（1）首批 25 家科创板公司发行价出炉；（2）845 份半年报

业绩预告近六成预喜，131 家净利润有望翻番； （3）建设银行在京推出

三家“5G+智能银行”；（4）多部门加快基于 IPv6 下一代互联网规模部

署。 

 风险提示：下游需求不及预期；技术研发进展不及预期。 
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主要观点与投资建议 

板块中报预喜表现尚可，Q2 或成业绩拐点 

本周计算机板块下跌 4.96%，主要受 8 日单日下跌 3.86%拖累，深层原因为科创板打新导致资金分流，

且市场静候中报业绩前瞻情况，对未来预期未能达成一致。 

截至 2019 年 7 月 12 日，按照 SW 计算机板块（加上海康威视、大华股份）205 家公司划分，共有 117

家公司公布 2019H1 业绩预告数据，占比达 57%。按照预告增速上下限的中位数计算，同比增长（或

持平）的公司共有 81 家，同比下降的有 36 家，占比分别为 69%和 31%，净利润均值为 8450 万元。 

按照整体法和中位数法分别计算，2019H1 业绩增速可达 6.6%和 15.0%，并且 Q2 单季度增长远高于 H1

期间，证明板块上半年业绩表现较好。在细分板块中，医疗信息化和金融科技等板块业绩增速均达

到 20%以上，建议重点选择高景气领域的优质标的。 

 

图表 1. 重点覆盖公司业绩预告增速（中位数）变化 

公司 2019H1 业绩预告增速(%) 

创业慧康 90.5 

拓尔思 45.0 

卫宁健康 40.0 

中科创达 39.2 

超图软件 5.0 

万达信息 (42.5) 

深信服 (47.9) 

美亚柏科 (86.2) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

投资建议 

重点推荐医疗信息化领域的卫宁健康、创业慧康，IaaS 产业链中的浪潮信息、紫光股份，GIS领域的

的超图软件等。 

 

风险提示 

下游需求不及预期；技术研发进展不及预期。 
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板块与个股表现 

板块涨跌幅 

本周计算机板块下跌 4.96%，沪深 300 指数下跌 2.17%。各子板块中涨幅靠前的是工业互联网（-4.41%）、

网络安全（-4.54%）和智慧安防（-4.55%）。 

 

图表 2. 指数表现 

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

计算机(申万) 沪深300  

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 3.计算机行业子板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银国际证券 
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领涨领跌个股 

个股方面，本周涨幅靠前的为浩云科技（9.35%）、诚迈科技（7.17%）、思维列控（6.85%）、三泰

控股（5.57%）和超图软件（4.16%），跌幅靠前的为华胜天成（-18.37%）、汇金科技（-18.07%）和

天玑科技（-16.59%）。 

 

图表 4. 领涨领跌个股涨跌幅 
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资料来源：万得，中银国际证券  

 

分板块看： 

（1）云计算板块领涨前三分别为超图软件（4.16%）、*ST 荣联（2.21%）、宝信软件（0.07%）； 

（2）人工智能板块为天泽信息（2.45%）、思创医惠（-1.78%）、大华股份（-1.84%）； 

（3）金融科技板块为御银股份（3.81%）、荣科科技（0%）、绿盟科技（-0.57%）； 

（4）智慧医疗板块为荣科科技（0%）、久远银海（-1.54%）、思创医惠（-1.78%）； 

（5）网络安全板块为宝信软件（0.07%）、绿盟科技（-0.57%）、深信服（-0.74%）； 

（6）电子政务板块为广联达（-1.2%）、立思辰（-2.96%）、万达信息（-3.1%）； 

（7）国产软硬件板块为超图软件（4.16%）、御银股份（3.81%）、宝信软件（0.07%）; 

（8）安防监控板块为大华股份（-1.84%）、东方网力（-3.63%）、海康威视（-4.19%）； 

（9）工业互联网板块为宝信软件（0.07%）、绿盟科技（-0.57%）、用友网络（-3.33%）； 

（10）智慧城市板块为超图软件（4.16%）、达华智能（-1.78%）、华平股份（-1.9%）。 
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图表 5. 各板块涨幅居前 3 支股票 
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资料来源：万得，中银国际证券  

 

重要公告 

【用友网络】公司于 7 月 11 日发布《关于认购民太安财产保险公估股份有限公司增发股份暨关联交

易的公告》。公司决定以人民币 9,781,239 元认购民太安财产保险公估股份有限公司（下称“民太安”）

增发股票 3,835,780 股。民太安本次发行股票为人民币普通股，本次股票发行的价格为每股人民币 2.55 

元。本次增资完成后，公司合计持有民太安 13.6992%的股权。公司已持有民太安部分股权，且公司

董事吴政平在民太安担任董事，公司与民太安构成关联关系，因此认购民太安股份构成关联交易。

过去 12 个月内公司与民太安关联交易金额合计 27,185.96 元，本次交易不构成重大资产重组。 

【启明星辰】公司 7 月 8 日发布《关于控股股东、实际控制人减持公司股份的公告》，公司控股股

东、实际控制人王佳女士因个人资金需求于 2019 年 5 月 21 日至 2019 年 7 月 5 日期间通过深圳证券交

易所大宗交易方式合计减持公司无限售条件的流通股份 8,966,900 股，比例为 1.00%。王佳女士及其一

致行动人严立先生自最近一次（2016 年 7 月 28 日）披露权益变动报告书起至本次减持后，其拥有的

权益累计减少比例为 4.12%。 

【超图软件】公司于 7 月 11 日发布《2019 年半年度业绩预告》，公司预计归属于上市公司股东的净

利润盈利： 3,949 万元-4,344 万元，比上年同期增长：0% - 10%，其中预计非经常性损益对净利润的影

响金额约为 880 万元 

【中科创达】公司于 7 月 12 日发布《2019 年半年度业绩预告》，公司预计归属于上市公司股东的净

利润盈利：8,000 万元-9,000 万元，比上年同期增长：31.01% - 47.39%，其中预计非经常性损益对净利

润的影响金额约为 1,500 万元。 

【中新赛克】公司于 7 月 12 日发布《2019 年半年度业绩预告》,公司预计归属于上市公司股东的净利

润盈利：6,210 万元-7,451 万元，比上年同期增长：0 - 20%。 

【卫宁健康】公司于 7 月 12 日发布《2019 年半年度业绩预告》。公司预计归属于上市公司股东的净

利润盈利：约 15,435 万元-17,810 万元，比上年同期增长：约 30%-50%。预计非经常性损益对净利润

的影响金额约为 3,300 万元，主要为政府补助等。 

【创业慧康】公司于 7 月 9 日发布《2019 年半年度业绩预告》，预计归属于上市公司股东的净利润

盈利：11,150 万元至 12,150 万元，与上年同期相比 82.30%-98.65%。预计非经常性损益对归属于上市

公司股东的净利润的影响金额约为 3,550 万元；上年同期非经常性损益对归属于上市公司股东的净利

润的影响金额为 1,044.46 万元。 

【美亚柏科】公司于 7 月 12 日发布《2019 年半年度业绩预告》，预计公司营业收入对比去年同期增

长 15%~30%，实现盈利约： 100 万元—1000 万元，比去年同期下降约：97.49%-74.85%。预计非经常性

损益对净利润的影响金额约为 900 万元-1100 万元。 
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【华宇软件】公司于 7 月 12 日发布《2019 年半年度业绩预告》，营业收入约在 134,507.07 万元至 

139,488.82 万元，比上年同期预计增长 35%至 40%；归属于上市公司股东的净利润约在 22,582.31 万元

至 23,657.66 万元之间，比上年同期预计增长 5%至 10%。公司非经常性损益不高于 600 万元，扣非后

归属于上市公司股东的净利润约在 21,796.94 万元至 22,705.14 万元之间 

 

 



 

2019 年 7 月 15 日 计算机行业周报 (7.8-7.14) 9 

重要行业新闻 

1、宏观 

首批 25 家科创板公司发行价出齐 

首批 25 家科创板公司发行价全部敲定。25 家科创板公司的发行市盈率平均值为 49.21 倍，其中最低

值来自于中国通号，对应 PE为 18.18 倍，中微公司估值最高，PE为 170.75 倍。25 家科创板公司的总

体募资金额为 370.17 亿元，比原先预期募集资金总和 310.89 亿元，多了 59.28 亿元.。（证券时报） 

 

845 份半年报业绩预告近六成预喜 131 家净利润有望翻番 

根据数据统计发现，截至 7 月 12 日，沪深两市共有 845 家上市公司率先发布 2019 年半年报业绩预告，

业绩预喜公司家数达 500 家，占比 59.17%。其中，业绩预增公司有 255 家，业绩续盈公司有 14家，

业绩扭亏公司有 57 家，业绩略增公司有 174 家。（证券日报） 

 

2、5G 

建设银行在京推出三家“5G+智能银行” 

日前，建行首批三家“5G+智能银行”落户北京，分别是清华园支行、建国支行和兴融支行。这是建

设银行继 2013 年推出全国首家智慧银行后，打造出的金融与社会服务新场所。（新浪财经） 

 

3、互联网 

多部门加快基于 IPv6 下一代互联网规模部署 

在 2019 中国互联网大会 IPv6 发展论坛中，相关部门表示将加大政策支持力度，进一步加快基于 IPv6

下一代互联网规模部署，其中 IPv6 芯片、终端设备的产业化，IPv6 在 5G、工业互联网、车联网等领

域融合应用等将成政策支持重点。（经济参考报） 

 

附表 6. 上期周报推荐及关注个股涨跌幅回顾 

公司代码 公司简称 一周区间涨跌幅(%) 

0596.HK 浪潮国际 2.49 

002410.SZ 广联达 (1.20) 

600588.SH 用友网络 (3.33) 

000938.SZ 紫光股份 (3.80) 

002439.SZ 启明星辰 (3.83) 

000977.SZ 浪潮信息 (4.67) 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

附表 7. 报告中涉及推荐及关注的上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 

   (元) (亿元) 2018A 2019E 2018A 2019E 

300253.SZ 卫宁健康 买入 13.10 213 0.19 0.26 70 50 

300451.SZ 创业慧康 买入 14.72 107 0.29 0.59 50 25 

000938.SZ 紫光股份 买入 27.31 558 0.83 1.59 33 17 

000977.SZ 浪潮信息 买入 23.07 297 0.51 0.72 45 32 

300188.SZ 超图软件 买入 15.78 71 0.37 0.49 42 32 

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止 2019 年 7 月 12 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预测 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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