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2018 年国产机器人逆势增长，2019 年 5 月产量回暖 

 
行情一览 

 指数行情：上周国金机器人指数涨幅-2.64%，国金机器人核心 10 指数涨幅-
3.55%；年初至今国金机器人指数涨幅 17.01%，国金机器人核心 10 指数涨
幅 21.93%。 

 成交量/额：上周国金机器人指数成交量 17.57 亿股（环比-15.05%），成交
额 171.70 亿元（环比-15.47%）；国金机器人核心 10 指数成交量 3.03 亿股
（环比 10.13%），成交额 54.18 亿元（环比 12.52%）。 

 核心 10 个股表现：上周上涨个股 2 只，下跌个股 8 只。其中赛腾股份涨幅
最高，达 11.60%；今天国际年初至今涨幅最高，达到 56.34%。 

 

行业点评 

 2018 年工业机器人销量首次下滑，国产品牌逆势增长 16.2%  

根据 CRIA 统计与 IFR 初步汇总结果，2018 年中国工业机器人市场累计销

售 13.5 万台，同比下降 3.75%。（来源：CRIA） 

国产品牌同比增长 16.2%，份额提升到 32.2%。自主品牌机器人销售 4.36

万台，同比增长 16.2%；外资机器人销售 9.2 万台，同比下降 10.98%。自

主品牌机器人在市场总销量中的比重为 32.2%，比上年提高 5.5 个百分点。 

搬运上下料、焊接领域销量下降，占比持平。搬运和上下料依然是最大领
域，2018 年销售约 6 万台，同比下降 4.4%，总销量占比与 2017 年持平。
焊接销售 3.4 万台，同比下降 4.5%。但自主品牌在搬运与上下料和焊接领
域销售均保持增长。装配及拆卸机器人销售 3.1 万台，同比增长 9.6%。 

汽车需求疲软是整体销量下滑主因，长尾进一步渗透。电气电子设备和器材
制造连续第二年成为首要应用行业，2018 年销售 4.5 万台，同比下降
8.4%，占中国市场总销量的 33.5%；汽车制造业仍然是十分重要的应用行
业，2018 年销售 3.2 万余台机器人，销量大幅回落 25.4%，是导致工业机
器人销量的总体下滑的重要因素，在中国市场总销量的比重回落至 23.8%；
金属加工业（含机械设备制造业）机器人购置量微降 0.4%。应用于食品制
造业的机器人销量增长 38.1%，其他各制造业门类也呈增长态势。 

 2019 年 5 月工业机器人产量降幅收窄，1-5 月累计产量增速回正 

2019 年 5 月中国工业机器人产量 13317 台，同比-2.5%（相比 4 月的同比-
4.3%有所收窄）；1-5 月累计产量 60260 台，同比 0.3%，增速回正。 

投资建议 

 克来机电（汽车电子自动化龙头）、埃斯顿（最像发那科的国产机器人巨
头）、天准科技（国产机器视觉领导者）、博实股份（石化自动化领导者） 

风险提示 

 下游自动化需求不达预期、行业竞争加剧、国产进口替代不达预期、科创
板市场波动存在较大不确定性 
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行情一览 

 指数行情：上周国金机器人指数涨幅-2.64%，国金机器人核心 10 指数涨
幅-3.55%；年初至今国金机器人指数涨幅 17.01%，国金机器人核心 10 指
数涨幅 21.93%。 

 成交量/额：上周国金机器人指数成交量 17.57 亿股（环比-15.05%），成交
额 171.70 亿元（环比-15.47%）；国金机器人核心 10 指数成交量 3.03 亿
股（环比 10.13%），成交额 54.18 亿元（环比 12.52%）。 

图表 1：上周指数行情  图表 2：年初至今指数行情 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

图表 3：国金机器人指数  图表 4：国金机器人核心 10 指数 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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图表 5：国金机器人指数成交额（百万元）  图表 6：国金机器人核心 10 指数成交额（百万元） 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

图表 7：国金机器人指数成交量（百万股）  图表 8：国金机器人核心 10 指数成交量（百万股） 

 

 

 
来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 核心 10 个股表现：上周上涨个股 2 只，下跌个股 8 只。其中赛腾股份涨
幅最高，达 11.60%；今天国际年初至今涨幅最高，达到 56.34%。 

图表 9：核心 10 个股表现 

证券代码  证券简称  
周涨跌幅

（%） 
收盘价  

市盈率

（TTM）  

年初至今涨

跌幅（%） 

603283.SH 赛腾股份 11.60 26.55 31.41 52.12 

300097.SZ 智云股份 5.08 11.17 64.46 0.00 

300607.SZ 拓斯达 -1.93 35.13 26.21 15.20 

603203.SH 快克股份 -2.62 21.93 21.24 13.38 

002896.SZ 中大力德 -3.10 27.05 29.04 -12.65 

002698.SZ 博实股份 -3.36 8.93 36.62 52.19 

300024.SZ 机器人 -3.45 15.13 51.78 14.45 

002747.SZ 埃斯顿 -6.38 8.36 68.42 -1.01 

603960.SH 克来机电 -8.29 25.00 59.09 17.32 

300532.SZ 今天国际 -12.13 15.64 135.11 56.34 

来源：wind，国金证券研究所 
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重要公告 

 远大智能 (002689.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：亏损 4,467.69 万元－ 4,873.85 万元。 

主要原因一是报告期内，受行业增速放缓、市场竞争日趋激烈的影响，公
司电梯产品执行量与去年同比下降较多，同时因产品销售平均单价下降，
导致营业收入下降。 

二是公司全资子公司沈阳远大新能源有限公司与中电投东北新能源朝阳风
电有限公司签署《中电投建平上新井 49.5MW 风电场工程》合同，（以下
简称“上新井项目”）为买方供应 33 台风力发电机组设备，剩余 12 台风
力发电机组设备因上新井项目因青山规划问题（牧草问题）延期开工，本
报告期内无营业收入，而公司人力成本、厂房设备折旧和税金、无形资产
摊销成本等期间费用正常发生，导致净利润亏损。 

 智云股份 (300097.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：亏损 6,450 万元—6,950 万元。 

主要原因：报告期内，公司 3C 智能制造装备板块受整体经济环境、行业
转型周期、客户结构调整、产品结构调整以及订单结算延后等因素的影响，
板块传统产品市场需求增速放缓，导致板块整体销售收入及经营业绩较去
年同期均有较大下降； 

报告期内，公司在 OLED 模组相关自动化设备领域的研发投入大幅上升； 

预计本报告期非经常性损益对归属于上市公司股东净利润的影响金额约为
人民币 627.33 万元。 

 长盈精密 (300115.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：盈利 10,966.31 万元— 12,794.03 万元，比上年同期增长：
20%-40%。 

主要原因：公司国际客户销售同比上升，新产品销售占比有一定提升；非
经常性损益对当期经营业绩的影响大约为 3,079 万元。 

 博实股份 (002282.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：盈利 14,645.00 万元至 17,899.44 万元，比上年同期增长：
80%至 120%。 

主要原因：与 2019 年度预算比较，公司上半年业务健康发展，符合预期。
报告期内,公司传统产品、战略性新产品等主要业务收入全面增长，带动公
司整体收入及净利润增长。 

公司节能减排环保领域哈尔滨博奥环境技术有限公司同比扭亏，贡献利润。  

 机器人 (300024.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：盈利 21,284.47 万元–23,412.92 万元，比上年同期增长：
0% - 10%。 

主要原因：公司主营业务保持稳定增长，报告期内，非经常性损益对净利
润的影响额约为 5000 万元。 

 慈星股份 (300307.SZ)：2019 年半年度业绩预告 
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2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：盈利 6,015.31 万元 –8,020.41 万元，比上年同期下降 40% 
- 55%。 

主要原因：报告期内公司营业收入较上年同期略有下降，由于市场竞争加
剧毛利率水平出现一定程度下滑，费用较上年同期有一定上升，非经常性
损益较去年同期减少 4000 多万，导致归属于上市公司股东净利润较上年
同期出现较大下降。报告期内，非经常性损益对净利润的影响金额预计为
2200 万元左右。 

 佳士科技(300193.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：盈利 10,361.40 万元–11,224.85 万元，比上年同期上升
20% - 30%。 

主要原因：销售的增长、费用的控制和现金管理及汇兑收益的增加。报告
期内，公司非经常性损益金额约为 3150 万元，其中现金管理收益为 2300
万元，政府补助等为 850 万元。 

 拓斯达(300067.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：盈利 8,439.79 万元–9,207.05 万元，比上年同期上升
10.00% - 20.00%。 

主要原因： 

1、报告期内，公司按照年度经营计划有序推进各项工作，公司业务规模不
断扩大，主营业务收入和利润均有所增长，预计归属于上市公司股东的净
利润比上年同期增长 10.00%-20.00%。 

2、公司所处为技术、研发、管理密集型行业，近期，下游的 3C、5G、新
能源、汽车等领域的产业资源向头部客户集中趋势显著。公司为抓住前述
工业机器人和自动化新趋势性机遇，组建、升级大客户拓展部，并持续引
进高端管理和技术人才，强化服务大客户的组织能力，管理费用同比大幅
增加。 

3、报告期内，计入当期损益政府补助金额为 326.81 万元，去年同期为 
1,921.79 万元,扣除政府补助的影响，归属于上市公司股东的净利润比上年
同期增长 40.00%-50.00%。 

4、报告期内，公司预计非经常性损益对净利润的影响约为增加 143 万元，
上年同期公司非经常性损益对净利润的影响为增加 433.55 万元。  

 三丰智能(300276.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：盈利 13638 万元—14885 万元，比上年同期上升 228 % —
258%。 

主要原因： 

1、报告期内，公司立足汽车工业，依托技术与产线优势，积极拓展多行业
市场应用，智能焊装和智能输送及物流自动化业务呈现良好发展态势，经
营收入持续增长。 

2、报告期内公司非经常性收益对净利润的影响金额 1300 万元左右（上年
同期非经常性收益影响金额为 1127.80 万元）。 

 中大力德(002896.SZ)：2019 年半年度业绩预告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 6 月 30 日，公司预计实现归属于上市公司股
东的净利润为：盈利 1623.06 万元—2344.42 万元，比上年同期下降：55% 
—35%。 
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主要原因：受上下游市场的影响，本期主要产品市场价格低于上年同期，
且政府补助、投资收益减少，造成公司整体盈利较去年同期有所下滑。 

行业要闻 

 政府正式发布两项智能专项国家标准 

近日，国家市场监督管理总局和国家标准化管理委员会发布 2019 年第 6
号公告，《数字化车间通用技术要求》和《数字化车间术语和定义》两项国
家标准正式发布。此两项标准将于 2019 年 12 月 1 日正式实施。这两项标
准的发布将为推动我国智能制造各行业数字化车间建设和标准制定提供支
撑，对企业实施智能化升级改造、数字化生产管理等工作具有重要指导作
用。（来源：中国智能制造网） 

 波士顿动力 Atlas 机器人完美自主导航 

近日，美国人类与机器认知研究所 （IHMC）放出的一则视频显示，Atlas
机器人已经能够在崎岖、狭窄的环境中自主导航了！利用 IHMC 的算法，
这些机器人还可以快速适应环境变化和路径障碍，甚至能够在一条 “独木
桥” 式的狭窄路径上行走。（来源：OFweek 机器人网） 

 格力牵手 10 家系统集成商发布多款新品 

在 6 月 29 日举办的“格力智能装备新品推介会暨二季度系统集成商签约仪
式”上。格力智能装备与东莞中睿、河南蓓育辰、福建兴合信等 10 家系统
集成商签订合作协议，并发布了新型工业机器人、数控机床、智能物流仓
储等自主研发的新品。（来源：高工机器人） 

 沃迪机器人制造基地落户鄂州 

7 月 10 日，上海沃迪智能装备股份有限公司机器人制造基地项目签约，落
户鄂州葛店经济技术开发区。该项目总投资 15 亿元，占地 200 亩，主要
建设华中地区智能物流装备制造旗舰基地和智能制造中央研究院，为客户
提供方案设计、系统仿真、软件开发、生产制造、安装调试、售后服务等
一站式智能物流系统整体解决方案。（来源：湖北人民政府网） 

 哈工智能进军工业机器人核心零部件领域 

日前，哈工智能机器人股份有限公司旗下子公司——江苏宝控精密传动科
技有限公司的新生产基地于江苏省东台市落成。此次新生产基地的落成有
助于提升国内减速器产业集中度，助推减速器产品国产化替代进程。同时，
作为哈工智能战略入股公司，江苏宝控新生产基地的落成也将进一步助力
哈工智能强化工业机器人全产业链布局。（来源：公司公告） 

 展湾科技宣布完成数千万元 A轮融资 

近日工业互联网平台展湾科技宣布完成数千万元 A 轮融资，投资方为 SIG
海纳亚洲创投基金。本轮融资将主要用于 AI 场景化算法技术布局以及设备
智能联网（AI＋CPS）解决方案服务的进一步产品化覆盖。展湾科技曾于
2018 年初完成正轩投资的数千万元 Pre－A轮融资。（来源：36Ke） 

 Geek＋宣布完成 C1 轮主力融资 

7 月 10 日，极智嘉 Geek＋创始人兼 CEO 郑勇在“RISE 2019 科技峰会”
上宣布，Geek＋已经完成 C1 轮主力融资。本轮融资由知名投资机构 GGV
纪源资本和 D1 领投，华平投资等现有股东投资人继续跟投，并由泰合资
本担任独家财务顾问。（来源：36Ke） 

 雪浪数制完成近亿元 Pre－A轮融资 

7 月 10 日消息，工业互联网通用平台企业雪浪数制已完成近亿元 Pre－A
轮融资，本轮投资由宽带资本旗下早期投资平台晨山资本领投，国投创业
跟投。根据提供的资料，成立刚满一年的雪浪数制，已经落地将近 50 家国
内外中大型集团及公司客户，2018 年整体营收数千万元。（来源：36Ke） 

 谛声科技完成千万元级 Pre－A轮融资 
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近日工业声学监测方案提供商谛声科技已完成千万元级 Pre－A 轮融资，
投资方为达晨财智和新微资本。融资资金主要用于产品化和扩充技术团队。
此前 2018 年谛声科技获得英诺天使与臻云创投领投的千万元天使轮融资。
公开资料显示，谛声科技成立于成立于 2017 年 7 月，是一家专注于工业
领域的声学监测方案提供商。（来源：36Ke） 

 视比特机器人完成数千万元天使轮投资 

湖南视比特机器人有限公司宣布完成数千万元天使轮融资，图灵创投领投，
道生资本、小智投资跟投，毅仁资本担任本轮融资的财务顾问。本轮融资
将用于 3D 视觉技术研发、团队扩建、市场推广等方向。据了解，视比特
机器人于 2018 年 8 月入孵“柳枝行动”落地长沙高新区，是一家深度融
合“3D 视觉感知与机器人柔性控制交互技术、3D 数字孪生与工业闭环控
制技术”的高科技公司。（来源：36Ke） 

 剑桥大学开发生菜采摘机器人 

7 月 8 日消息，剑桥大学的工程师们，开发出了一款新型蔬菜采摘机器人，
其特点是经过了机器学习的算法训练，能够自主识别和收获卷心菜、莴苣
等农作物。研究人员表示，这款机器人名叫 Vegabot。（来源：新浪科技） 

 

风险提示 

 下游自动化需求不达预期：汽车、3C 行业自动化需求存在不达预期风险 

 行业竞争加剧：2012 年之后成立的大批本体、集成企业经过发展初具规模，
加剧行业竞争；同时外资巨头深化布局、降价策略，压缩国产生存空间 

 国产进口替代不达预期：中美贸易摩擦持续升温，利好国产机器人进口替
代进程，但也存在替代不达预期风险 

 科创板市场波动存在较大不确定性：科创板尚未开板，市场如何博弈定价
还存在较大不确定性  



行业周报 

- 9 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

 

公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中
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操作建议做出任何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为
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本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市

场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3
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