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社会服务 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20190708-20190714）               

主题乐园暑假期间井喷式增长                          看好 

2019 年 7 月 14 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

➢ 主题乐园暑假期间井喷式增长。随着暑期的来临，不少主题乐园都选

择在暑期前后开业。据新旅界不完全统计，2019 年国内一大批主题乐园即

将开园，所统计的 35 家主题乐园总投资之和超过 4500 亿元。2018-2020 年

拟建“中国主题乐园、公园”的投资总额为人民币 745 亿元。2021-2025 年

的投资总额预计为人民币 1300 亿元，平均投资额约为每座人民币 29 亿，

这一投资金额明显高于过去二十年的投资水平。其中除了“华侨城、华强

方特、长隆集团、宋城集团”等上半场的头部企业领投外，也有刚加入的

地产商如恒大集团、融创集团、北京国际度假区有限公司、长甲集团、山

水文园集团等集体强势跟投。可以预见，主题乐园数量将在全国各地呈井

喷式增长。  

➢ 投资建议： 暑假到来，国内国外中长期游学夏令营预定火爆，利好景

区、酒店以及出境游。建议关注：中国国旅、首旅酒店、宋城演艺、广州

酒家。 

市场回顾 

➢ 沪深 300 下跌 2.21%，报收 3893.20 点，休闲服务行业指数上涨 0.02%，

跑赢沪深 300 指数 2.42 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 1。 

➢ 子行业：子行业涨跌幅由高到低分别为：其他休闲服务（7.38%）、酒

店（3.09%）、餐饮（0.52%）、景点（0.01%）、旅游综合（-0.93%） 

➢ 个股：大连圣亚以 18.60%涨幅最高，西安旅游以 9.07%的跌幅最高。 

行业动态 

1）盐城、余杭热度暴涨，世界遗产带动旅游发展效果显著 

2）波音停飞再遭延长或损失 5975 亿大单 

3）巴西政府研究拟将对部分中国和印度游客施行免签 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 宏观经济波动风险；旅游行业系统性风险；景区客流不及预期风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周申万一级行业表现疲弱，休闲服务行业指数上涨 0.02%在申万一级行业中涨跌幅位列第 1。 

主题乐园暑假期间井喷式增长。随着暑期的来临，不少主题乐园都选择在暑期前后开业。6 月 15 日，

广州融创文旅城正式开业；6 月 18 日，华强方特集团在品牌焕新发布会上宣布，今年暑期前后即将开业 4

座新的方特乐园；6 月 28 日，宋城演艺张家界千古情景区开业；6 月 29 日，无锡融创乐园正式开业。7 月

5 日，Club Med 宣布其在国内最新的 Club Med Joyview 度假村——北京延庆度假村正式揭幕。据新旅界不

完全统计，2019 年国内一大批主题乐园即将开园，所统计的 35 家主题乐园总投资之和超过 4500 亿元。

2018-2020 年拟建“中国主题乐园、公园”的投资总额为人民币 745 亿元。2021-2025 年的投资总额预计为

人民币 1300 亿元，平均投资额约为每座人民币 29 亿，这一投资金额明显高于过去二十年的投资水平。其

中除了“华侨城、华强方特、长隆集团、宋城集团”等上半场的头部企业领投外，也有刚加入的地产商如

恒大集团、融创集团、北京国际度假区有限公司、长甲集团、山水文园集团等集体强势跟投。可以预见，

主题乐园数量将在全国各地呈井喷式增长。 

投资建议：暑假到来，国内国外中长期游学夏令营预定火爆，利好景区、酒店以及出境游。建议关注：

中国国旅、宋城演艺、广州酒家。 

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190708-20190714），沪深 300 下跌 2.21%，报收 3893.20 点，休闲服务行业指数上涨 0.02%，

跑赢沪深 300 指数 2.42 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 1。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：景点（4.41%）、旅游综合（0.05%）、其他休闲服务（-1.33%）、

餐饮（-3.53%）、酒店（-5.48%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：大连圣亚、宋城演艺、金陵饭店、黄山旅游、中国国旅；跌幅前五名分别为：

西安旅游、锦江股份、首旅酒店、大东海 A、曲江文旅。 
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表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

大连圣亚 18.60 人工景区 西安旅游 -9.07 旅游综合 

宋城演艺 5.03 人工景区 锦江股份 -6.48 酒店 

金陵饭店 3.13 酒店 首旅酒店 -6.26 酒店 

黄山旅游 2.32 自然景区 大东海 A -6.10 酒店 

中国国旅 1.40 旅游综合 曲江文旅 -6.05 旅游综合 

张家界 0.88 自然景区 西藏旅游 -5.76 旅游综合 

九华旅游 0.09 旅游综合 国旅联合 -5.05 旅游综合 

天目湖 -1.12 自然景区 西安饮食 -4.59 餐饮 

长白山 -1.95 自然景区 众信旅游 -4.55 旅游综合 

丽江旅游 -1.98 旅游综合 腾邦国际 -4.50 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 7 月 12 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 32.12。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 盐城、余杭热度暴涨，世界遗产带动旅游发展效果显著 

黄(渤)海候鸟栖息地和良渚古城遗址先后入选《世界遗产名录》，中国拥有的世界遗产总数达到 55 处，位居

世界第一。马蜂窝旅游网大数据显示，申遗成功后，江苏盐城的旅游热度环比增长 48%，浙江余杭的旅游

热度环比增长 35%。本次世界遗产大会上被列入世界自然遗产的黄(渤)海候鸟栖息地，位于江苏盐城。这里

有大面积的沿海滩涂，同时也是麋鹿和丹顶鹤两处国家级自然保护区。生态旅游一直是盐城旅游发展的主

线，今年 5 月，当地还举办了“2019 中国盐城丹顶鹤国际湿地生态旅游节”，将休闲旅游和生态文化、健康

养生有机结合，推出了一批新型旅游项目。（环球旅讯）     

➢ 波音停飞再遭延长或损失 5975 亿大单 

美国联合航空公司 7 月 12 日又宣布，再次延长波音 737MAX 系列客机的停飞日期——今年 11 月 3 日之前，

联合航空公司的波音737MAX航班都不会执飞。波音多停飞两个月，意味着美联航要多取消 5000架次航班。

之前波音还向英国瑞安航空表示可以在 9 月底复飞，但现在美国的航空公司都要延长复飞，看来波音自己

放出关于复飞的消息是不太可信了，而波音真正的复飞却是遥遥无期。此次美联航再次延长停飞时间，主
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要是因为半个多月前，美国联邦航空局在一次模拟器测试中又发现了波音 737MAX 系列飞机的"新风险"，

这一"必须解除"的潜在风险被发现后，预计波音公司需要更长的时间来解决问题。目前，美国其他几家大型

航空公司中，美国航空公司在 9 月 3 日之前都不会安排波音 737MAX 型客机执飞；西南航空公司则是在 10

月 1 日之前都将停飞这一系列飞机。但现在看来，美国这两家航空公司停飞波音 737MAX 的日期可能也将

再次延长。波音停飞造成的影响不可谓不大，目前已有多家航空公司就此事向波音提出索赔，对此，波音

需要给出一个令人满意的解决方案，不然其未交付的 737 MAX 订单遭到取消，波音将损失 5795 亿美元。（环

球旅讯） 

➢ 巴西政府研究拟将对部分中国和印度游客施行免签 

在签署为美国、加拿大、日本和澳大利亚四国游客的免签法令后，近日巴西政府正在研究将免签的范围扩

大到中国和印度游客。在对四国游客免签后，巴西的外国游客量大幅增加。截至 2019 年 12 月份，美国、

加拿大、日本和澳大利亚游客到巴西旅游的预定量分别增长了 128%、257%、237%和 125%。这表明我们之

前推出的免签政策收到了明显效果。巴西政府正在计划为持有上述四国，或欧洲国家签证的中国或印度游

客免签。（环球旅讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

300178.SZ 腾邦国际 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

报告期内，受宏观经济影响，公司融资等进展慢于预期，经营资

金紧张致使原有战略布局放缓，业务扩张受限，业绩比去年同期

下降。报告期内，预计非经常性损益对公司净利润的影响金额约

为 200.00 万元，而去年同期非经常性损益对净利润影响金额为

8,881.26 万元。 

000430.SZ 张家界 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

归属于上市公司股东的净利润盈利 830 万元-900 万元，比上年同

期下降 55.31%-57.79%，基本每股收益约 0.0205 元／股-0.0222 元

／股。本报告期公司旗下环保客运公司因门票降价、春节执行淡

季票价、执行新的免票政策等原因,影响其收入减少约 1,000 万元。 

000610.SZ 西安旅游 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

归属于上市公司股东的净利润亏损 650 万元-450 万元，比上年同

期增长 3.09%-32.91%，基本每股收益亏损 0.0275 元／股-0.0190

元／股。报告期较上年同期利润同比减亏，主要原因系报告期利

息费用减少影响。 

300144.SZ 宋城演艺 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

归属于上市公司股东的净利润，比上年同期增长 10%-25%，盈利

73172.3 万元-83150.34 万元。预告期内，除了千古情系列演出外，

各地景区根据实际客源市场，上演大地震、映山红、丽江恋歌、

儿童剧等演艺秀，延长了游客在景区的停留时间。 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

000430.SZ 张家界 7.14 限售股份上市流通 

603199.SH 九华旅游 7.17 预计披露中报 

300178.SZ 腾邦国际 7.26 召开临时股东大会 

000428.SZ 华天酒店 7.26 召开临时股东大会 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）宏观经济波动风险；2）旅游行业系统性风险；3）景区客流不及预期风险。 
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