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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周农业板块小幅调整。上周农林牧渔指数微跌 0.29%，表现强于上证综指 2.67%

的跌幅，市值加权行业走势在申万 28 个一级行业中排名第 2。子板块中，畜禽养

殖表现最好，农业综合和渔业表现最弱。目前，板块整体市盈率（整体法）为 105.25

倍，整体市净率（整体法）为 3. 95 倍。 

 生猪普涨多地破十，存栏量仍在加速下降。上周生猪价格呈现全国普涨态势，北方

辽宁、山西、河北等地陆续破十，全国平均价达到 18.36 元/KG。根据农业农村部

发布的 6 月数据，生猪存栏环比下降 5.1%，同比减少 25.8%；能繁母猪存栏环比

下降 5%，同比减少 26.7%。其中环比下降大幅加快，5 月两项指标环比下降速度

分别为 4.2%和 4.1%。一方面反映了疫情仍在向四川和湖南地区扩散；另一方面，

原疫区复产进度缓慢，有部分零星养殖户已经复产成功，但是更多的中小养殖户由

于经济困难、防疫难度大等原因未能复产。相对而言，部分大型养殖企业已经可以

较好的防疫非洲猪瘟，并已经在尝试拔牙式清除。我们认为随着复产经验在行业内

的扩散，有资金有人才优势的大型养殖企业在生物防疫上的优势将不断体现，率先

实现出栏量企稳，并逐步恢复增长态势。但是由于此前年出栏 500 头以下散户占

比出栏量近 50%，在他们复产困难的情况下，生猪产能难以快速恢复，预计未来

2 年左右时间，生猪还将维持供应紧缺状态。 

 肉鸡价格维持震荡，鸡蛋鸡苗价格持续走高。上周鸡肉价格连续上涨至 8.6 元/KG

以后又回调至 8 元/KG 附近，鸡苗价格微涨至 4.5 元/羽。上周开始最后一批 10 元

价格鸡苗陆续出栏，后续鸡苗价格快速回落至 6 元附近，在需求平淡的情况下，预

计短期内，肉鸡价格还将有所回落。从过往经验来看，肉鸡价格会在 7 月底至 8 月

份有所回升。鸡蛋方面，鸡蛋期货价格上周创下 2015 年 3 月来新高，期货 1909

最高达到 4725 元/500KG。7 月以来，受高温天气影响，蛋鸡产蛋率出现不同程度

的下滑，未来一段时间鸡蛋货源供应仍然较为紧张。需求方面，随着中秋节的临近，

各大食品厂备货效应逐步显现，蛋价还有走高的空间。 

 投资建议。建议继续配置养殖类企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

000876 新 希 望 0.40 0.84 1.15 48.58  23.13  16.90  增持 增持 

600737 中粮糖业 0.24  0.03  0.51  36.85  265.91  18.12  增持 增持 
资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 上周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数微跌 0.29%，表现强于上证综指 2.67%的跌幅，市值加权行业

走势在申万 28 个一级行业中排名第 2。子板块中，畜禽养殖表现最好，农业综合和渔

业表现最弱。目前，板块整体市盈率（整体法）为 105.25 倍，整体市净率（整体法）

为 3. 95 倍。 

 

图 1 上周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

 

图 2 上周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

上周农林牧渔饮料板块 96 只个股中仅有 16 只上涨，涨跌幅前三名为益生股份
（8.96%）、*ST 东凌（8.06%）、天康生物（7.11%），ST 昌鱼（-17.29%）、獐子岛（-

15.43%）、蔚蓝生物（-14.62%）居后。 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业上周要闻 

农业农村部解读《关于加强非洲猪瘟防控工作的意见》 

7 月 4 日上午，国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，介绍近日国务院

办公厅印发的《关于加强非洲猪瘟防控工作的意见》有关情况。农业农村部副部长于

康震、农业农村部畜牧兽医局局长杨振海出席发布会并答记者问。于康震指出，此次

国办印发的《意见》，提出了“八加强一规范一稳定”的防控工作总要求，是指导防控

非洲猪瘟、提升防控能力、稳定生猪生产发展的纲领性文件。《意见》立足生猪全产业

链，着眼构建长效机制，着力加强非洲猪瘟防控和稳定生猪生产发展。农业农村部将

坚持防疫生产两手抓，标本兼治重治本，着力提升动物疫病防控能力，进一步加强非

洲猪瘟防控工作，稳定生猪生产发展，努力做好猪肉市场保供工作。 

江苏首例非瘟猪场连成牧业复养育肥猪成功上市 

7 月 3 日上午，有消息称江苏连云港连成牧业有限公司复养育肥猪成功上市。经

《农财宝典》新牧网记者向连成牧业相关负责人确认，消息为真。据了解本次复养成

功的猪场为育肥场，该场于 2019 年 3 月份开始复养。行业人士认为首个复养成功案

例有重要意义，同时也有人表示，当前情况下大规模复养依然需要谨慎。 

山东省对 45 家种猪场给予生产补助  规模猪场最高可贷款 1000 万 

为有效应对非洲猪瘟疫情影响，在落实好养殖环节病死猪无害化处理、强制扑杀

等既有补助政策的基础上，近日，山东省财政出台一揽子扶持政策，确保全省生猪稳

定生产和猪肉稳定供给：一是种猪场临时性生产补助；二是生猪养殖屠宰企业贷款贴

息；三是农业信贷担保费用补助。 

中国财政部：今后三年中国免征国储大豆、食用油、棉花、白糖和肉类的印花税 

中国财政部周四称，中国决定免除一些国储商品的印花税，其中包括大豆、食用

油、棉花、白糖和肉类。执行时间为三年，从 2019 年 1 月 1 日到 2021 年 12 月 31

日。如果企业今年已经上缴可以免税的上述款项，可以申请退税。 

农业农村部发布 6 月生猪数据 

农业农村部数据显示，2019 年 6 月生猪存栏环比再降 5.1%，同比减少 25.8%；

能繁母猪存栏环比再降 5%，同比减少 26.7%。 

2.2 产品产量相关 

表 1：农林牧渔行业上周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 

-2.67% 17.51% -2.17% 26.51% -0.29% 47.00% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

002458 益生股份 8.96% 002548 金新农 -12.59% 

000893 *ST 东凌 8.06% 002385 大北农 -13.87% 

002100 天康生物 7.11% 603739 蔚蓝生物 -14.62% 

002714 牧原股份 6.85% 002069 獐子岛 -15.43% 

000911 *ST 南糖 6.07% 600275 ST昌鱼 -17.29% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 巴西中南部压榨进度接近 40%  糖产量同比减少 4% 

据巴西甘蔗行业协会 Unica 消息，6 月下半月巴西中南部地区糖产量为 219

万吨，同比减少 4%；甘蔗压榨量为 4608 万吨，同比增加 1.2%。2019/20 榨季截
至 6 月底，巴西中南部糖厂累计产糖 891 万吨，同比减少 8.91%；累计压榨甘蔗
2.17 亿吨，同比减少 3.02%。 

泰国 19/20 榨季糖产量预计为 1300 万吨  同比减少 7% 

泰国甘蔗糖业协会预计泰国 19/20 榨季糖产量为 1300 万吨，同比减少 7%；
泰国甘蔗和食堂理事会办公室秘书长预计 19/20 榨季甘蔗产量减少 8%左右，至
1.2 亿吨。 

2.3 进出口数据相关 

2019/20 年度中国大豆进口量预计为 8300 万吨  同比减少 1.20% 

7 月 9 日，据华盛顿消息，美国农业部预计 2019/20 年度中国大豆进口量降至

2015 年以来的最低；预计 2019/20 年度中国大豆进口量为 8300 万吨，同比减少

1.20%。 

2018/19 年度迄今为止美国对华大豆销售总量为 1445 万吨  同比减少 48.6% 

美国农业部周度出口销售报告显示，2018/19 年度迄今为止，美国对华大豆销售

总量为 1445 万吨，同比减少 48.6%。 

1~5 月我国农产品进出口额 908.4 亿美元  同比增长 2.8% 

1~5 月，我国农产品进出口额 908.4 亿美元，同比增长 2.8%。其中，出口 302.2

亿美元，同比减少 3.2%；进口 606.2 亿美元，同比增长 6.1%。 

 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【正邦科技】 

（1）公司董事会审议通过了《关于对下属子公司增资的议案》。公司以自
有资金出资 10 亿元对正邦养殖增资，增资后正邦养殖的注册资本由 6.60 亿元
增加至 16.60 亿元。  

（2）公司董事会审议通过了《关于转让江西正邦作物保护有限公司 100%

股权暨关联交易的议案》，拟将所持有的正邦作物保护 100%股权转让给江西永
联，转让价格为 13.14 亿元。本次股权转让完成后，公司不再持有正邦作物保
护的股权。  

（3）公司 6 月销售生猪 41.96 万头，环比增长 2.03%，同比增长
4.49%；销售收入 7.27 亿元，环比下降 5.23%，同比增长 60.06%。 

【金新农】 

公司全资子公司铁力金新农近日收到黑龙江省铁力市农业农村局为支持铁
力金新农生猪生态养殖产业项目经营发展而拨付的产业扶持资金 1150 万元。
该政府补助为现金形式，资金已到账。 
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 【天邦股份】 

公司于 7 月 7 日与浙江加华、方伟分别签订《股份转让协议》，与宁波雷
兹签订《股份转让意向书》，约定收购兴农发牧业共计 39%股份。转让价款分
别为 2929 万元、86 万元和 345 万元。交易完成后，公司将成为兴农发牧业第
一大股东，实现相对控股。 

【獐子岛】 

公司及相关人员于 7 月 9 日收到中国证监会下发的《行政处罚及市场禁入
事先告知书》中表示，1. 獐子岛涉嫌财务造假，内部控制存在重大缺陷，其披
露的 2016 年年度报告、2017 年年度报告、《关于底播虾夷扇贝 2017 年终盘点
情况的公告》和《关于核销资产及计提存货跌价准备的公告》涉嫌虚假记载；
2. 獐子岛披露的《关于 2017 年秋季底播虾夷扇贝抽测结果的公告》涉嫌虚假
记载；3. 獐子岛涉嫌未及时披露信息的情况。中国证监会依法拟对公司及相关
人员作出行政处罚及采取市场禁入措施。 

【*ST 雏鹰】 

公司 6 月销售生猪 1.15 万头，实现销售收入 0.12 亿元。其中，仔猪销售
量为 0.72 万头，销售均价 41.79 元/公斤，环比下降 1.46%，销售收入 0.06 亿
元；商品肉猪销售量为 0.40 万头，普通猪销售均价 15.68 元/公斤，环比上升
10.34%，销售收入 0.06 亿元。 

【牧原股份】 

公司 6 月销售生猪 80 万头，环比减少 9.49%，同比减少 1.72%；实现销
售收入 11.93 亿元，环比减少 0.83%，同比增长 27.59%。公司商品猪销售均
价为 15.26 元/公斤。   

【唐人神】 

公司 6 月销售生猪 8 万头，环比增加 7.1%，同比增长 64.3%；实现销售
收入 8961 万元，环比增加 6.6%，同比增长 122.9%。 

 

3.2 股本相关 

【吉林森工】 

7 月 11 日，公司控股股东森工集团所持公司的股份发生变动。本次权益变动
后，森工集团持有公司股份 2.56 亿股，占公司总股本的 35.73%；森工集团及其
一致行动人吉林省泉阳林业局共持有本公司 2.61 亿股，占公司总股本的
36.42%。 

【大北农】 

公司控股股东、董事长邵根伙先生计划于 5 月 16 日~9 月 2 日期间以集中竞
价交易、大宗交易方式减持本公司股份不超过 1.27 亿股，占公司股份总数的
3%。 

【宏辉果蔬】 

截至 7 月 11 日，公司持股 5%以上股东陈雁升先生通过上海证券交易所竞价
交易和大宗交易系统累计减持公司股票 1127 万股（除权后），占上市公司总股本
的比例累计达到 5%。本次权益变动后，陈雁升先生持有公司股票 1408 万股，占
公司总股本的 6.25%。 
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 【正邦科技】 

公司已向江西永联非公开发行股票 5988 万股，价格为 16.58 元/股，募集资
金总额为 9.93 亿元。新增股份上市日为 7 月 12 日，新增股份后，总股本变为
24.32 亿股。 

3.3 业绩预告 

【温氏股份】 

公司预计上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 13.50~14.50 亿元，同比
增长 47.17%~58.07%。 

【益生股份】 

公 司预 计上 半年 归母净 利润 为 9.00 亿 元 ~9.05 亿 元，同 比增 长
2677.83%~2693.26%。 

【新希望】 

公司预计上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 13.50~14.50 亿元，同比
增长 60%~71%。 

【獐子岛】 

公司预计上半年归母净利润为-2000 万元~-2500 万元，同比多亏 535~1035 万
元。 

【立华股份】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 4.27~4.37 亿元，同比减少
18.86%~20.72%。 

【佩蒂股份】 

公司上半年预计实现归属于上市公司股东的净利润 2000~2800 万元，同比减
少 58.92%~70.66%。 

【隆平高科】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 6300~9445 万元，同比减少
40.04%~60.01%。 

 【国联水产】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 500~1500 万元，同比减少
91.05%~97.02%。 

 【佳沃股份】 

公司上半年归属于公司股东的净利润预计为-2400 万元~-2900 万元，同比减
少 438.97%~509.59%。 

【天邦股份】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-3.5~-3.8 亿元，同比减少
534%~572%。 
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  【苏垦农发】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 2.35 亿元，同比减少
21.18%。 

 【正虹科技】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 400~520 万元，同比减少
83.49%~87.30%。 

 【荃银高科】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-100~-600 万元，同比增长
61.18%~93.53%。 

 【西部牧业】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 50~450 万元，去年同期为-

4161 万元。 

 【*ST 东凌】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 1530~1690 万元，去年同期
为-564 万元。 

 【*ST 雏鹰】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-14.80~-16.20 亿元，同比减
少 91.07%~109.15%。 

 【中水渔业】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-4200~-4800 万元，同比减少
1478.95%~1704.51%。 

 【ST 天宝】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-2.33~-3.16 亿元，去年同期
为 2740 万元。 

 【朗源股份】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 1800~2013 万元，同比增长
137.04%~165.08%。 

 【雪榕生物】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 1.13~1.22 亿元，同比增长
262.31%~291.17%。 

 【罗牛山】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-4300~-4800 万元，同比减少
112.82%~114.31%。 

【永安林业】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-2000~-2500 万元，同比增长
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 22.25%~37.80%。 

 【*ST 南糖】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-4.80~-5.30 亿元，比上年同
期亏损增加-3.24%~6.84%。 

 【神农科技】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-3200~-3700 万元，同比减少
1009.53%~1182.90%。 

 【ST 中基】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 2400~3000 万元，去年同期
亏损 8385 万元。 

 【瑞普生物】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为 8220~8905 万元，同比增长
20%~30%。 

 【正邦科技】 

公司上半年归属于上市公司股东的净利润预计为-2.50~-2.80 亿元，同比减少
30.93%~46.64%。 

【圣农发展】 

公司预计 1~6月实现归母净利润由 13.5亿元~15.0亿元修正为 16.5亿元~16.6

亿元，同比增长 393%~396%。本期业绩修正的主要原因为报告期内，肉鸡行业景
气度持续攀升，公司一体化全产业链的盈利优势凸显，与此同时，公司规模效应及
管理效益的成效逐步显现，公司业绩大幅增长。 
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