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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.75%，汽车及零部件板块下跌 3.39%，跑

输大盘 1.64 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 4.40%；商用车子行业下跌

3.51%；汽车零部件子行业下跌 3.65%；汽车经销服务子行业下跌 4.28%。 

个股方面，涨幅居前的有奥联电子、华达科技、玲珑轮胎、赛轮轮胎、宁波

高发；跌幅居前的有华菱星马、今飞凯达、泉峰汽车、威唐工业、东安动力。 

 行业新闻 

1）工信部就双积分管理办法征求意见，2021-2023 年新能源汽车积分比例要

求明确； 2）中汽协：6 月新能源汽车销售 15.2 万辆，同比增长 80%；3）

乘联会：6 月新能源乘用车销量 13.4 万辆，同比增长 97.9%；4）国家监管

平台发布 6 月数据：累计接入新能源汽车 235.7 万辆，行驶里程 274.2 亿公

里；5）第九批减免车船税车型目录发布，444 款新能源车型入选；6）工信

部：327 款新能源车型将被撤销免征购置税资格。 

 公司新闻 

1）宁德时代：预计上半年净利润 20~22.77 亿元，同比增长 1.2 倍~1.5 倍；

2）德赛西威：预计上半年净利润 0.90~1.10 亿元，同比下降 61.66%~68.63%；

3）比亚迪募资 10 亿元投建动力电池项目；4）北汽蓝谷 6 月新能源汽车销

量 2.61 万辆，同比增长 4.38 倍；5）长城汽车 6 月汽车销量 6.33 万辆，同

比增长 1.79%。 

 本周行业策略与个股推荐 

双积分政策征求意见稿的积分比例要求延续了此前政策趋势，但是在计算方

法上趋严、电耗调整系数的标准也变严，体现了国家发展新能源汽车、降低

油耗的决心；6 月新能源汽车销量增速大幅回升至 80.0%，主要在于补贴过

渡期结束前出现了抢装现象，补贴的退坡也将使新能源汽车逐步摆脱政策依

赖。我们认为，补贴的大幅退坡和技术标准的提高，使新能源汽车行业走向

“消费分级”，在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，双积分

政策结合新能源汽车消费刺激政策，预计新能源汽车销量将继续较快增长；

燃料电池汽车的发展在国家支持下进展加快，同时企业对燃料电池汽车产业

链的布局加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持续提质降本仍

然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，维持新能源汽车板块

“看好”评级，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优势的

优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代

（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互

联网企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网

联汽车产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应

显现，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、

ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、
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德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 下跌 1.75%，汽车及零部件板块下跌 3.39%，跑输大

盘 1.64 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 4.40%；商用车子行业下跌 3.51%；

汽车零部件子行业下跌 3.65%；汽车经销服务子行业下跌 4.28%。 

个股方面，涨幅居前的有奥联电子（14.78%）、华达科技（10.03%）、玲珑轮胎

（7.03%）、赛轮轮胎（6.42%）、宁波高发（5.48%）；跌幅居前的有华菱星马

（-19.75%）、今飞凯达（-15.77%）、泉峰汽车（-14.93%）、威唐工业（-14.50%）、

东安动力（-12.87%）。 

图 1：汽车板块走势（%，07.08-07.12） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（07.08-07.12）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（07.08-07.12） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 
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2.行业重要信息 

1、工信部就双积分管理办法征求意见，2021-2023 年新能源汽车积分比例要求

明确。7 月 9 日，工信部发布《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并

行管理办法》修正案（征求意见稿）。征求意见稿主要作了五项修改：1、修改了

传统能源乘用车适用范围。2、更新了 2021-2023 年新能源汽车积分比例要求并

修改了新能源汽车车型积分计算方法。3、完善了传统能源乘用车燃料消耗量引

导和积分灵活性措施。4、更新了小规模企业核算优惠。5、将《积分办法》中“质

检总局”修改为“市场监管总局”。（来源：第一电动网） 

2、中汽协：6 月新能源汽车销售 15.2 万辆，同比增长 80%。7 月 10 日，中汽

协发布 2019 年 6 月汽车行业产销数据。6 月来看，汽车产销同比降幅有所收窄，

产销量分别完成 189.5 万辆和 205.6 万辆，比上年同期分别下降 17.3%和 9.6%，

同比降幅比上月分别缩小 3.9 和 6.8 个百分点；1-6 月累计来看，汽车产销分别完

成 1213.2 万辆和 1232.3 万辆，产销量比上年同期分别下降 13.7%和 12.4%，产

量降幅比 1-5 月扩大 0.7 个百分点，销量降幅收窄 0.6 个百分点。新能源汽车方

面，延续往年补贴退补过渡期前最后一个整月冲量态势，同比实现高速增长，6

月新能源汽车产销分别完成 13.4 万辆和 15.2 万辆，比上年同期分别增长 56.3%

和 80.0%其中纯电动汽车产销分别完成 10.1 万辆和 11.5 万辆，比上年同期分别

增长 96.1%和 123.6%；插电式混合动力汽车生产完成 1.9 万辆，比上年同期下

降 9.9%，销售完成 2.2 万辆，比上年同期增长 1.5%；燃料电池汽车产销分别完

成 508 辆和 484 辆，比上年同期分别增长 9.8 倍和 14.6 倍。（来源：第一电动网） 

3、乘联会：6 月新能源乘用车销量 13.4 万辆，同比增长 97.9%。7 月 8 日，乘

联会发布 2019 年 6 月份全国乘用车产销数据。6 月全国狭义乘用车零售 176.6

万台，同比增长 4.9%，相对于今年 1-5 月累计下滑 11.9%的成绩大幅改善，也是

时隔 12 个月后的首次同比正增长。6 月狭义乘用车零售环比增长 11.6%，这也是

本世纪以来 6 月环比增长最大的单月。6 月新能源市场进入补贴过渡期的最后一

个月，新能源乘用车销量得以大幅提升，批发实现 13.4 万台的销售水平，同比增

长 97.9%，说明新能源乘用车在逐步摆脱对政策的依赖；其中纯电动 A 级车型增

量最强，占比达纯电动乘用车的 58%。2019 年 1-6 月全国新能源狭义乘用车销

量 57.6 万台，同比增长 65.8%。（来源：乘联会） 

4、国家监管平台发布 6 月数据：累计接入新能源汽车 235.7 万辆，行驶里程 274.2

亿公里。据统计，2017 年 1 月至 2019 年 6 月，新能源汽车国家监管平台累计接

入新能源汽车 2,356,657 辆。其中，纯电动汽车 1,994,188 辆，占总量 84.6%，
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插电混合动力汽车 359,759 辆，占总量 15.3%，燃料电池汽车 2710 辆，占总量

0.01%。2017 年 1 月至 2019 年 6 月，新能源汽车累计运行里程为 274.2 亿公里，

累计碳减排 1302.7 万吨。6 月份新能源汽车运行里程为 34.1 亿公里。其中纯电

动汽车运行里程为 28.2 亿公里，纯电动汽车运行里程占比 82.7%。（来源：新能

源汽车国家大数据联盟） 

5、第九批减免车船税车型目录发布，444 款新能源车型入选。7 月 10 日，工信

部和国税总局联合发布《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目

录(第九批)》，其中新能源汽车共 444 款，具体为：插电式混合动力乘用车 18 款、

纯电动商用车 405 款、插电式混合动力商用车 14 款、燃料电池商用车 7 款。（来

源：第一电动网） 

6、工信部：327 款新能源车型将被撤销免征购置税资格。7 月 9 日，工信部发布

关于拟撤销《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》名单的公示。经统计，第

十七批、第十八批《目录》分别于 2018 年 4 月和 2018 年 6 月发布后，共有 327

款车型在 12 个月内无产量或进口量，拟从《目录》撤销。（来源：第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、宁德时代：预计上半年净利润 20~22.77 亿元，同比增长 1.2 倍~1.5 倍。宁德

时代 7 月 12 日晚间发布半年报业绩预告，预计上半年净利润约 20.040994 亿元

~22.773857 亿元，同比增长 1.2 倍~1.5 倍。业绩变动原因：（1）随着新能源汽

车行业快速发展，动力电池市场需求较去年同期相比有所增长；（2）公司加强市

场开拓，前期投入拉线产能释放，产销量相应提升；（3）公司持续加强费用管控，

费用占收入的比例降低。（来源：wind） 

2、德赛西威：预计上半年净利润 0.90~1.10 亿元，同比下降 61.66%~68.63%。

7 月 14 日德赛西威（002920）发布 2019 年上半年业绩预告，预计上半年净利润

约 9000 万元~11,000 万元，比上年同期减少 61.66%-68.63%。本报告期归属于

上市公司股东的净利润同比下降的主要原因是根据乘用车市场信息联席会统计数

据，2019 年上半年中国狭义乘用车产量、销量同比分别下降 16.3%和 9.3%，公

司部分配套车型的产量、销量下滑，导致公司报告期内的销售额和净利润下降；

另一方面，2019 年上半年研发投入同比显著增长，进而导致净利润下降。（来源：

wind） 

3、比亚迪募资 10 亿元投建动力电池项目。近日，比亚迪发布了 2019 年第一期
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比亚迪股份有限公司绿色债券上市公告书，将发行总额为 10 亿元的绿色债券，

主要拟投往比亚迪新建的若干新能源汽车及零部件、电池及电池材料、城市云轨

等绿色产业项目建设。其中，50%的募集资金拟用于包头比亚迪矿用车有限公司

能量型动力电池生产项目，太原比亚迪汽车有限公司年产 4.5GWh 动力电池组装

项目和西安众迪锂电池有限公司年产 10GWh 动力电池生产项目，剩余 50%的募

集资金拟用于补充公司流动资金。（来源：电池中国网） 

4、北汽蓝谷 6 月新能源汽车销量 2.61 万辆，同比增长 4.38 倍。7 月 8 日，北汽

蓝谷(600733.SH)发布子公司 2019 年 6 月份产销快报，产量 5986 辆，同比增长

8.14 倍；销量 26072 辆，同比增长 4.38 倍。1-6 月，累计产量 11222 辆，同比

下降 71.75%；累计销量 65159 辆，同比增长 21.57%。（来源：格隆汇） 

5、长城汽车 6 月汽车销量 6.33 万辆，同比增长 1.79%。7 月 9 日，长城汽车

(601633.SH)发布 2019 年 6 月产销快报，当月销量 63,299 辆，同比增长 1.79%；

产量 62,948 辆，同比增长 1.15%。1-6 月，累计销量 493,538 辆，同比增长 4.67%；

累计产量 497,146 辆，同比增长 5.53%。（来源：格隆汇） 

4.行业策略与个股推荐 

双积分政策征求意见稿的积分比例要求延续了此前政策趋势，但是在计算方法上

趋严、电耗调整系数的标准也变严，体现了国家发展新能源汽车、降低油耗的决

心；6 月新能源汽车销量增速大幅回升至 80.0%，主要在于补贴过渡期结束前出

现了抢装现象，补贴的退坡也将使新能源汽车逐步摆脱政策依赖。我们认为，补

贴的大幅退坡和技术标准的提高，使新能源汽车行业走向“消费分级”，在国内外

车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，双积分政策结合新能源汽车消费刺

激政策，预计新能源汽车销量将继续较快增长；燃料电池汽车的发展在国家支持

下进展加快，同时企业对燃料电池汽车产业链的布局加大，燃料电池汽车发展将

不断向好。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端

需求的关键，维持新能源汽车板块“看好”评级，行业将持续分化，建议关注具

备技术储备和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车

（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互联网

企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车产

业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，未来汽

车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投
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资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、

保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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