
 行业动态                                                     

  1 

 

2019 年 7 月 15 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190708--20190712）燃气指数下跌 3.13%，水务指数下

跌 5.56%，沪深 300 指数下跌 2.17%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.96

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 3.39 个百分点。 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有中天能源

（3.58%）、深圳燃气（-1.39%）、祥龙电业（-0.53%），表现较差的个

股为巴安水务（-10.65%）、中原环保（-9.08%）、金鸿控股（-7.58%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 7 月 15 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 
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 行业经济数据跟踪（2019 年 1-5 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 3731.20 

 累计增长% 19.50 

 利润总额（亿元） 221.10 

 累计增长% -13.70 

 水务  

 营业收入（亿元） 1075.20 

 累计增长% 8.20 

 利润总额（亿元） 95.00 

80  累计增长% 10.20 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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2019 年 7 月 15 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190708--20190712）燃气指数下跌 3.13%，水务指数下

跌 5.56%，沪深 300 指数下跌 2.17%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.96

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 3.39 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现多为下跌。其中表现较好的有中天能源

（3.58%）、深圳燃气（-1.39%）、祥龙电业（-0.53%），表现较差的个

股为巴安水务（-10.65%）、中原环保（-9.08%）、金鸿控股（-7.58%）。 
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2019 年 7 月 15 日 

日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

保定市徐水区调整民用管道天然气价格 

近日，保定市徐水区发展和改革局发布《关于理顺徐水区居民用

管道天然气价格有关政策的通知》。通知中要求： 

------保定市徐水区管道天然气居民配气价格为 0.63 元/立方米，

非居民配气价格为 0.947 元/立方米。 

------保定市徐水区居民用管道天然气到户销售价格由 2.45 元/立
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日 

方米调整为 2.68 元/立方米。 

------全区农村气代煤取暖用户，暂执行 2.68 元/立方米的标准。 

------)城区范围内执行阶梯气价的用户，一档气价调整为 2.68 元/

立方米，二、三档价格执行原标准不变，分别为 2.8175 元/立方米、

3.185 元/立方米(居民三档气价不超过非居价格 3.03 元/立方米)。居民

用气一档气量由 500立方米调整到 1200立方米;居民二档气量为 1201

立方米—1500(含)立方米;三档气量为 1501 立方米以上。 

------居民用管道天然气到户销售价格实行上下游价格联动机制。 

 

中国已成为全球第三大原油期货交易市场 

日前，由中国社会科学院研究生院国际能源安全研究中心与社会

科学文献出版社联合出版的《世界能源蓝皮书：世界能源发展报告

(2019)》(以下简称“蓝皮书”)在北京发布。 

蓝皮书指出，自 2018 年 3 月上海期货交易所“原油人民币期货”

诞生后，成交量迅速攀升，目前中国已经成为亚洲最大、全球第三大

的原油期货交易市场，仅次于美国的 WTI 原油市场和英国布伦特原

油市场，国际影响力逐步显现。 

随着近些年我国原油供需缺口呈现扩大趋势，对外依存度逐年高

企，原油价格的走势对我国石油和化工行业的平稳运行带来了更大的

挑战;中国原油期货市场的推出和平稳运行，不仅为我国相关企业提

供了一个多层次的套期保值、规避价格风险的场所，而且更加促进了

人民币的国际化进程，以及为我国石油和化工行业的健康稳定运行提

供了保障。 

蓝皮书指出，中国受“煤改气”及“打赢蓝天保卫战”等政策推动，

天然气消费持续快速增长;天然气在我国一次能源的占比也从“十二

五”初期的 5%稳步提升至 2018 年的 7.5%;未来 10 年，天然气在我国

一次能源中的占比将由 2018 年的 7.5%上升至 15%左右。 

天然气作为清洁能源，在我国能源消费结构转型升级背景下，将

持续保持快速增长势头。在我国城镇化率逐渐提升、天然气管网布局

日趋完善，以及环境治理等多重因素推动下，我国天然气需求仍将处

于黄金发展期，未来发展潜力和增量空间巨大。中石油经研院预测数

据显示，2035 年我国天然气需求将达 6200 亿方，其中自产 3000 亿

方，约 52%需要依赖进口。 

（中国能源网） 
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2019 年 7 月 15 日 

日 

三、上市公司一周重要公告摘要 

中天能源（600856）关于解除投资合作协议的公告。公司、中天

资产于 2019 年 3 月 12 日在安徽省铜陵市官山区与铜陵国厚签订《投

资合作协议》（原协议）。原协议约定由铜陵国厚主导按照市场化方式

通过自有资金、募集资金、清洁能源产业基金、救助基金等形式出资

或募资 30 亿元（暂定），为中天能源的石油天然气全产业链业务提供

流动性支持。该方案拟分三期出资，并计划于 2019 年 6 月底前实现

第一期出资 10 亿元。在原协议签署后，铜陵国厚一直积极推动前述

约定，并取得了一定成果。现因公司原实际控制人及中天资产分别与

铜陵国厚签署了《表决权委托协议之解除协议》，铜陵国厚不再享有

公司表决权等股东权利，铜陵国厚对公司进行债务危机化解的客观情

势发生根本变化。有鉴于此，公司与铜陵国厚经友好协商一致同意解

除原协议。 

中天能源（600856）关于解除表决权委托协议并新签署表决权委

托协议暨公司实际控制人拟发生变更的提示性公告。本次表决权委托

解除且新的表决权委托事项完成后，森宇化工油气有限公司在公司拥

有可支配表决权的股份占公司总股本的 18.70%，铜陵国厚天源资产

管理有限公司不再是上市公司控股股东，李厚文先生不再是上市公司

实际控制人。 

金鸿控股（000669）2019 年半年度业绩预告。公司预计，2019

年 1-6 月，归属于上市公司股东的净利润为：亏损 11000 万元—15000

万元，比上年同期下降 160.44%--182.42%。公司净利润出现亏损，主

要由于：天然气销售业务方面，上游管道气供气量减少，门站价格提

高，公司为了保证供暖季气量供应，采购部分高价气及 LNG 弥补缺

口，致使综合采购成本上升，同时公司折旧费用增加导致公司毛利率

下降；工程安装方面，受房地产市场进一步调控及公司资金紧张等因

素影响，本期新增用户数量较上期大幅下降，导致工程安装收入较上

年同期大幅减少；期间费用较去年同期增加，银行贷款利率上调，及

2015 金鸿债和 2016 中期票据利率上调，导致本期财务费用增加；公

司本期权益法核算单位减少，导致投资收益较去年同期减少。 

巴安水务（300262）2019 年半年度业绩预告。公司预计，2019

年 1-6 月，归属于上市公司股东的净利润为 8445.82 万元—12065.46

万元，较上年同期下降 0%--30%。 

陕天然气（002267）关于签署融资租赁合同的公告。公司为满足

生产经营与投资建设方面的资金需求，优化公司债务结构，公司以关



 行业动态                                                     

  6 

 

2019 年 7 月 15 日 

日 

中环线储气调峰管道工程资产为标的，以“售后回租”方式与中信海

直融资租赁有限公司开展融资租赁业务，并于 2019 年 7 月 9 日签署

融资租赁协议，融资额度为人民币 10 亿元，融资期限为 36 个月。 

大通燃气（000593）收购报告书摘要。2019 年 5 月 31 日至 2019

年 7 月 8 日期间，顶信瑞通通过证券交易所证券交易系统增持大通燃

气合计 3,586,300 股股份，占上市公司总股本的 1.00%。收购人本次

通过交易所交易系统增持上市公司股份后，持有的股份占上市公司总

股本的 31.00%。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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