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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 8839.09，较 7月 5日下跌 0.8%。工程机械主要龙头三

一、徐工本周分别上涨 2.42%、上涨 1.35%，自年初以来分别上涨

49.94%、38.6%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密本周下跌

1.41%、下跌 3.82%，年初以来分别上涨 53.33%、55.53%。行业复苏

以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利硕果。 

 工程机械：据中国工程机械工业协会统计，2019 年 1-6 月纳入统计

的 25 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机 13.7 万台，同比增长

14.2%。2019 年 6 月，共计销售各类挖掘机械产品 1.5 万台，同比增

长 6.6%。国内市场（不含港澳台）销量 1.2 万台，同比下降 0.3%。

出口 2695 台，同比增长 56.4%。6 月份挖机销量超出市场预期，但也

印证了我们之前的观点，个别月份挖机销售负增长无碍全年销量的增

长。从销量数据来看，2019 年国内挖掘机需求进入平稳增长阶段，海

外市场依然保持强劲增长，1-6月累计出口1.2万台，同比增长38.7%，

出口增速将远超国内销量增速。我们认为出口高增速一方面是因为海

外市场的需求复苏，另一方面是因为近年来国内企业三一、徐工、中

联、柳工等纷纷加强海外市场的布局。同时行业集中度进一步提升，

行业前三名三一、卡特、徐工的市占率已经超过 50%。建议关注主机

厂商三一重工、中联重科，液压行业龙头恒立液压、艾迪精密和高空

作业平台龙头浙江鼎力。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,116.63 周涨跌（%） -3.21 

成交量（亿元） 18.83 
 

周振幅（%） 3.89 
 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

603283.SH 赛腾股份 11.60 600375.SH 华菱星马 -19.75  

002353.SZ 杰瑞股份 7.88 002366.SZ 台海核电 -14.19  

002645.SZ 华宏科技 6.07 300776.SZ 帝尔激光 -13.05  

603690.SH 至纯科技 5.90 002278.SZ 神开股份 -12.85  

603638.SH 艾迪精密 5.71 603895.SH 天永智能 -12.41  

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1  6 月挖掘机销量增速由负转正，超市场预期 

据中国工程机械工业协会统计，2019 年 1-6 月纳入统计的 25 家主机制造企业，共

计销售各类挖掘机 13.7 万台，同比增长 14.2%。国内市场（不含港澳台）销量 12.5 万

台，同比增长 12.3%；出口销量 1.2 万台，同比增长 38.7%。2019 年 6 月，共计销售各

类挖掘机械产品 1.5 万台，同比增长 6.6%。国内市场（不含港澳台）销量 1.2 万台，同

比下降 0.3%。出口 2695 台，同比增长 56.4%。 

挖掘机出口保持高增速，提供强有力的增长点。6 月挖掘机出口销量 2695 台，同比

增长 56.4%；1-6 月累计出口 1.2 万台，同比增长 38.7%。2019 年上半年出口占总销量

的比重 9%，较 2018 年同期增加 1.6pct。1-5 月挖机出口中前三家企业占比超过 70%，

分别为三一 33.4%/卡特彼勒 31.7%/徐工 10.2%。出口机型以中挖为主，20-25t 机型占

总量的 43%。2019 年国内挖掘机需求进入平稳增长阶段，出口增速将远超国内销量增

速。 

    挖掘机行业集中度提升，5 月两大内资龙头销量保持两位数增长，增速明显高于行

业平均水平。前三家企业市占率超过 50%，1-5 月国产品牌市占率为 62%，较 2018 年

增加 5.7pct。三一和徐工 5 月销量分别同比增长 15%/11%，增速显著高于行业平均水

平。1-5 月三一重工和徐工挖机市占率分别为 26%/14%，较 2018 年全年分别提升

3.12pct/2.42pct，且三一在大挖市占率上实现突破达到 26%超越了长期占据国内大挖市

场的卡特彼勒。 

1.1.2 中联重科 2019 年中期业绩预盈 24 至 27 亿 

7 月 12 日，中联重科发布 2019 年半年度业绩预告公告，公告显示，预计 2019 年

1 至 6 月归属于上市公司股东的净利润 24-27 亿元，与去年同期相比净利润大幅增长

171%-212%。企业稳健经营的发展思路成效显著，实现了高质量发展。 

中联重科表示，2019 年上半年，国内房地产和基建工程机械行业等下游行业需求走

强，工程机械行业持续复苏、市场需求旺盛，公司营业收入较去年同期有较大幅度增长，

混凝土设备、起重设备等产品订单和销量持续保持高速增长，混凝土泵车、塔式起重机、

工程起重机等 4.0 系列产品市场覆盖率增加、市场竞争力进一步加强。 

业内专家认为，受益于国家持续稳定的固定资产投资，行业转型升级和高质量发展

取得的初步成果，以及市场产品更新换代和环保政策高压态势持续，工程机械行业市场

需求进一步释放。随着基建投资持续回暖，地产企业建设意愿增强，将对工程机械销量

形成有效支撑，预计 2019 年全行业增长率将在 10%左右，高于 GDP 增长。 

1.1.3 百台徐工 V7 搅拌车再出击！助力粤港澳大湾区建设 

近期，百台徐工 V7 系列轻量化搅拌车顺利交付深圳恒利隆集团，此次百台搅拌车

的交付，在深圳地区引起极大反响，也标志着越来越多的徐工 V7 混凝土机械产品挺进

广东市场，为粤港澳大湾区建设积极贡献徐工力量。 

深圳恒利隆集团是深圳地区规模大、生产能力强的混凝土生产商。目前拥有 6 家搅

拌站，200 余台搅拌车，多次参与深圳重大施工项目建设，如深圳会展中心、深中通道

等国家重点工程。此次交付的搅拌车为徐工 V7 系列搅拌车中的轻量化系列产品，全系

匹配徐工全新汉风底盘，搭载 G5 驾驶室、经典黄金动力链，安全、舒适、可靠、经济。

整机延续经典、突破创新，在节能环保、便捷维护、安全作业、高效管理方面表现突出。 

1.1.4 日立建机与卡纳磨拓(中国)投资有限公司达成战略合作 

2019 年 7 月 9 日，日立建机（上海）有限公司与卡纳磨拓（中国）投资有限公司的

战略合作签字仪式及首批设备交付仪式在位于合肥的日立建机中国生产基地举行。 
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 卡纳磨拓（中国）投资有限公司是株式会社金本在华独资公司，主营工程机械设备

租赁业务，成立以来广受供应商和用户的认可。创立于 1964 年的株式会社金本目前拥

有 113 亿元的租赁资产，是全球第 7 位的工程设备租赁公司。依托母公司的雄厚实力，

卡纳磨拓在运营、管理、服务等方面优势显著，发力中国市场更成为金本会社的核心战

略路径之一。 

1.1.5 中联重科海外布局白俄罗斯 项目一期预计年底竣工 

经过两年建设，位于白俄罗斯明斯克州的中联重科白俄罗斯基地项目一期预计将于

今年年底竣工并运营投产。中联重科白俄罗斯基地是目前中白工业园内的最大制造类企

业项目。基地整体规划用地 200 亩，总投资 5000 万美元，分两期建设。目前正在建设

的项目一期总建筑面积 21447 平米，办公楼建筑面积 4238 平米，厂房面积 15729 平

米，产品调试坪约 10800 平米。 

中联重科白俄罗斯基地投产后年销售收入将达 3 亿美元。同时，该基地也将成为公

司在欧亚经济联盟国家市场的生产、采购、销售、办公区域性中心，可进行混凝土机械、

工程起重机械等设备的本地化研发生产，进一步提升公司海外本地化经营、本地化生产

能力。 

 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【三一重工】公司发布公告，根据公司 2018 年年度股东大会审议通过的《2018 年

利润分配预案》及公司回购股份实施进展，公司本次利润分配以利润分配实施公告确定

的股权登记日的总股本 8,375,092,468 股，扣除回购专用账户中的回购股份 48,297,584

股后，即以 8,326,794,884 股为基数，每股派发现金红利 0.26 元（含税），共计派发现

金红利 2,164,966,669.84 元。 

【中联重科】公司发布 2019 年上半年业绩预增公告，2019 年 1 月 1 日至 2019 年

6 月 30 日，公司归属于上市公司股东的净利润 240,000 万元–270,000 万元，同比增长

171.71 % - 212.42%。 

【山河智能】公司发布 2019 年上半年业绩预增公告，2019 年 1 月 1 日至 2019 年

6 月 30 日，公司归属于上市公司股东的净利润 29,952.74 万元–32,948.01 万元，同比

增长 0% - 10%。 
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 3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 
[Table_PicPe] 图 3 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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