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本周观点 

猪价方面，上周（7 月 8 日-7 月 12 日）主要地区猪价进入普涨局面。分区
域来看，南猪北调压制猪价上涨的边际作用逐步减弱，北方地区猪价企稳
向上；南方地区涨幅普遍超过北方，其中华南地区表现强劲，涨幅为 9.44%，
可见南猪北调已经接近尾声，南方地区猪价进入蓄势反攻阶段。生猪养殖
板块方面，受年初市场对猪价预期较满叠加对上市公司出栏量的担忧，6

月生猪养殖板块表现平平。进入 7 月，随着业绩预告的陆续披露，市场对
养殖企业成本有了进一步的把握，叠加板块利空情绪释放以及猪价快涨，
预计 7 月份生猪养殖板块表现好于 6 月份。 

 

子行业观点 

1）生猪养殖：逐季向好，生物养殖板块利润逐步释放；2）动物疫苗：猪
价快涨带动后周期补栏情绪，估值修复弹性尚可。 

 

重点公司及动态 

1）天邦股份、正邦科技、天康生物：猪价有望快涨，养殖弹性标的；2）
中牧股份：逆势稳健经营，后周期助力增长；3）瑞普生物：禽苗量价齐升，
新品助力高增长。 

 

风险提示：生猪价格快涨时间推迟，生猪补栏意愿持续低迷。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

益生股份 002458.SZ 8.96 

*ST 东凌 000893.SZ 8.06 

天康生物 002100.SZ 7.11 

牧原股份 002714.SZ 6.85 

*ST 南糖 000911.SZ 6.07 

中牧股份 600195.SH 5.64 

温氏股份 300498.SZ 4.53 

新希望 000876.SZ 4.29 

唐人神 002567.SZ 3.74 

溢多利 300381.SZ 3.03  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

ST 昌鱼 600275.SH (17.29) 

獐子岛 002069.SZ (15.43) 

蔚蓝生物 603739.SH (14.62) 

大北农 002385.SZ (13.87) 

金新农 002548.SZ (12.59) 

永安林业 000663.SZ (10.67) 

*ST 印纪 002143.SZ (9.77) 

立华股份 300761.SZ (9.67) 

佩蒂股份 300673.SZ (9.53) 

神农科技 300189.SZ (8.07)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   07 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

牧原股份 002714.SZ 买入 65.23 66.02~72.62 0.25 2.13 6.60 2.38 260.92 30.62 9.88 27.41 

温氏股份 300498.SZ 买入 38.55 44.90~49.39 0.74 2.54 4.49 1.78 52.09 15.18 8.59 21.66 

中牧股份 600195.SH 买入 15.74 18.00~21.75 0.69 0.75 0.84 0.97 22.81 20.99 18.74 16.23  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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核心观点 
生猪养殖：上周（7 月 8 日-7 月 12 日）全国主要地区猪价进入普涨局面，根据猪易通数

据，7 月 12 日全国生猪均价 18.36 元/公斤，较 7 月 8 日上涨 0.89 元/公斤，涨幅为 5.09%。

分区域来看，南猪北调压制猪价上涨的边际作用逐步减弱，北方地区猪价企稳向上，东北、

华北和西北地区涨幅分别为 2.42%、2.69%、3.79%；南方地区涨幅普遍超过北方，其中

华南地区表现强劲，涨幅为 9.44%，可见南猪北调已经进入尾声，南方地区猪价进入蓄势

反攻阶段。我们认为，南方生猪供给本不充足，南猪北调加速南方生猪出清，全国生猪供

给或再度缩紧，叠加猪肉消费趋旺，供需矛盾将进一步加剧，南北猪价齐涨的局面渐行渐

近。 

 

6 月份生猪养殖板块整体表现平平，主要原因，1）年初市场对生猪价格预期相对较满，6

月份局部地区生猪价格虽有上涨，但全国层面看，生猪价格整体涨幅尚不足以触发股价启

动；2）对 6 月份主要上市公司生猪出栏情况担忧，以及半年报业绩担忧。进入 7 月份，

随着业绩预告的陆续披露，市场对养殖企业成本有了进一步的把握，叠加当前市场对生猪

板块利空情绪的释放（反映到资金层面即筹码结构逐步分散）以及全国生猪价格比较好的

表现，预计 7 月份生猪养殖板块表现好于 6 月份。 

 

此外，除了生猪养殖板块，动物疫苗板块中的中牧股份表现强势，主要原因，1）19 年估

值大幅偏离历史估值中枢；2）市场对下半年补栏、复产积极性提高预期增强；3）相较于

生物股份，中牧股份在非洲猪瘟疫情环境下，整体业绩受影响较小；4）市场对公司有非

洲猪瘟疫苗预期。预计 7 月份公司强势表现仍将延续。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   07 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

普莱柯 603566.SH 买入 13.21 16.96~17.49 0.42 0.53 0.57 0.65 31.45 24.92 23.18 20.32 

中宠股份 002891.SZ 增持 17.90 20.94~22.51 0.33 0.52 0.75 1.12 54.24 34.42 23.87 15.98 

佩蒂股份 300673.SZ 买入 25.55 53.08~60.67 0.96 1.52 2.02 2.74 26.61 16.81 12.65 9.32  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

牧原股份 

(002714.SZ) 

业绩符合预期，维持“买入”评级 

公司 18 年业绩符合预期，在非洲猪瘟导致的猪周期反转背景下，我们看好公司 2019-2021 年的业绩表现，预计公司 19-21 年出栏量

分别达到 1300/1800/2000 万头，归母净利润分别为 44.52/137.67/49.68 亿元，EPS 分别为 2.13/6.60/2.38 元，对应当前 PE 估值分

别为 25.8/8.4/23.1 倍。我们按上一轮周期高点公司 10-11x PE 估值计算 20 年周期高点业绩对应的目标市值，合理目标价格为

66.02-72.62 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：牧原股份(002714,买入): 业绩符合预期，周期反转下量价齐升 

温氏股份 

(300498.SZ) 

业绩符合预期，维持“买入”评级 

公司发布 2018 年年报，业绩整体符合预期。在猪周期加速上行的预期下，按照 19-21 年公司生猪出栏量 2400/2650/2850 万头计算，

对应归母净利润将分别达到 134.80/238.96/94.88 亿元，EPS 分别为 2.54/4.49/1.78 元，对应当前 PE 估值分别为 15.8/8.9/22.6 倍。

我们按上一轮周期高点公司 10-11x PE 估值计算本轮周期高点业绩对应的目标市值，合理目标价格为 44.90-49.39 元，维持“买入”

评级。 

 点击下载全文：温氏股份(300498,买入): 猪鸡共舞，业绩有望再次刷新纪录 

中牧股份 

(600195.SH) 

战略布局宠物领域，维持“买入”评级 

7 月 3 日晚，公司公告称，与江苏疯狂小狗签订《战略合作框架协议》，双方一致同意就宠物市场信息、技术优化、工艺开发、业务

拓展模式等方面实施互动和共享，重点围绕深化宠物服务合作主题，在宠物食品、保健、治疗、电商运营、资本运作等方面建立合作

关系。我们预计，公司 2019~21 年 EPS 分别为 0.75 元、0.84 元、0.97 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：中牧股份(600195,买入): 发力宠物蓝海市场，维持买入评级 

普莱柯 

(603566.SH) 

2018 年归母净利润 yoy+18.77%，符合我们预期 

公司公布 2018 年年报，报告期内，公司实现营业收入 6.08 亿元，yoy+14.75%，归母净利润 1.36 亿元，yoy+18.77%。单季度看，第

四季度，公司实现营业收入 1.77 亿元，yoy+19.03%，归母净利润 0.17 亿元，yoy-24.07%。公司业绩符合我们预期。受非洲猪瘟疫情

对行业生猪产能的影响，我们下调 2019、20 年公司猪用疫苗销售增速至-20.08%、7.26%（前值 43.56%、53.39%），相应地，下调

公司 2019-20 年净利润至 1.72、1.86 亿元（前值 2.08、2.78 亿元），同时预计 2021 年净利润 2.12 亿元，继续给予“买入”评级。 

 点击下载全文：普莱柯(603566,买入): 业绩符合预期，创新驱动成长 

中宠股份 

(002891.SZ) 

国内市场投入拖累业绩，维持“增持”评级  

公司公布 18 年年报以及 19 年第一季度报告，1）18 年，公司实现收入 14.12 亿元，yoy+39.09%，实现归属上市公司股东净利润 0.56

亿元，yoy-23.39%。单季度看，2018Q4，公司实现收入 4.02 亿元，yoy+39.14%，实现归属上市公司股东净利润 0.14 亿元，yoy+1.05%。

2）2019Q1,公司实现收入 3.81 亿元，yoy+37.45%，实现归属上市公司股东净利润 0.07 亿元，yoy-45.75%。低于我们预期。我们预

计，2019-21 年，公司净利润 0.89 亿元、1.27 亿元以及 1.90 亿元。参照 19 年佩蒂 29 倍的 PE，我们给予公司 19 年 40~43 倍 PE，

对应 19 年目标价 35.60-38.27 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中宠股份(002891,增持): 国内外齐头并进，宠物高成长标的 

佩蒂股份 

(300673.SZ) 

2019Q1，公司净利润同比下滑 79.50%，低于我们预期 

公司公布 2019 年第一季度报告，报告期内，公司实现营业收入 1.62 亿元，同比增长 0.91%，归属于上市公司股东净利润 614.12 万

元，同比减少 79.50%，公司业绩低于我们预期。我们预计，2019-21 年公司净利润 2.22 亿元、2.95 亿元以及 4.01 亿元，对应 EPS

为 1.82 元、2.42 元和 3.29 元。参照 2019 年行业可比公司 38 倍 PE 估值（Wind 一致预测），给予公司 2019 年 35~40 倍 PE 估值，

对应目标价 63.70-72.80 元，给予“买入”评级。 

 点击下载全文：佩蒂股份(300673,买入): 非经损益拖累业绩，成长潜力依旧  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/cb9908b4-88b7-479a-8a75-1bb4a0d43f4e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/2d9abe7e-b9a7-42f5-ac1a-863976ddad0d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/692065fe-ef90-4303-ab42-a330a4784a13.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/fc7e16ae-539b-435c-9dd9-87390a9bd571.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/27b6d3fb-e548-46ec-827c-0151c9ab766f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0d81a819-418b-497c-8a08-9634f848ce39.pdf
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行业动态 
图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 13 日 上海证券报 农业农村部严打“炒猪”行为（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 阿思达克 中粮肉食(01610.HK)第二季生猪出栏量跌 7.5%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 证券时报网 农业农村部发文打击和防范“炒猪”行为（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 中国水产门户网 国内对虾加工企业困境中转型（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 云财经 农业农村部：确保今年完成新增 8000 万亩高标准农田（点击查看原文） 

2019 年 07 月 12 日 新浪财经 黑龙江将扶持建设 5 万亩苜蓿种植基地 促进提升奶牛综合生产能力（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 界面 湖北省团风县发生非洲猪瘟疫情（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国畜牧网 多地猪价突破 10 元/斤 仔猪价格却降至 500 元/头！散养户不愿补栏（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国证券网 辽宁省拟构建种养循环发展机制 大力培育养殖废弃物资源化利用产业（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国经济网 苹果同比涨幅超 1 倍 官方：遭受倒春寒减产幅度较大（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国饲料行业信

息网 

龙大肉食：6 月份共销售生猪 2.23 万头 环比减少 23.1%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国饲料行业信

息网 

正邦科技：1-6 月累计销售生猪 309.36 万头 同比增长 24.65%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 11 日 中国农药网 4000 多玉米品种进入制种基地，玉米种企去库存任重而道远（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 界面 2019 上半年十二家上市猪企平均销量增三成，收入增四成（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 新浪财经 农业农村部召开深化农垦改革部门协调推进会 加快推进农垦改革发展（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 食品伙伴网 下半年油菜籽供给总体趋紧 应加大国内油菜产业政策支持力度（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 和讯网 国际机构预测未来 10 年农产品价格保持低位（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 浙商网 杭州水产市场怪现象：外来冰块不让进 内部售价比市场价高一半（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 中国证券报 猪价继续走升概率大 猪周期投资热度延续（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 中国质量新闻网 佛山市市场监管局抽检蔬菜制品 6 批次 全部合格（点击查看原文） 

2019 年 07 月 10 日 中国农药网 【聚焦】小麦最低保护价将无法保护农民利益（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 澎湃新闻 美国一动物保健品公司称非洲猪瘟疫苗研发取得重大突破（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 中国饲料行业信

息网 

圣农发展：上半年净利超 16.5 亿元 预增近 4 倍（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 中国饲料行业信

息网 

益生股份 2019 年上半年工作总结大会圆满召开（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 中国证券网 国际机构预测未来十年全球农产品价格将保持低位（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 中国水产养殖网 解放思想转变思路 强化渔业产业链条 山东滨州无棣县打造“虾贝虫藻”特色渔业经济（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 云财经 不利天气等多重因素致菜价小幅上涨（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 证券日报 非洲猪瘟推动猪肉淡季涨价 政策发力降成本稳供给（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 搜狐财经 豫皖苏三省调研：母猪产能下降 2/3！供需僵持，猪价何时再度猛涨？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 09 日 21 世纪经济报道 猪价止跌反弹两地再通报非洲猪瘟疫情（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 新京报网 北京：菜价大幅下跌后反弹明显，预计近两周内反复调整（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 新浪财经 农业农村部：开展农业农村金融保险创新（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 搜狐财经 生猪产业价涨量缺 提振产能还要多久（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 搜狐财经 2019 年中国玉米种子行业市场发展概况（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 央广网 贵州等 10 省份特色农产品保险获中央财政保费补贴（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 阿思达克 山东猪价连续四周上涨 预计将持续向好走高（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 西宁晚报 未来,青海冬虫夏草路在何方（点击查看原文） 

2019 年 07 月 08 日 中国农药网 智慧渔业，来了！（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

天邦股份 2019-07-12 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5488744.pdf 

 2019-07-09 关于全资子公司投资设立子公司的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5482086.pdf 

 2019-07-09 关于收购浙江兴农发牧业 39%股权暨与浙农发战略合作进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5482085.pdf 

 2019-07-09 第七届董事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5482087.pdf 

牧原股份 2019-07-10 关于股东股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-10\5484368.pdf 

中宠股份 2019-07-13 关于注销部分募集资金专项账户的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-13\5489923.pdf 

 2019-07-09 关于会计师事务所更名的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5480687.pdf 

瑞普生物 2019-07-12 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5488472.pdf 

 2019-07-11 关于使用部分闲置自有资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-11\5485686.pdf 

 2019-07-11 独立董事对第四届董事会第九次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-11\5485685.pdf 

 2019-07-11 第四届董事会第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-11\5485687.pdf 

温氏股份 2019-07-12 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-12\5488274.pdf 

 2019-07-08 关于独立董事辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-08\5480934.pdf 

佩蒂股份 2019-07-11 2019 年半年度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-11\5486751.pdf 

 2019-07-09 关于在柬埔寨投资设立全资子公司的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5482894.pdf 

中牧股份 2019-07-13 中牧股份关于参加北京辖区沪市上市公司投资者集体接待日的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-13\5488869.pdf 

 2019-07-09 中牧股份 2018 年年度权益分派实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5480576.pdf 

 2019-07-09 中牧股份第七届董事会 2019 年第五次临时会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-09\5480575.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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主要农产品价格 
生猪养殖 

上周生猪均价 18.09 元/公斤，周环比上涨 3.62%；仔猪均价 46.53 元/公斤，周环比上涨

1.04%。 

 

上周育肥猪配合饲料价2.88元/公斤，周环比持平。上周猪粮比为9.13，周环比上涨2.13%。 

 

图表5： 上周生猪均价 18.09 元/公斤，周环比上涨 3.62%  图表6： 上周仔猪均价 46.53 元/公斤，周环比上涨 1.04% 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业信息网，华泰证券研究所  资料来源：中国畜牧业信息网，华泰证券研究所 

 

图表7： 上周育肥猪配合饲料价 2.88 元/公斤，周环比持平  图表8： 上周猪粮比为 9.13，周环比上涨 2.13% 

 

 

 

资料来源：Wind,，华泰证券研究所  资料来源：Wind,，华泰证券研究所 

 

肉禽养殖 

上周鸡苗价格（大厂）4.39 元/羽，周环比上涨 36.27%。毛鸡均价为 4.29 元/斤，周环比

上涨 6.61%。 

 

上周肉鸡出栏成本价为 4.83 元/斤，周环比上涨 0.94%，毛鸡养殖利润为-2.86 元/羽，周

环比减亏。 
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图表9： 上周鸡苗价格（大厂）4.39 元/羽，周环比上涨 36.27%  图表10： 上周毛鸡均价 4.29 元/斤，周环比上涨 6.61% 

 

 

 

资料来源：鸡病网，华泰证券研究所  资料来源：鸡病网，华泰证券研究所 

 

图表11： 上周肉鸡出栏成本价 4.83 元/斤，周环比上涨 0.94%  图表12： 上周毛鸡养殖利润为-2.86 元/羽，周环比减亏 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所  资料来源：博亚和讯，华泰证券研究所 

 

粮食价格 

玉米：上周玉米现货均价为 1960.44 元/吨，周环比上涨 0.04%；进口玉米完税价为 2387.89

元/吨，周环比上涨 1.99%。国产玉米与配额内进口玉米价差为 427.45 元/吨。 

 

小麦：上周国内小麦均价为 2272.45 元/吨，周环比下跌 0.19%；小麦国际现货价为 5.49

美元/蒲式耳，周环比下跌 2.96%。 

 

大豆：上周国产大豆价格为 3402.11 元/吨，周环比持平；大豆国际现货价为 341.75 美元

/吨，周环比下跌 0.25%。 

 

豆粕：上周国产豆粕现货价为2824.24元/吨，周环比下跌2.78%；豆粕国际现货价为314.70

美元/吨，环比上涨 0.63%。 
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图表13： 上周国内玉米均价为 1960.44 元/吨，周环比上涨 0.04%  图表14： 上周进口玉米完税价为 2387.89 元/吨，周环比上涨 1.99% 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

图表15： 上周国内小麦均价为 2272.45 元/吨，周环比下跌 0.19%  图表16： 上周小麦国际现货价为 5.49 美元/蒲式耳，周环比下跌 2.96% 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 上周国产大豆现货价 3402.11 元/吨，周环比持平  图表18： 上周国际大豆现货价 341.75 美元/吨，周环比下跌 0.25% 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 
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图表19： 上周国产豆粕现货价 2824.24 元/吨，周环比下跌 2.78%  图表20： 上周豆粕国际现货价 314.70 美元/吨，周环比上涨 0.63% 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

糖价 

上周国内糖价为 5276.50 元/吨，周环比上涨 2.38%；国际糖价为 13.09 美分/磅，周环比

下跌 0.31%。 

 

图表21： 上周国内糖价为 5276.50 元/吨，周环比上涨 2.38%  图表22： 上周国际糖价为 13.09 美分/磅，周环比下跌 0.31% 

 

 

 

资料来源：广西糖网，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

水产养殖 

上周海参均价 184 元/公斤，周环比持平；鲍鱼均价 148 元/公斤，周环比持平；扇贝均价

8 元/公斤，周环比持平；草鱼均价 10.10 元/公斤，周环比持平；鲤鱼均价 10.50 元/公斤，

周环比持平；罗非鱼均价 19.00 元/公斤，周环比持平。 
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图表23： 上周海参均价 184 元/公斤，周环比持平  图表24： 上周鲍鱼均价 148 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

图表25： 上周扇贝均价 8 元/公斤，周环比持平  图表26： 上周草鱼均价 10.10 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

图表27： 上周鲤鱼均价 10.50 元/公斤，周环比持平  图表28： 上周罗非鱼均价 19.00 元/公斤，周环比持平 

 

 

 

资料来源：农业农村部，华泰证券研究所  资料来源：农业农村部，华泰证券研究所 

 

水果、蔬菜 

水果：上周苹果批发价 13.07 元/公斤，周环比持平；香梨大宗价为 18.00 元/千克，周环

比持平。 

 

蔬菜：上周中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 138.56，周环比下跌 3.13%；中国寿光蔬菜

价格指数:叶菜类为 65.98，周环比上涨 4.89%。 
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图表29： 上周苹果批发价 13.07 元/公斤，周环比持平  图表30： 上周香梨大宗价 18.00 元/千克，周环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表31： 中国寿光蔬菜价格指数:菌菇类为 138.56，周环比下跌 3.13%   图表32： 中国寿光蔬菜价格指数:叶菜类为 65.98，周环比上涨 4.89% 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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风险提示 
生猪价格跳涨时间推迟。当前生猪养殖板块投资催化剂是行业基本面的兑现，即生猪价格

大幅上涨。如果生猪价格跳涨时间推迟，会波及市场情绪，进而影响生猪养殖板块出现较

大幅度波动。 

 

生猪补栏意愿持续低迷。受非洲猪瘟疫情影响，现阶段养殖户补栏意愿较低。我们预计，

随着后续生猪价格的快速上涨，养殖户补栏情绪会得到一定程度恢复。如果补栏情绪持续

低迷，会影响动物疫苗相关公司产品的销售进度，进而影响公司整体经营。 
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