
  

敬请参阅最后一页特别声明 -1- 证券研究报告 

 

     

 2019 年 7 月 15 日  

 

 

 
批发和零售贸易 

  

 
六月社消数据超预期，化妆品、汽车增速亮眼 

——2019 年 6 月社消零售数据点评 
 

   行业简报  

      ◆6 月社消总额同比增长 9.8%，增速较 5 月上升 1.2 个百分点 

7 月 15 日，国家统计局发布社消数据：2019 年 6 月社会消费品零售

总额为 3.39 万亿元，同比增长 9.8%，增速较 5 月上升 1.4 个百分点。其

中限额以上商品零售额 1.24 万亿元，同比增长 9.8%，增速较 5 月上升

4.8 个百分点。我们前期预判社消增速因低基数等原因会持续恢复，6 月

社消数据在方向上符合我们判断，数据整体超预期。 

◆CPI 增速与上月持平，主要超市相关品类增速出现回落 

2019 年 6 月份全国 CPI 当月同比增速为 2.7%，增速与 5 月持平。6

月主要超市相关品类增速出现回落：6 月粮油食品类零售额同比增长

9.8%，增速较 5 月下降 1.6 个百分点；饮料类零售额同比增长 9.1%，增

速较 5 月下降 3.6 个百分点。日用品类零售额同比增长 12.3%，增速较 5

月上升 0.9 个百分点。 

◆百货行业相关类别中，化妆品增速维持高位，纺服增速持续改善 

6 月百货行业相关类别增速普遍好于上月，其中化妆品类零售额同比

增长 22.5%，增速较 5 月上升 5.8 个百分点。纺织服装类零售额同比增长

5.2%，增速较 5 月上升 1.1 个百分点。 

◆黄金珠宝行业 6 月零售额同比增长 7.8% 

6 月金银珠宝类零售额同比增长 7.8%，增速较 5 月上升 3.1 个百分

点，增长持续向好。细分品类中我们相对看好素金制品销量在未来的表现，

素金制品占比较高公司有望受益。 

◆地产后周期类增速延续改善趋势，汽车类增速大幅上行 

6 月家电和音响器材类零售额同比增长 7.7%，增速较 5 月上升 1.9

个百分点，家具类零售额同比增长 8.3%，增速较 5 月上升 2.2 个百分点，

由前几个月的波动趋势转为连续两月增速改善。6 月汽车类用品零售额同

比增速继上月由负转正后本月表现优异，零售额同比增长 17.2%，增速较

5 月上升 15.1 个百分点，有力带动了本月社消增速的整体改善。 

◆数据改善验证前期判断，关注黄金珠宝子行业 

行业数据在 6 月交出超市场预期答卷，但结合行业淡季时点以及不

确定因素较多的经济环境下，我们对行业整体景气度回升持谨慎乐观态

度。子行业中我们维持看好黄金珠宝的观点，持续受益于 CPI 上行及避

险需求提升。此外收购兼并和行业整合大趋势下的国改机会仍为全年重

要题材性机会，建议客户关注小市值低市净率区域百货龙头。 

◆风险提示： 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，

人工费用上涨速度高于预期。 
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行业主要数据图 
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行业与上证指数对比图 
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五月社消数据符合预期，关注零售板块防御
价值——2019 年 5 月社消零售数据点评 

 ····································· 2019-06-14 

四月社消数据低于预期，中长期预判需结合
后续数据——2019 年 4 月社消零售数据点评 

 ····································· 2019-05-15 
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图表 1：2019 年 6 月社会消费品零售主要数据 

指 标 

6 月 1-6 月 

绝对量 同比增长

（%） 

绝对量 同比增长

（%） （亿元） （亿元） 

社会消费品零售总额 33878 9.8  195210 8.4  

其中：限额以上单位消费品零售额 13163 9.7  71124 4.9  

其中：实物商品网上零售额 -  -  38165 21.6  

按消费形态分         

 餐饮收入 3723 9.5  21279 9.4  

  其中：限额以上企业（单位） 789 7.6  4497 7.2  

 商品零售 30155 9.9  173930 8.3  

  其中：限额以上企业（单位） 12375 9.8  66627 4.7  

   其中：粮油、食品类 1196 9.8  6965 10.4  

      饮料类 188 9.1  993 9.9  

      烟酒类 311 8.2  1911 6.0  

      服装鞋帽、针纺织品 1091 5.2  6560 3.0  

      化妆品 265 22.5  1462 13.2  

      金银珠宝 218 7.8  1354 3.5  

      日用品 523 12.3  2826 14.1  

      家用电器和音像器材 963 7.7  4392 6.7  

      中西药品 512 10.4  2937 10.9  

      文化办公用品 321 6.5  1482 4.2  

      家具 184 8.3  896 5.7  

      通讯器材 477 5.9  2244 7.4  

      石油及制品 1705 3.5  9690 3.1  

      汽车 3669 17.2  19113 1.2  

      建筑及装潢材料 179 1.1  907 3.6  

资料来源：国家统计局，增速均为未扣除价格因素的名义增速。 

 

图表 2：全国 CPI 和食品 CPI 的当月同比增速（2014/06-2019/06） 
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资料来源：国家统计局 
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图表 3：全国百家重点零售企业零售额当月同比增速

（2013/12-2018/12） 

 图表 4：全国社会消费品零售总额当月同比增速

（2014/06-2019/06） 
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资料来源：中华商业信息网  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 5：全国限额以上企业商品零售总额当月同比增速

（2014/06-2019/06） 

 图表 6：全国限额以上企业粮油食品类商品零售总额当

月同比增速（2014/06-2019/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 7：全国限额以上企业饮料类商品零售总额当月同

比增速（2014/06-2019/06） 

 图表 8：全国限额以上企业烟酒类商品零售总额当月同

比增速（2014/06-2019/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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图表 9：全国限额以上企业纺织服装类商品零售总额当

月同比增速（2014/06-2019/06） 

 图表 10：全国限额以上企业化妆品类商品零售总额当月

同比增速（2014/06-2019/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 11：全国限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当

月同比增速（2014/06-2019/06） 

 图表 12：全国限额以上企业日用品类商品零售总额当月

同比增速（2014/06-2019/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 13：全国限额以上企业家用电器类商品零售总额当

月同比增速（2014/06-2019/06） 

 图表 14：全国限额以上企业中西药品类商品零售总额当

月同比增速（2014/06-2019/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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图表 15：全国限额以上企业文化办公用品类商品零售总

额当月同比增速（2014/06-2019/06） 

 图表 16：全国限额以上企业家具类商品零售总额当月同

比增速（2014/06-2019/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 17：全国限额以上企业通讯器材类商品零售总额当

月同比增速（2014/06-2019/06） 

 图表 18：全国限额以上企业石油及制品类商品零售总额

当月同比增速（2014/06-2019/06） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 19：全国限额以上企业汽车类商品零售总额当月同

比增速（2014/06-2019/06） 

 图表 20：全国限额以上企业建筑及装潢材料类商品零售

总额当月同比增速（2014/06-2019/06） 
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