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市场表现 
 上周行情回顾：上周沪深 300下跌 2.17%；申万汽车板块下跌

4.52%，涨幅位列申万一级行业第 25位，跑输沪深 300指数 2.35

个百分点；其中，汽车整车板块下跌 5.65%，汽车零部件板块下

跌 3.92%，汽车服务板块下跌 4.89%。 

 上市公司信息回顾：流通协会发布 6 月汽车消费指数 44.1 消费

需求下降；减少拥堵等待，百度智能红绿灯落地多个城市；双积

分管理办法修正案意见稿公布等。 

 本周行业观点：上周，中汽协发布 6 月国内汽车产销数据，6

月我国汽车产销分别为 189.5万辆和 205.6万辆，同比分别下降

17.3%和 9.6%，降幅较上月收窄 6.8 个百分点。上半年国内汽车

销量达到 1232.2万辆，同比下降 12.4%。细分车型方面，6月乘

用车产销分别完成 159.8万辆和 172.8万辆，同比分别下降 17.2%

和 7.8%；商用车 6月完成销量 32.9万辆，同比下降 7.5%；新能

源汽车 6 月实现销量 15.2万辆，同比增长 80%。从数据看，6月

国内汽车行业增速整体延续此前跌势，产销增速下滑已持续 12

个月。与之前月份有所不同的是，6 月销量增速下滑幅度大幅收

窄，其中新能源汽车销量大幅提升，表现亮眼。我们认为，汽车

销售端回暖主要与 6月底部分城市即将迎来国六标准切换和新能

源汽车补贴过渡期即将结束有关。整体而言，上半年国内汽车市

场处于持续去库存阶段，销量的回升主要由于厂家缩减产量并降

价促销，行业利润水平处于持续下滑过程中。值得关注的是，上

半年在行业销量下滑幅度达到 12.4%的背景下，国内前十位汽车

企业市场集中度仍同比提升 0.3个百分点，而前五位企业市场集

中度提升幅度达到 1个百分点。反映出市场弱势下，龙头企业具

备更强的竞争力与抗风险能力。 

消息层面，上周工信部发布关于《乘用车企业平均燃料消耗

量与新能源汽车积分并行管理办法》修正案征求意见稿，对

2021-2023 年的双积分要求进行详细要求。新版双积分政策较原

政策的变化主要在四个方面，一是更新了 2021至 2023年新能源

汽车积分比例要求。二是优化了指标体系，弱化纯电动乘用车续

驶里程在车型积分核算中的影响，强化对能耗等体现整车先进性

指标的要求。三是降低低油耗乘用车核算新能源汽车积分达标值

的基数，鼓励发展低油耗车型。四是确定企业传统能源乘用车节

能水平与新能源汽车正积分结转的关联关系。对于新版政策的影
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响，我们认为主要在两方面，一方面，征求意见稿继续强化政策

对新能源汽车领域的支持，通过明确未来几年积分比例及相关规

则，对新能源汽车行业的发展和市场销量起到了稳定作用。另一

方面，本次征求意见稿将测试工况从 NEDC 切换至 WLTC，同时对

混动等低油耗车型给予新能源积分核算，体现出国家对于提升传

统燃油车和新能源车型真正节能水平的要求。我们预计，未来车

企将更加重视纯电车型三电系统效率的提升和燃油车型各类节

能技术的研发，混和动力车型的价值将得到提升。 

 投资建议：对于行业投资逻辑，我们始终认为，未来我国汽车

行业的竞争将不断加剧，唯有具备技术、资金、研发、品牌等综

合优势的龙头企业有能力持续受益，结构性机会将是长期关注重

点。在当前时点，汽车行业正面临整体盈利周期的低点，随着库

存的逐步去化及国内宏观经济的企稳，行业复苏预期正在形成，

从弹性角度看，建议关注目前业绩及估值见底，且未来业绩大概

率有望企稳回升的整车企业长安汽车。从中长期价值角度看，整

车及零部件板块，建议关注在合资及自主领域具备领先优势的整

车及零部件企业上汽集团、华域汽车、星宇股份。在新能源汽车

板块，随着特斯拉中国工厂的落地，其本土供应链将迎来结构性

机会。特斯拉国产化对于其现有供应商而言意味着订单弹性有望

增大，而对于潜在供应商而言，则意味着有望获得全新增量订单。

建议关注特斯拉现有供应商三花智控、拓普集团，以及有望成为

新晋供应商的优质标的银轮股份。同时，随着汽车智能化、电动

化的不断推进，具备整车厂 Tier1资源和产品技术优势的车载电

子龙头有望成为智能驾驶落地的入口，享受智能驾驶高速增长的

红利，建议重点关注座舱电子系统龙头德赛西威。 

 风险提示：汽车销量持续低迷导致车企盈利能力大幅下滑、宏

观经济持续低迷、中美贸易摩擦不断升级等。 
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1． 本周观点及投资建议 

上周，中汽协发布 6月国内汽车产销数据，6月我国汽车产销分别为 189.5万辆和

205.6万辆，同比分别下降 17.3%和 9.6%，降幅较上月收窄 6.8个百分点。上半年国内

汽车销量达到 1232.2万辆，同比下降 12.4%。细分车型方面，6月乘用车产销分别完

成 159.8 万辆和 172.8万辆，同比分别下降 17.2%和 7.8%；商用车 6月完成销量 32.9

万辆，同比下降 7.5%；新能源汽车 6月实现销量 15.2万辆，同比增长 80%。从数据看，

6 月国内汽车行业增速整体延续此前跌势，产销增速下滑已持续 12个月。与之前月份

有所不同的是，6月销量增速下滑幅度大幅收窄，其中新能源汽车销量大幅提升，表现

亮眼。我们认为，汽车销售端回暖主要与 6月底部分城市即将迎来国六标准切换和新

能源汽车补贴过渡期即将结束有关。整体而言，上半年国内汽车市场处于持续去库存

阶段，销量的回升主要由于厂家缩减产量并降价促销，行业利润水平处于持续下滑过

程中。值得关注的是，上半年在行业销量下滑幅度达到 12.4%的背景下，国内前十位汽

车企业市场集中度仍同比提升 0.3 个百分点，而前五位企业市场集中度提升幅度达到 1

个百分点。反映出市场弱势下，龙头企业具备更强的竞争力与抗风险能力。 

消息层面，上周工信部发布关于《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分

并行管理办法》修正案征求意见稿，对 2021-2023年的双积分要求进行详细要求。新

版双积分政策较原政策的变化主要在四个方面，一是更新了 2021至 2023年新能源汽

车积分比例要求。二是优化了指标体系，弱化纯电动乘用车续驶里程在车型积分核算

中的影响，强化对能耗等体现整车先进性指标的要求。三是降低低油耗乘用车核算新

能源汽车积分达标值的基数，鼓励发展低油耗车型。四是确定企业传统能源乘用车节

能水平与新能源汽车正积分结转的关联关系。对于新版政策的影响，我们认为主要在

两方面，一方面，征求意见稿继续强化政策对新能源汽车领域的支持，通过明确未来

几年积分比例及相关规则，对新能源汽车行业的发展和市场销量起到了稳定作用。另

一方面，本次征求意见稿将测试工况从 NEDC切换至 WLTC，同时对混动等低油耗车型给

予新能源积分核算，体现出国家对于提升传统燃油车和新能源车型真正节能水平的要

求。我们预计，未来车企将更加重视纯电车型三电系统效率的提升和燃油车型各类节

能技术的研发，混和动力车型的价值将得到提升。 

对于行业投资逻辑，我们始终认为，未来我国汽车行业的竞争将不断加剧，唯有

具备技术、资金、研发、品牌等综合优势的龙头企业有能力持续受益，结构性机会将

是长期关注重点。在当前时点，汽车行业正面临整体盈利周期的低点，随着库存的逐

步去化及国内宏观经济的企稳，行业复苏预期正在形成，从弹性角度看，建议关注目

前业绩及估值见底，且未来业绩大概率有望企稳回升的整车企业长安汽车。从中长期

价值角度看，整车及零部件板块，建议关注在合资及自主领域具备领先优势的整车及

零部件企业上汽集团、华域汽车、星宇股份。在新能源汽车板块，随着特斯拉中国工

厂的落地，其本土供应链将迎来结构性机会。特斯拉国产化对于其现有供应商而言意

味着订单弹性有望增大，而对于潜在供应商而言，则意味着有望获得全新增量订单。

建议关注现有特斯拉现有供应商三花智控、拓普集团，以及有望成为新晋供应商的优

质标的银轮股份。同时，随着汽车智能化、电动化的不断推进，具备整车厂 Tier1资

源和产品技术优势的车载电子龙头有望成为智能驾驶落地的入口，享受智能驾驶高速

增长的红利，建议重点关注座舱电子系统龙头德赛西威。 
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2． 市场行情回顾 

2.1 大盘下跌，汽车板块跌幅超过大盘 

上周沪深 300下跌 2.17%；申万汽车板块下跌 4.52%，涨幅位列申万一级行业第 25

位，跑输沪深 300指数 2.35个百分点；其中，汽车整车板块下跌 5.65%，汽车零部件

板块下跌 3.92%，汽车服务板块下跌 4.89%。 

  

图表 1：上周 SW 各行业涨跌幅（单位：%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：近一月 SW 各行业涨跌幅（单位：%） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2.2 各子板块均出现下跌，乘用车及商用载货车板块跌幅最大 

上周汽车行业各子版块均出现下跌。其中乘用车和商用载货车板块跌幅最大，分

别下跌 6.33%和 4.98%，商用载客车板块跌幅相对较小，下跌 1.64%。在个股方面，奥

联电子、新日股份和华达科技表现较好，分别上涨 14.78%、11.31%和 10.03%，今飞凯

达、威唐工业和东安动力表现较弱，分别下跌 15.77%、14.50%和 12.87%。 

板块估值方面，截止 2019年 7月 12日，申万汽车行业动态估值为 21.68X，较上

周有所下降，在所有申万一级行业中从高到低排第 21位，处于历史平均水平。汽车整

车板块动态估值为 17.92X，处于历史平均水平，汽车零部件板块动态估值为 22.76X，

处于较低水平，低于历史平均估值水平。 

近期在中美贸易摩擦等市场外部因素及国内汽车市场消费疲弱的影响下，汽车板

块仍表现低迷，从短期看，我国汽车市场存在增长压力，行业增速有显著放缓趋势。

从长期看，未来由于我国汽车千人保有量及人均可支配收入较发达市场仍具有较大空

间，因此汽车行业仍具备广阔发展空间。但随着行业竞争的加剧整体业绩分化趋势日

益显著，其中乘用车板块尤为突出，未来在汽车行业整体增速放缓的背景下，具备市

场与技术优势且业绩稳定的整车板块龙头公司与细分板块未来确定性较高的龙头公司

有望持续受益，结构性行情将是将是汽车板块长期的趋势。 

  

图表 3：2019 年 SW 各行业涨跌幅（单位：%）  
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 4：上周汽车各子板块涨跌幅(单位：%)  图表 5：近一月汽车各子版块涨跌幅(单位：%) 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：申万一级行业估值水平（单位：倍）  图表 7：SW 汽车板块动态估值变化水平（PE/TTM） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 8：SW 汽车整车板块动态估值变化水平（PE/TTM）  图表 9：SW 汽车零部件板块动态估值变化水平（PE/TTM） 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

市盈率(历史TTM_整体法)

 

 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

市盈率(历史TTM_整体法)

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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3． 行业及公司动态回顾 

3.1 传统整车及零部件领域 

流通协会发布 6月汽车消费指数 44.1消费需求下降 

 日前，中国汽车流通协会发布 2019年 6月《汽车消费指数》称，2019年 6月汽

车 消费指数为 41.2，消费需求有所下降。预计 7月份销量较 6月份有所下降，市场表 

现平淡。从构成汽车消费指数的分指数来看，2019年 6月份需求分指数为 44.1，较 上

月有所下降，预计 7月份消费者购车需求下降。2019年 6月份入店分指数为 47.8， 消

费者在 6月份入店看车意愿基本与 5月份持平。（盖世汽车） 

前 6月中国二手车市场累计同比增长 3.93%  

7 月 11日，中国汽车流通协会 11日透露，2019年 1月-6月全国累计完成交易二

手车 686.2万辆，累计同比增长 3.93%，交易金额为 4336.09亿元。2019年中国新车

市场呈现同比负增长态势，二手车市场增速也明显减缓，整个行业进入新的调整期。（新

浪财经） 

各出一半 江淮与康明斯合资公司新增 3 亿注册资本 

 启信宝数据显示，安徽康明斯动力有限公司日前发生多项工商变更，其中注册资

本由 6亿元人民币新增至 9亿元人民币；在公司高管方面，原东风康明斯发动机有限

公司总经理熊振洪退出，康明斯全球副总裁刘晓星接任。安徽康明斯动力有限公司是

安徽江淮汽车集团股份有限公司（以下简称江淮汽车）与康明斯公司（以下简称康明

斯）共同设立的合资公司，双方各持股 50%，法定代表人为安徽江淮汽车股份有限公司

董事长安进。本次新增的 3亿元人民币注册资本由江淮和康明斯各出资 1.5亿元。（每

日经济新闻） 

长城汽车半年销量出炉，同比劲增 4.7%累计销售近 50 万辆 

 7 月 9日，长城汽车发布 2019年 6月产销数据。今年 6月，长城汽车 共销售新

车 63,299辆。至此，长城汽车 2019年 1-6月共销售新车 493,538 辆，同比劲增 4.7%。

其中，哈弗、WEY、欧拉和长城皮卡分别取得 352,872辆、46,884 辆、27,013 辆以及 

64,878 辆的出色成绩， 有力地支撑了长城汽车的整体销量增长。2019年是长城汽车

发力全球市场的关键之年，长城汽车在全球市场的发展也取得了令人瞩目的成绩。今

年 6 月，中国汽车品牌海外首个全工艺独资制造工厂——长城汽车俄罗斯图拉工厂竣

工投产，正式宣告长城汽车全球化战略进入新阶段。6 月，长城汽车共出口新车 6,711
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辆，同比增长 83.3%。今年 1-6月，长城汽车累计出口新车 30,305 辆，同比增长 29.4%。

（长城汽车） 

3.2 智能网联领域 

减少拥堵等待，百度智能红绿灯落地多个城市  

在去年百度世界大会上，百度创始人兼 CEO李彦宏提到，通过智能红绿灯全局控

制，可以减少 20%-30%左右的拥堵等待时间。李彦宏近日宣布，目前百度已在多个城市

落地了智能红绿灯。他以保定为例表示， 智能红绿灯的运营对提升交通效率有明显的

效果。实测显示，在早晚高峰期间，市民的行程延误时间减少了 20%-30%，在缓解突发

交通拥堵方面效果尤为显著。李彦宏今年两会的提案就包括呼吁利用人工智能等新技

术构建智能交通解决方案，实现对交通的“全面感知、全局决策、实时控制”，从而

缓解交通拥堵，减少交通事故。（北京商报） 

软银终获 CFIUS批准，将向通用旗下 Cruise投资 22.5 亿美元  

据外媒报道，当地时间 7月 5日，通用汽车控股的自动驾驶汽车公司 Cruise表示， 

一家美国国家安全机构已经批准日本软银集团（SoftBank Corp）对其投资 22.5亿美

元（约合 155.08亿元人民币）。由于中美贸易和技术摩擦不断升级，美国也越来越关

注软银集团与中国公司的关系。在部署了第一个投资部门之后，软银筹集了 1000亿美

元成立了第二个投资部门-Vision Fund（软银愿景基金）。（盖世汽车） 

知情人士表示，福特/大众就共享电动汽车和自动驾驶技术达成初步协议  

据外媒报道，一知情人士表示，福特和大众已经就共享电动和自动驾驶汽车技术

达 成初步协议，自此双方的联盟扩大到了商用车以外的领域。该名知情人士表示，大 

众将与福特共享其 MEB电动汽车平台。今年 1月份，福特 CEO Jim Hackett表示，由

于成本高昂，人们非常有兴趣在电动汽车和自动驾驶汽车技术领域建立合作。（盖世汽

车） 

宝马中国与联通达成 5G合作，推进未来出行战略布局  

7 月 10日，宝马（中国）汽车贸易有限公司正式宣布与中国联通达成 5G移动通信

业务合作，为宝马产品顺利驶入 5G时代铺就通信基础。宝马成为首家与中国联通达成

5G 移动网络 服务的国际整车制造商。这也是宝马以全新“第一战略”为指导，推进

“2+4”中国战略布局的又一重要里程碑。根据合作协议，宝马中国正在与中国联通合

作开展基于 5G 移动通信网络的自动驾驶 验证项目，包括实验用 5G网络环境的搭建，

以探索不同场景下自动驾驶应用。（车云网） 
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3.3 汽车电动化领域 

双积分管理办法修正案意见稿公布 

7 月 9日，工信部发布《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办

法》修正案（征求意见稿）公开征求意见的通知（以下简称《修正案意见稿》）。《修正

案意见稿》对此前业内争论的焦点大部分都做了修改，尤其是节能汽车的发展得到大

力支持，回应了业内节能与新能源汽车要协同发展的呼声。此次修改重新定义了传统

能源乘用车的范围，进一步明确了低油耗乘用车的定义，降低了低油耗乘用车核算新

能源汽车积分达标值的基数。引人关注的是，此前一直为行业诟病的高续驶里程更多

积分规定得以修正，新能源汽车积分的核算标准相应做出调整。（盖世汽车） 

两部委拟对网约车实行市场调节价，平台调整定价机制应提前 7 日公 布  

7 月 12日，据交通部网站 12 日消息，交通运输部会同国家发改委研究起草了《交

通运输部国家发展改革委关于深化道路运输价格改革的意见（征求意见稿）》，其中提

到，拟规范网络预约出租汽车价格行为，对网约车实行市场调节价，城市人民政府认

为确有必要的可实行政府指导价。此外，道路运输经营者按照价格政策规定制定或者

调整价格、网约车平台公司调整定价机制或者动态加价机制，应至少提前 7日向社会

公布。（凤凰新闻） 

LG 化学考虑在美建立第二家动力电池工厂 

 据第三方知情人士透露，韩国动力池制造商 LG化学正在考虑在美国建立第二个

工厂，以此来提升生产产能，并满足全球日益增长的对清洁能源汽车的需求。由于该

公司的这个想法属于秘密计划，透露这个消息的三名知情人士拒绝透露自己的身份。

今年早些时候，LG化学在美国对 SK Innovation提起了诉讼，原因是后者雇佣了从 LG 

化学离职的员工，并且窃取了该公司的商业机密。LG化学新任 CEO辛学喆曾公开对媒

体表示：“我们当前正在寻求新的生产地址。”但是他并未具体透露新的工厂将会位

于哪个国家。（车云网） 
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4.重点公司公告速览  
图表 10：重点公司公告一览表 

公告日期 证券代码 公告标题 公告内容 

2019/07/08 
长安汽车

(000625) 

6 月产销快

报公告 

公司 6月份汽车产量为 12.52万量，上年同期为 17.60万台；6

月份汽车销量为 14.17万辆，上年同期为 18.85万辆。其中，新

能源汽车 6月份销量为 10976辆，今年累计销量为 28644辆。 

2019/07/09 
江铃汽车

（000550） 

半年度业绩

快报 

上半年预计盈利 5886万元，同比下降 81.55%。业绩变动的原因

主要是销量下降及销售结构变坏，领界上市市场费用增加及人员

经济因素影响。 

2019/07/09 
长城汽车

(601633) 

6 月产销快

报公告 

6月公司汽车销量 63299辆，同比增长 1.79%；产量 62948辆，

同比增长 1.15%。2019年 1-6月，公司汽车销量累计 49.35万辆，

同比增长 4.67%；产量累计 49.71万辆，同比增长 5.53%。 

2019/07/10 
奥特佳

(002239) 

半年度业绩

快报 

预计上半年净利 2000万元至 3000万元，同比下降 87.22%至

91.48%。公司客户为汽车整车制造行业，该行业上半年的产销量

持续严重下滑，导致公司出货量相应减少，业务规模和收入有所

降低 

2019/07/11 
苏奥传感

(300507) 

半年度业绩

快报 

预计上半年净利 1552.18万-2586.96万元，同比下降 50%至 70%。

上半年，因汽车行业周期调整和公司老产品减产，公司营业收入

预计下降 18.33%。 

2019/07/11 
科达利

(002850)  

半年度业绩

快报 

预计上半年净利润 7373.49万元-8490.68万元，同比增长

230%-280%。上半年，在新能源汽车销量持续增长的带动下，动

力锂电池产销持续放量，带动公司主营业务收入快速增长，充足

的订单使得公司各生产基地产能逐步释放，及时满足了不断增长

的市场需求，整体提升了公司利润水平。 

2019/07/12 
万通智控

（300643） 

资产收购公

告 

万通智控及其全资子公司 CORE卢森堡公司、CORE德国公司作为

收购主体以支付现金的方式购买 H&T集团旗下的 Westfalia 

Metal Hoses Group相关的股权资产及非股权资产。 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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5.行业重点数据跟踪 

5.1. 汽车产销数据跟踪 

6 月，我国汽车销量为 205.6 万辆，同比下降 9.6%，产销增速连续 12个月负增长。

乘用车方面，6月乘用车销量为 172.8万辆，同比下降 7.8%。分车型看，6月轿车销量

同比下降 10.5%，SUV销量同比增长 0.3%，MPV销量同比下滑 24.4%，交叉型乘用车销

量同比下滑 36.4%。 

图表 10：汽车月度销量（单位：万辆）  图表 11：汽车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 12：乘用车月度销量（单位：万辆）  图表 13：乘用车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 
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图表 14：轿车月度销量（单位：万辆）  图表 15：MPV 月度销量（万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 16：SUV 月度销量（单位：万辆）  图表 17：交叉型乘用车月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

5.2. 商用车产销数据跟踪 

6 月，我国商用车实现销量 32.9万辆，同比下降 17.8%。分车型看，6月客车实现

销量 4.3万辆，同比下滑 0.4%，货车实现销量 28.6万辆，同比下滑 19.8%，其中重卡

销量达到 10.4万辆，同比下滑 7.2%。 
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图表 18：商用车月度销量（单位：万辆）  图表 19：货车月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 20：客车月度销量（单位：万辆）  图表 21：重卡月度销量（单位：万辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：第一商用车，华鑫证券研发部 

5.3. 新能源汽车产销数据跟踪 

6 月，新能源汽车实现销量 15.2万辆，同比增长 80%，其中，纯电动乘用车实现

销量 11.5万辆，同比增长 123.6%；插电式混动乘用车实现销量 2.2万辆，同比增长

1.5%；纯电动商用车实现销量 1.4 万辆，同比增长 26.2%；插电式混动商用车实现销量

0.1 万辆，同比增长 38.2%。 
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图表 22：新能源汽车月度销量（单位：万辆）  图表 23：新能源汽车销量同比增速（单位：%） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 24：纯电动乘用车月度销量（单位：辆）  图表 25：插电混动乘用车月度销量（单位：辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 

图表 26：纯电动商用车月度销量（单位：辆）  图表 27：插电混动商用车月度销量（单位：辆） 
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资料来源：中汽协，华鑫证券研发部  资料来源：中汽协，华鑫证券研发部 
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5.4 行业库存情况跟踪 

根据中国汽车流通协会发布的最新一期“中国汽车经销商库存预警指数调查”VIA

（Vehicle Inventory Alert Index）显示，6月份汽车经销商库存预警指数为 50.4%，

环比下降 3.6个百分点，同比下降 8.8个百分点，库存预警指数较 5月下降，已经接

近警戒线，是自 2017年 12月以来首次下降至警戒线附近。在经销商持续去库存背景

下，行业库存已大幅改善。 

5.5 重点原材料价格数据走势跟踪 

图表 29：碳酸锂价格走势（单位：元）  图表 30：钴价格走势（单位：元） 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

 资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 28 中国汽车经销商库存预警指数 
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 31：天然橡胶价格走势（单位：元）  图表 32：冷轧板（1mm）价格（单位：元）     
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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 33：铝锭价格走势（单位：元）  图表 34：国际原油价格走势（单位：美元） 
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股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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