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6 月零售有所改善，关注中报业绩超预期个股  同步大市（维持） 
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[Table_Summary] 
投资要点： 

⚫ 投资建议：6 月社会消费品零售总额 33,878 亿元，同比增长

9.8%，其中汽车类限额以上单位商品零售 3,699 亿元，同比增长

17.2%，表现较上月出现明显的改善，与汽车零售销量走势一致，

主要原因在于经销商强力去国五库存导致的汽车零售出现了明显

的提升，我们认为 6 月汽车类限额以上单位商品零售数据的良好

表现并不意味着车市拐点的到来，主要是经销商加大促销强力清除

国五库存带来的良好效果，另一方面，去年的低基数也是原因之一，

不排除 7、8月份零售有再次进入负增长的可能，部分城市在国六

标准执行前后月度数据可能出现较大的波动，且汽车批发数据依然

低迷表明车市消费需求依然不足。近期上市公司陆续披露半年度绩

预告，从已公告的上市公司情况来看，大部分公司业绩依然延续下

滑态势，我们建议以长远的眼光关注细分领域确定性成长个股而无

需过度在意短期的业绩波动，当然也可以博弈中报业绩超预期的个

股。 

  

⚫ 行情回顾：上周汽车（中信）行业指数下跌了 3.29%，跑输沪

深300指数1.12个百分点。汽车行业子板块中，乘用车板块-4.18%、

商用车-3.99%、汽车零部件-2.76%、汽车销售及服务-4.33%、摩托

车及其他-2.22%。195只个股中 19只个股上涨，176只个股下跌。

涨幅靠前的有奥联电子 14.78%、新日股份 11.31%、华达科技

10.03%、赛轮轮胎 6.42%和宁波高发 5.48%等，跌幅靠前的有华菱

星马-19.75%、今飞凯达-15.77%、威唐工业-14.50%、东安动力-

12.87%和亚星客车-12.86%等。 

 

⚫ 行业动态：大众组建合资公司，布局充电行业；宝马中国与四

维图新开启高精度地图合作；海拉与中国一汽携手深化汽车照明合

作；博世 2020年高速自动驾驶辅助系统量产。 

 

⚫ 公司动态：万向钱潮（000559）控股股东筹划重大事项的公告；

长安汽车（000625）2019年半年度业绩预告；精锻科技（300358）

2019 年半年度业绩预告；云意电气（300304）2019年半年度业绩

预告。 

 

⚫ 风险提示：汽车产销不及预期，中美贸易摩擦加剧。 
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1、行情回顾 

1.1汽车板块周涨跌情况 

 

 上周汽车（中信）行业指数下跌了3.29%，跑输沪深300指数1.12个百分点。汽

车行业子板块中，乘用车板块-4.18%、商用车-3.99%、汽车零部件-2.76%、汽车销

售及服务-4.33%、摩托车及其他-2.22%。 

 年初以来，中信汽车指数上涨了9.81%，跑输沪深300指数16.70个百分点，其中

乘用车2.59%、商用车27.11%、汽车零部件9.90%、汽车销售及服务17.50%、摩托车

及其他16.73%。 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅 图表2：年初以来汽车板块涨跌幅 

  

资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

1.2汽车相关概念板块涨跌情况 

 

 从WIND汽车相关概念板块周涨跌幅情况来看，主题热点板块均有所下跌，特斯拉

概念指数-5.32%、锂电池概念指数-2.11%、新能源汽车概念指数-4.05%、智能汽车概

念指数-3.93%、汽车后市场概念指数-4.78%。 

 而年初以来WIND汽车概念指数表现一般，其中特斯拉概念指数15.45%、锂电池概

念指数13.62%、新能源汽车概念指数9.13%、智能汽车概念指数11.58%、汽车后市场

概念指数24.86%。 

 

图表3：汽车概念板块一周涨跌幅 图表4：年初以来汽车概念板块涨跌幅 
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资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

1.3个股涨跌情况 

 

 上周汽车行业195只个股中19只个股上涨，176只个股下跌。涨幅靠前的有奥联电

子14.78%、新日股份11.31%、华达科技10.03%、赛轮轮胎6.42%和宁波高发5.48%等，

跌幅靠前的有华菱星马-19.75%、今飞凯达-15.77%、威唐工业-14.50%、东安动力-

12.87%和亚星客车-12.86%等。 

 

图表5：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

涨幅前 10的个股 跌幅前 10的个股 

代码 简称 
涨跌幅

（%） 
代码 简称 

涨跌幅

（%） 

300585.SZ 奥联电子 14.78 600375.SH 华菱星马 -19.75 

603787.SH 新日股份 11.31 002863.SZ 今飞凯达 -15.77 

603358.SH 华达科技 10.03 300707.SZ 威唐工业 -14.50 

601058.SH 赛轮轮胎 6.42 600178.SH 东安动力 -12.87 

603788.SH 宁波高发 5.48 600213.SH 亚星客车 -12.86 

600877.SH ST嘉陵 5.07 603895.SH 天永智能 -12.41 

600686.SH 金龙汽车 4.33 300176.SZ 鸿特科技 -11.25 

002611.SZ 东方精工 4.14 600218.SH 全柴动力 -10.97 

300750.SZ 宁德时代 3.94 002931.SZ 锋龙股份 -10.15 

002865.SZ 钧达股份 3.69 300507.SZ 苏奥传感 -9.78 
 

资料来源：WIND，万联证券 

 

 

1.4汽车板块估值情况 

 

 从汽车（中信）PE估值情况来看，当前汽车（中信）行业整体估值PE（TTM）为

16.2，低于近9年以来的历史均值PE 17.5倍水平，子行业乘用车PE估值12.5倍，略

高于历史均值13.2倍，商用车PE估值17.5倍，略低于历史均值18.6倍，零部件PE估

值18.4，低于历史均值23.6。  
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 从PB估值情况来看，估值更为便宜，当前汽车行业整体估值PB为1.8倍，低于历

史均值2.3倍，子行业乘用车PB估值1.5倍、商用车1.6倍、零部件2.0倍分别略低于

历史均值2.0倍、2.2倍和2.7倍。  

 

图表6：汽车板块PE估值 图表7：汽车板块PB估值 

  

资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

2、行业动态 

大众组建合资公司，布局充电行业  

  

 7月11日，大众汽车（中国）投资有限公司、中国第一汽车股份有限公司、星星

充电、安徽江淮汽车集团股份有限公司，在江苏常州联合成立了开迈斯新能源科技有

限公司，3：3：3：1的股比方式，将四家企业联系到了一起，据悉，开迈斯一期注册

资金为8.12亿元人民币，未来5年将持续增资至50亿元。其主营业务，将是以星星充

电提供技术支持，为大众、一汽及江淮三家股东用户提供定制化的充电产品和一站式

解决方案，提升用户的充电体验，未来也将在满足股东方用户使用的前提下，面向更

多其他新能源车主所开放。 

 

(资料来源：盖世汽车) 

 

宝马中国与四维图新开启高精度地图合作  

  

 7月15日，宝马（中国）汽车贸易有限公司宣布已经与北京四维图新科技股份有

限公司达成合作。四维图新将为宝马中国提供用于自动驾驶的高精度地图服务。这标

志着宝马中国在自动驾驶领域的发展又向前迈进了一大步。宝马是最早研发自动驾

驶技术的汽车厂商之一，对于自动驾驶产品的安全性和可靠性有着近乎偏执的追求。

作为感知、决策、执行三大自动驾驶要素的一个重要组成部分，高精度地图一直是宝

马在自动驾驶领域的关注重点。这些大量而精准的环境信息能够帮助宝马自动驾驶

汽车准确定位并了解周围环境，随时做出最优的行驶决策。而在实际应用中，高精度
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地图可以像手机软件一样通过OTA技术进行在线升级，及时更新道路状况变化，包括

道路施工、障碍物等，帮助汽车规避拥堵和风险。毫无疑问，与四维图新的合作为宝

马在中国市场的自动驾驶研发又增添了一块重要砝码。2021年，BMW iNEXT量产车型

将正式问世，首次配备L3自动驾驶功能。此外，BMW iNEXT自动驾驶测试车队将于2021

年开始在全球试点城市进行L4级自动驾驶功能测试。届时，基于5G、高精度地图、大

数据分析等尖端技术的宝马自动驾驶产品将大放异彩。 

 

（资料来源：盖世汽车） 

 

海拉与中国一汽携手深化汽车照明合作  

  

 7月13日，由中国一汽和长春市政府共同开展的“零部件高端论坛”在长春举办，

在此次论坛上，海拉与中国一汽签署了战略合作协议，加强在中国市场上关于汽车照

明方面的合作。此前，双方已经成立了合资公司——长春一汽富维海拉车灯有限公司

（以下简称“富维海拉”）。在此基础上，双方通过长期的共赢合作成为彼此值得信赖

的合作伙伴。基于签署的合作协议，双方确认富维海拉为中国一汽尤其是红旗品牌的

战略核心供应商。为了契合中国一汽，特别是红旗品牌的前瞻战略布局，助力实现其

品牌目标，海拉将立足以富维海拉为基础的现有合作实践和资源，提升富维海拉的自

主研发能力，为中国一汽包括红旗在内的品牌提供海拉最先进的照明技术。技术和产

品范围包含前照灯、尾灯、内饰灯和车身小灯，例如高像素和矩阵的前照灯技术。结

合双方的体系能力，发挥双方的资源优势，此次合作不论在深度和广度上都进一步扩

大。海拉也将借此进一步深化与中国一汽合资品牌的合作，提供满足客户和中国市场

需求的汽车照明解决方案。 

 （资料来源：盖世汽车） 

 

博世2020年高速自动驾驶辅助系统量产  

  

 日前，博世宣布，2020年年中高速自动驾驶辅助系统可量产。目前已收到国内5

家主机厂订单。自2020年中开始，可与自主品牌及国内图商开始探讨数据收集及定位

服务的落地方案，将博世道路特征服务集成于自动驾驶系统，实现精准定位。在自动

驾驶领域，早在3年前，博世便为长安睿骋提供整套自动驾驶技术支持，并完成了一

次长达2000公里的自动驾驶路测。此外，博世也为戴姆勒集团提供自动驾驶技术服务，

帮助戴姆勒实现在2019年下半年在美国加州推出自动驾驶通勤服务。按照规划，博世

的自动驾驶技术主要分为低速自动泊车场景、高速路自动驾驶，以及城市内的无人驾

驶出租车/小巴三大场景。在自动驾驶路径分为两方面，一方面是为车企提供从ADAS

到自动驾驶的成套技术，另一方面是与整车企业开发L4及以上的无人驾驶出租服务。

在实际应用上，当前博世已经量产L2级的交通拥堵辅助/集成式巡航控制（TJA/ICA）

功能，并搭载吉利博瑞GE、长安CS55、荣威MARVEL X以及威马EX5等车型上。 

 

（资料来源：盖世汽车） 

 

3、公司动态 

万向钱潮（000559）：关于控股股东筹划重大事项的公告  
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 日前，在万向内部召开的万向创业50周年大会上，万向实际控制人、董事长兼CEO

鲁伟鼎先生宣布：依照万向创始人、董事局主席鲁冠球先生的意愿、情境，万向集团

公司董事局决定，按照《信托法》和《慈善法》，正式开始办理，将万向集团公司截

止2018年度审计报告的资产，全部捐赠设立鲁冠球万向事业基金。公益基金的全部收

益将用于研发新技术，高端人才教育，开展科技研究，支持设立理工类应用型科研机

构。公益基金依法设立完成后，正式对外披露。并按照《公司法》作为发起人，发起

设立组建万向股份公司。让万向创造创业创新的优秀者与我们一起出资成为股东。

“财散则人聚、财聚则人散，取之而有道、用之而同乐！”“激活智慧，分配未来！” 

 

长安汽车（000625）：2019年半年度业绩预告  

 

 7月15日，长安汽车发布2019年半年度业绩预亏公告，公司预计2019年上半年实

现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将出现亏损，实现归属于上市公司

股东的净利润亏损190,000万元至260,000万元，比上年同期下降218.04%~261.53%。

业绩亏损的主要原因在于销量的下滑。 

 

精锻科技（300358）：2019年半年度业绩预告 

 

  7月11日，精锻科技发布2019年半年度业绩预告。公司预计上半年归属于上市公

司股东的净利润12,600万元-13,600万元，比上年同期下降14.29%~20.59%。业绩变

动的主要原因在于：（1）报告期内，公司主营业务受中国汽车市场整体产销下行的

影响，国内市场订单有所下降，营业收入比上年同期下降约6%，其中：国内市场产

品销售收入比上年同期下降约13%，出口市场产品销售收入比上年同期增长约21%。

（2）因产品销售价格年降、原辅材料价格上涨及折旧费用增加，加之总体出产下降

等因素，制造成本占产值的比率同比有所上升，对当期业绩产生主要影响。（3）报

告期内，销售费用与财务费用占营业收入的比率同比均略有下降；管理费用占营业

收入的比率同比略有上升，主要是因天津传动项目建设人员工资、设备调试电费、

采暖费用增加所致。 

 

云意电气（300304）：2019年半年度业绩预告 

  

 7月12日，云意电气发布2019年半年度业绩预告。公司预计上半年归属于上市公

司股东的净利润5,869.86万元-7,174.28万元，比上年同期增长-10%~10%。业绩变动

的主要原因在于报告期内，受宏观经济及汽车行业产销量下降等因素影响，公司主

营业务收入增长放缓。同时，受原材料价格上涨等因素影响，产品毛利率有所下

降，归属于上市公司股东的净利润较去年同期基本持平。 

 

4、行业重点数据 

（一）、经销商库存 

 2019年6月汽车经销商库存预警指数为50.4%，环比下降3.6个百分点，同比下

降8.8个百分点，库存预警指数位于警戒线之上。6月，受部分地区7月1日提前实施

国六排放标准的影响，经销商加大对国五车的清库力度，为清国五车型库存，经销

商出现价格倒挂现象，利润损失较多，部分客户抱着在本月抄底的心态在6月购车，

使得销量短暂回升。另外，不提前实施国六标准地区的经销商也在为完成半年度考
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核而进行冲量促销，以上因素导致6月经销商库存指数下降。 

 

（二）周日均零售 

 2019年7月第一周全国乘用车市场零售达到日均2.87万台水平，同比增长-7%，

销量明显偏低，好于6月第一周表现，但也不能简单的从单周数据个位数负增长来

判断市场走势，短期市场的波动也有可能是工作日的变动及时间节点的微调导致。 

 

图表8：经销商库存预警指数（%） 图表9：2019年7月每周日均零售销量（万台/日、%） 

  

资料来源：汽车流通协会，万联证券 资料来源：乘联会，万联证券 

 

（三）传统汽车 

 

 2019年6月国内乘用车销量172.8万辆，同比增长-7.8%，环比增长10.7%，降幅

较5月有所收窄，主要原因在于经销商强力清除国五库存带动汽车销量的略微好转。

其中，轿车销量86.3万辆，同比增长-10.5%；SUV 73.9万辆，同比增长0.3%；MPV 

9.8万辆，同比增长-24.4%。 

 

 2019年6月客车销量4.3万辆，同比增长-17.8%，同比增长-0.4%，较上月明显收

窄，环比增长21.4%。货车销量28.6万辆，同比增长-19.8%，环比增长-9.6%，其中

重卡销量10万辆，同比增长-11%，环比增长-8%，自今年以来出现的三连降。 

 

图表10：乘用车月销量 图表11：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

 

图表12：轿车月销量 图表13：SUV月销量 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

 

图表14：客车月销量 图表15：客车月销量同比 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

图表16：货车月销量 图表17：货车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

 

图表18：重卡月销量 图表19：重卡月销量同比 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 

 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2019年6月新能源汽车总销量15.2万辆，同比增长80.0%，环比增长45.6%，其

中新能源乘用车销量13.7万辆，同比增长87.6%，环比增长43.6%，是新能源汽车销

量增量的主力，新能源商用车销量1.5万辆，同比增长30.6%，环比增长67.9%，较

上月表现明显改善。 

 

图表20：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表21：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  

资料来源：中汽协，万联证券 资料来源：中汽协，万联证券 
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（五）、重点原材料价格 

 

图表22：原油价格（美元/桶） 图表23：国内钢材价格（元/吨） 

  

资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

 

图表24：天然橡胶价格（元/吨） 图表25：铝A00平均价格（元/吨） 

  

资料来源：WIND，万联证券 资料来源：WIND，万联证券 

 

5、本周行业策略 

 上周汽车板块下跌了3.29%，周涨跌幅位列中信29个板块中第15位。6月社会消费

品零售总额33,878亿元，同比增长9.8%，其中汽车类限额以上单位商品零售3,699亿

元，同比增长17.2%，表现较上月出现明显的改善，与汽车零售销量走势一致，主要

原因在于经销商强力去国五库存导致的汽车零售出现了明显的提升，我们认为6月汽

车类限额以上单位商品零售数据的良好表现并不意味着车市拐点的到来，主要是经

销商加大促销强力清除国五库存带来的良好效果，另一方面，去年的低基数也是原因

之一，不排除7、8月份零售有再次进入负增长的可能，部分城市在国六标准执行前后
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月度数据可能出现较大的波动，且汽车批发数据依然低迷表明车市消费需求依然不

足。近期上市公司陆续披露半年度业绩预告，从已公告的上市公司情况来看，大部分

公司业绩依然延续下滑态势，建议以长远的眼光关注细分领域确定性成长个股而无

需过度在意短期的业绩波动，当然也可以博弈中报业绩超预期的个股。 

 

 

 

6、风险提示 

汽车产销不及预期，中美贸易摩擦加剧。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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