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半年度业绩预告发布，公司实力见真章 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（07/08-07/12）沪指收报2930.5点，周跌幅为2.67%，公用事业（申

万Ⅰ）跌幅为3.52%。个股方面，天翔环境、联美控股等涨幅居前，津膜

科技、雪浪环保等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

两部委将继续投入213亿元稳步推进垃圾分类工作。除去各地方政府立法

的高速推进，中央还将从基础设备层面补足垃圾分类短板。生态环境部警

示中央环保督察对象，坚决禁止搞“一刀切”和“滥问责”。继去年下半

年以来，禁止一刀切、要求精细化管理已经成为中央对各地环保工作的硬

性要求。 

 公司新闻点评 

国祯环保（300388.SZ）发布半年度业绩预告及定增报告书。上半年实现

归母净利润14,603.46万元至16,689.67万元，同比增长5%-20%，符合预

期。同时公司发布定增发行情况报告书，发行价格为8.58元/股，募集资金

净额为928,198,226.49元。理工环科（002322.SZ）发布半年度业绩预告。

预计实现归母净利润9691-10466万元，同比增长25%-35%，符合预期。 

 周策略建议 

本周板块跟随大盘回调较大，前期分类概念影响下涨幅较大的部分个股，

也出现较大幅度回调。未来来看垃圾分类还将保持高速推进，中央213亿资

金将重点补齐分类基础设施短板，为分类工作保驾护航。第二轮环保督察

也同时启动，禁止“一刀切”和“滥问责”将推动各地环保治理进入精细

化管理时代，利好优质治理相关企业。本周业绩预告陆续发布，强者恒强，

我们认为未来仍可以从业绩以及环境工作重心等主线继续把握机会。监测

板块（地表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处

理（垃圾分类对固废全产业链的推动）、危废处置（清废行动持续叠加“响

水事件”带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大

叠加“响水事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）在行业景气度

仍然较高的背景下，业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司的表现。建

议中长期关注理工环科（002322.SZ）、瀚蓝环境（600323.SH）、龙马

环卫（603686.SH）、高能环境（603588.SH）及雪浪环境（300385.SZ）

等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、订单需求不达预期、宏观经济下行、系统性风险 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（07/08-07/12）沪指收报 2930.5 点，周跌幅为 2.67%，公用事业（申万Ⅰ）

跌幅为 3.52%。个股方面，天翔环境、联美控股等涨幅居前，津膜科技、雪浪环保等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅 
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来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅  图表 7：电力子行业一年涨跌幅 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅  图表 9：本周各子行业涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

300362 天翔环境 5.32% 300334 津膜科技 -12.54% 

600167 联美控股 3.87% 300385 雪浪环境 -12.22% 

300057 凯迪生态 3.46% 300190 维尔利 -11.62% 

002205 国统股份 3.07% 300187 永清环保 -10.97% 

002310 东方园林 1.18% 002658 雪迪龙 -10.69% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

两部委将继续投入 213 亿元稳步推进垃圾分类工作。 

近日，在住建部和生态环境部的例行新闻发布会上，住建部城市建设司副司长张

乐群表示，将继续投入 213 亿元加快推进生活垃圾处理设施建设，满足生活垃圾分

类处理需求。 

除去各地方政府立法的高速推进，中央还将从基础设备层面补足垃圾分类短板。

较高的执行效率以及较大的资金支持，将保障分类工作的稳步推进。建议关注相关标

的如高能环境（603588.SH）、雪浪环境（300385.SZ）等。 

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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生态环境部警示中央环保督察对象，坚决禁止搞“一刀切”和“滥问责”。 

近期第二轮中央生态环保督察启动，生态环境部专门致函被督察的上海、福建、

海南、重庆、甘肃、青海等 6 省(市)，以及五矿、中化等两家央企，要求坚决禁止搞

“一刀切”和“滥问责”。 

继去年下半年以来，禁止一刀切、要求精细化管理已经成为中央对各地环保工作

的硬性要求。随着治理要求的提升，将有利于环境监测及治理咨询服务市场的释放，

建议关注相关标的。 

3 公司新闻点评 

国祯环保（300388.SZ）发布半年度业绩预告及定增报告书。 

公司公告预计上半年实现归母净利润 14,603.46万元至 16,689.67 万元，同比增

长 5%-20%。业绩增长略低于预期，利润增长主要由于公司在建项目陆续投产运营，

水环境运营项目运营规模不断增长，运营服务收入同比增加。同时公司发布定增发行

情况报告书，发行价格为 8.58元/股，募集资金净额为 928,198,226.49 元，公司资

本实力进一步增强，资产负债率有所下降，有望实现更好的可持续发展；同时公司定

增引入中节能资本、长江生态环保等股东，股东基础进一步扩大，股东结构进一步改

善，公司治理结构有望进一步完善。公司目前在手订单充裕，截至 3月底在手未确认

工程订单 52.7 亿元，在手的投资类订单未完成投资金额 55.8 亿元，与目前公司核心

运营资产规模相当，未来业绩释放较有保障，发展空间广阔。建议积极关注。 

理工环科（002322.SZ）发布半年度业绩预告。 

公司发布 2019 年半年度业绩预告，预计实现归母净利润 9691-10466 万元，去

年同期 7752 万元，同比增长 25%-35%，符合预期。 

业绩增长主要原因是业务稳定增长和非经常性损益支出同比减少。公司未来业绩

增长主要逻辑为：1）土壤修复板块，今年碧蓝业绩承若最后一年，目前在手项目 1.6

亿，台州项目推进顺利，近期仍有项目在接洽中，后期签订将提升板块盈利。2）环

境监测板块，18 年新增订单 6.4 亿元，结转订单 8.4 亿，19 年 Q1 已签订 9000 万大

单，在手订单充足。3)电力信息化业务，目前公司在为国网提供智慧能源采购平台搭

建工作，以加深和泛在电网的联系。电力造价软件市占率 80%以上，随着特高建设

的推进和泛在投资的加大，电力工程造价软件需求将持续释放，保持稳定增长。 

预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.87 元、1.10 元、1.30 元，对应 PE 为 14

倍、11 倍、9 倍，维持“推荐”评级。 

4 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 
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5 上市公司 19 年半年度业绩预告 

富春环保 7.09 项目中标 

公司于 2019 年 7 月 5 日收到杭州市富阳区城市管理局发来的

《成交通知书》，确认公司和中国光大国际有限公司所组成的联

合体为杭州市富阳区循环经济产业园生活垃圾焚烧处置PPP项

目的中选单位。项目合作期限为 30 年，其中建设期 2 年，运营

维护期 28 年；项目预算总投资约人民币 137,607 万元。 

龙马环卫 7.09 回购注销 

公司 2016 年限制性股票激励计划首次授予激励对象倪冬伟、郭

华春、邓文贵等 3 人因个人原因离职并与公司解除劳动关系，

已不符合《公司 2016 年限制性股票激励计划（草案）》规定的

第三个解锁期的解锁条件；同时因公司 2018 年业绩未达到《激

励计划》规定的第三个解锁期的解锁条件，145 名股权激励对

象的限售股份不予解锁。公司董事会审议决定对已授予但尚未

解除限售的 2,108,000 股限制性股票进行回购注销。 

三维丝 7.09 项目中标 

公司全资三级子公司中油三维丝石化(大连)有限公司对外签订

大额采购合同，中油三维丝与盘锦天禹化工有限公司先后签订

两份采购合同，主要内容为中油三维丝向天禹化工采购沥青，

采购金额分别为 70,100,000.00 元(实际成交额 70,156,080.00

元)、74,865,000.00 元，合计采购金额为 145,021,080.00 元。 

高能环境 7.09 项目中标 

公司收到经招标人南通产业控股集团有限公司确认的《中标通

知书》，通知书确认公司为“原南通精华制药原料药分厂地块修

复工程施工项目”的中标单位。中标价为人民币 73,889,269.17

元，中标工期为 150 日历天。 

启迪桑德 7.10 名称变更 

公司 2018 年年度股东大会审议通过了《关于变更公司名称的议

案》，公司名称由“启迪桑德环境资源股份有限公司”变更为“启迪

环境科技发展股份有限公司”。公司证券简称由“启迪桑德”变更

为“启迪环境”。 

双良节能 7.12 项目中标 

公司近日收到国电诚信招标有限公司送达的《国电诚信招标有

限公司文件》，经招标人同意，确认公司、建研科技股份有限公

司与河南省第二建设集团有限公司联合体中标《国电双维电厂

新建工程项目钢结构间冷塔及间冷系统 EPC 总承包》项目。中

标金额为人民币 378,219,298 元整 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 17：上市公司 19 年半年度业绩预告 

公司名称 
预告净利润下限

（万元） 

预告净利润上限

（万元） 

预告净利润同比增

长下限（%） 

预告净利润同比增

长上限（%） 

中环装备 7000 7500 354.01% 372.15% 

科融环境 8800 9300 324.57% 337.33% 

长青集团 9307.23 10858.43 200.00% 250.00% 

华测检测 15048.19 16578.51 195.00% 225.00% 

雪浪环境 5954.06 7033.24 60.00% 89.00% 

旺能环境 17000 21000 37.09% 69.34% 

维尔利 14022.23 16179.5 30.00% 50.00% 

博世科 13801.07 15393.5 30.00% 45.00% 
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6 策略跟踪 

本周板块跟随大盘回调较大，前期分类概念影响下涨幅较大的部分个股，也出现

较大幅度回调。未来来看垃圾分类还将保持高速推进，中央 213 亿资金将重点补齐

分类基础设施短板，为分类工作保驾护航。第二轮环保督察也同时启动，禁止“一刀

切”和“滥问责”将推动各地环保治理进入精细化管理时代，利好优质治理相关企业。

本周业绩预告陆续发布，强者恒强，我们认为未来仍可以从业绩以及环境工作重心等

主线继续把握机会。监测板块（地表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深入推

进）、垃圾处理（垃圾分类对固废全产业链的推动）、危废处置（清废行动持续叠加“响

水事件”带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大叠加“响水

事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）在行业景气度仍然较高的背景下，业

绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司的表现。建议中长期关注理工环科

（002322.SZ）、瀚蓝环境（600323.SH）、龙马环卫（603686.SH）、高能环境

理工环科 9691.11 10466.4 25.00% 35.00% 

高能环境 18500 20000 22.00% 32.00% 

先河环保 9140 9900 20.00% 30.00% 

聚光科技 19423.36 22801.33 15.00% 35.00% 

天瑞仪器 2645.58 3105.68 15.00% 35.00% 

中环环保 2531.02 3221.3 10.00% 40.00% 

久吾高科 1100 1350 7.30% 31.69% 

中国天楹 20000 23000 5.53% 21.35% 

国祯环保 14603.46 16689.67 5.00% 20.00% 

天壕环境 3850 4950 2.07% 31.24% 

*ST 凯迪 -100000 -80000 -4.00% 17.00% 

*ST 节能 -10400 -8000 -25.82% 3.21% 

万邦达 11000 11800 -29.84% -24.73% 

巴安水务 8445.82 12065.46 -30.00% 0.00% 

中金环境 20899 27330 -35.00% -15.00% 

清水源 7098.34 10374.5 -35.00% -5.00% 

环能科技 3508.5 4884.39 -49.00% -29.00% 

兴源环境 2500 3000 -80.00% -76.00% 

华控赛格 -5500 -4900 -82.30% -62.41% 

易世达 200 600 -91.00% -73.00% 

三聚环保 2500 4500 -97.94% -96.29% 

盛运环保 -18500 -18000 -99.94% -94.53% 

碧水源 0 3650.98 -100.00% -90.00% 

天翔环境 -41524.6 -41024.6 -226.90% -222.96% 

三维丝 -14500 -14000 -339.03% -323.89% 

神雾环保 -88000 -87500 -434.60% -431.56% 

津膜科技 -1800 -1500 -463.53% -402.94% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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（603588.SH）及雪浪环境（300385.SZ）等。 

7 风险提示 

1、政策力度不达预期 

2、订单需求不达预期 

3、宏观经济下行 

4、系统性风险 
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