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药品监控目录发布，医疗服务价格调整 

医药生物行业 

 行业动态跟踪  

本周第一批国家重点监控合理用药药品目录（化药及生物制品）发布，包

含20个品种，纳入目录的神经营养类产品居多。我们认为目录的出台一是

防止药物超适应症滥用，二是医保控费。纳入重点监控合理用药的品种，

由于政策上早已开始监控使用，对产品销售的负面影响已经体现，后续影

响较小。短期内建议回避辅助用药收入占比较高的企业。此外，浙江调整

省级公立医院医疗服务价格，检验价格的进一步压缩将倒逼医院采购检验

设备和试剂时重视其性价比，建议关注进口替代空间大的IVD细分领域龙头

安图生物（603658.SH）。 

 本周原料药价格跟踪 

维生素方面，VA、VE、泛酸钙价格下跌。截止到2019年7月5日，VA报价

385元/kg，比上周下跌7.5元/kg；泛酸钙价格报价为375元/kg，相较上周

下降10元/kg。而VE价格为50.50元/kg，比上周下跌2元/kg； VC报价27.50

元/kg，价格与上周持平。抗感染药类价格方面，截止到2019年7月2日，

6-APA报价155元/kg，与上周持平。其他品种数据暂未更新。 

 本周医药行业估值跟踪 

截止到2019年7月5日我们采用一年滚动市盈率（TTM，整体法），剔除负

值影响，医药生物整体市盈率处在31.13倍，较上周有所上涨，低于历史估

值均值（39.75倍）。截止到2019年7月5日，医药行业相对于全部A股的溢

价比例为2.08倍，较上周有所上涨。本周医药各子板块均呈现上涨态势，

其中中药和原料药板块表现较好。建议长期关注优质蓝筹和成长性好市盈

率低等两类医药上市公司的投资价值。 

 周策略建议 

本周大盘震荡上行，医药行业涨幅领先大盘。医药企业开始陆续披露半年

度业绩预告。我们推荐半年度业绩较好的企业，如基蛋生物（603387.SH）、

京新药业（002020.SZ）、东诚药业（002675.SZ）。中长期我们继续推荐

降价压力影响较小的细分行业龙头，如欧普康视（300595.SZ）、一心堂

（002727.SZ）和通策医疗（600763.SH）等；另外创新价值凸显，恒瑞

医药（600276.SH）、药石科技（300725.SZ）和安科生物（300009.SZ）

等值得长期关注。 

 风险提示 

行业政策变化和突发事件风险以及市场系统性风险。 
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1. 行业新闻 

1.1. 第一批国家重点监控合理用药药品目录（化药及生物制品）发布 

为贯彻落实国务院办公厅《关于加强三级公立医院绩效考核工作的意见》和国家

卫生健康委《关于做好辅助用药临床应用管理有关工作的通知》，国家卫生健康委会

同国家中医药局在各地报送的省级推荐目录基础上，形成了《第一批国家重点监控合

理用药药品目录（化药及生物制品）》。提出以下工作要求： 

一、制定省级和各医疗机构目录。各省级卫生健康行政部门要会同中医药主管部

门在《目录》基础上，形成省级重点监控合理用药药品目录并公布。公布后及时报国

家卫生健康委和国家中医药局备案。各级各类医疗机构在省级目录基础上，形成本机

构重点监控合理用药药品目录。省级和各医疗机构的目录应当按照要求以政务公开、

院务公开、官方网站公示等形式向社会公布。 

二、重点监控目录内药品的临床应用。各医疗机构要建立重点监控合理用药药品

管理制度，加强目录内药品临床应用的全程管理。进一步规范医师处方行为，对纳入

目录中的药品制订用药指南或技术规范，明确规定临床应用的条件和原则。已有相关

用药指南或指导原则的，要严格按照指南或原则执行。对纳入目录中的全部药品开展

处方审核和处方点评，加强处方点评结果的公示、反馈及利用。对用药不合理问题突

出的品种，采取排名通报、限期整改、清除出本机构药品供应目录等措施，保证合理

用药。 

三、加强目录外药品的处方管理。对未纳入目录的化药、生物制品，医师要严格

落实《处方管理办法》等有关规定，按照药品说明书规定的适应证、疾病诊疗规范指

南和相应处方权限，合理选择药品品种、给药途径和给药剂量并开具处方。对于中药，

中医类别医师应当按照《中成药临床应用指导原则》《医院中药饮片管理规范》等，

遵照中医临床基本的辨证施治原则开具中药处方。其他类别的医师，经过不少于 1

年系统学习中医药专业知识并考核合格后，遵照中医临床基本的辨证施治原则，可以

开具中成药处方；取得省级以上教育行政部门认可的中医、中西医结合、民族医医学

专业学历或学位的，或者参加省级中医药主管部门认可的 2 年以上西医学习中医培训

班（总学时数不少于 850 学时）并取得相应证书的，或者按照《传统医学师承和确

有专长人员医师资格考核考试办法》有关规定跟师学习中医满 3 年并取得《传统医学

师承出师证书》的，既可以开具中成药处方，也可以开具中药饮片处方。 

四、加强药品临床使用监测和绩效考核。各级卫生健康行政部门、中医药主管部

门和各医疗机构要建立完善药品临床使用监测和超常预警制度。重点将纳入目录的药

品临床使用情况作为医疗机构及其主要负责人的考核内容，与医疗机构校验、评审评

价、绩效考核相结合，考核结果及时公示。对尚未纳入目录管理的药品，做好常规临

床使用监测工作，发现使用量异常增长、无指征、超剂量使用等问题，要加强预警并

查找原因。对存在违法违规行为的人员要严肃处理。 

国家卫生健康委将会同国家中医药局对《目录》进行动态调整。 

http://www.hibor.com.cn/
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信息来源:卫健委 

国联点评：本次发布的重点监控合理用药目录包含 20 个品种，神经节苷脂、鼠

神经生长因子、胸腺五肽等品种纳入其中。纳入目录的神经营养类产品居多。我们

认为目录的出台一是防止药物超适应症滥用，二是医保控费。纳入重点监控合理用

药的品种，由于政策上早已开始监控使用，对产品销售的负面影响已经体现，后续

影响较小。从监管机构的态度上，销售金额大的药品需要有确切的临床疗效依据。

短期内建议回避辅助用药收入占比较高的企业。 

 

1.2. 浙江调整省级公立医院医疗服务价格 

从 8 月 1 日起，浙江省省将正式实施《浙江省省级公立医院医疗服务价格改革

方案》，合理调整医疗服务价格，同步强化价格、医保等相关政策衔接。 

据了解，方案实施范围是在杭的 13 家省级公立医院，调整 11 类、938 项医疗服

务项目价格，其中价格提高项目 879 项、价格降低项目 59 项，提高偏低的技术劳务

型医疗服务项目价格，降低偏高的大型医用设备检查治疗和检验等价格；取消可单独

收费医用耗材加成政策，实行零差率销售。 

省医疗保障局相关处室负责人介绍，通过这次改革，可进一步强化省级公立医院

功能定位，鼓励其开展高难度手术，优化病种收治结构，更好地实施分级诊疗政策；

进一步优化医院收入结构，提高体现医务人员劳务价值的医疗服务项目收入占比，降

低药品、医用耗材、检查、检验收入占比；进一步完善激励机制，促进医院建立合理

用药、合理诊疗的内在激励机制。 

信息来源：中华人民共和国中央人民政府网页 

省医疗保障局、卫生健康委员会印发了《浙江省省级公立医院医疗服务价格改

革方案》，并将于 8 月 1 日起施行。《方案》明确，政策实施范围为在杭 13 家省级公

立医院，其他省级公立医院按照属地医疗服务价格政策执行。整体基调为降低偏高

的大型医用设备检查治疗和检验等价格，提高偏低的技术劳务型医疗服务项目价格。 

我们认为该《方案》对于大型医用设备类企业影响较小，而检验价格的进一步

压缩将倒逼医院采购检验设备和试剂时重视其性价比，国产优秀产品替代进口有望

加速。建议关注进口替代空间大的 IVD 细分领域龙头安图生物，中短期规避纯医用

耗材类企业。 
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2. 上市公司重要公告 

2.1. 欧普康视 关于公司对外投资的进展公告 

2019 年 7 月 4 日，欧普康视科技股份有限公司与杭州目乐医疗科技股份有限公

司签署了《欧普康视科技股份有限公司与杭州目乐医疗科技股份有限公司之股份认购

协议》，与程得集先生签署了《欧普康视科技股份有限公司与程得集关于<欧普康视科

技股份有限公司与杭州目乐医疗科技股份有限公司之股份认购协议>之补充协议》。本

次交易完成后，公司持有杭州目乐医疗科技股份有限公司股权将由 10%增加至 20%。 

目标公司 2018 年收入、利润分别为 0.47 亿、0.13 亿。目标公司是一家集眼科

大数据云存储会诊服务、医疗信息化集成系统、眼科数字化设备的研发、生产、销售、

服务于一体的高科技企业，以直销为主营模式，辅以经销商代理模式，主要通过为各

医疗机构和医疗器械公司提供自主研发的眼科医疗软件和器械等眼科数字化产品来

实现收入，产品售出后，目标公司为客户提供后续的产品升级及维护服务以获得持续

的增值和服务收入。目标公司在保持原有业务增长的同时，不断开发新产品来扩大公

司营收及产品种类，整体经营较稳定。经过长期经营与平台建设，目标公司拥有较为

成熟的研发团队、销售团队和销售渠道。 

公司签订股份认购协议和补充协议旨在与目标公司发挥双方优势，协同发展。本

次合作完成后，将有助于进一步增强公司的综合实力，提升公司的盈利能力和市场份

额并将为公司中长期业绩增长提供动力。 

 

2.2. 广生堂 GST-HG131 递交 Pre-IND 会议申请的公告 

福建广生堂药业股份有限公司历经四年已完成 GST-HG131 申报临床 I期试验所

需的全部数据和全套资料，于 2019 年 7 月 1 日向国家药品监督管理局药品审评中心

递交了乙肝治疗全球创新药 GST-HG131 的 Pre-IND（临床注册前）会议申请并获受

理。 

GST-HG131 是拥有全球知识产权的乙肝治疗全球创新药，属 First-in-Class 全

球领先项目，有机会成为全球首个上市的乙肝 HBsAg 抑制剂创新药，是公司乙肝功

能性治愈“登峰计划”重要组合方案之一。GST-HG131 核心化合物已申请 PCT 国际专

利，其中国专利已获得授权通知书。 

 

2.3. 康泰生物 半年度业绩预告 

康泰生物发布半年度业绩预告，预计上半年实现归母净利 2.4 亿-2.7 亿，比上年

同期下降 15%-5%。2019 年上半年，公司按照年初制定的经营计划，稳步推进公司

在研项目的研发进展，优化公司营销网络布局，完善公司激励机制。报告期内，公司

研发费用、股权激励摊销较去年同期增加，疫苗产品销量较去年同期减少，净利润较

http://www.hibor.com.cn/
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去年同期相比有所下降。预计公司本报告期非经常性损益的金额约为 1,276.22 万元，

去年同期为 1,367.60 万元。 

 

2.4. 复星医药 控股子公司药品注册申请进展的公告 

根据国家药品监督管理局药品审评中心发布的公示信息，上海复星医药（集团）

股份有限公司控股子公司上海复宏汉霖生物技术股份有限公司的注射用曲妥珠单抗

（生物类似药，即注射用重组抗 HER2 人源化单克隆抗体）已纳入优先审评程序。 

该新药为本集团自主研发的单克隆抗体生物类似药，主要用于转移性乳腺癌适应

症及转移性胃癌适应症等。2019 年 4 月，该新药获国家药监局药品注册审评受理（受

理号：CXSS1900021 国）。 

截至本公告日，该产品用于治疗乳腺癌适应症分别于中国境内（不包括港澳台地

区，下同）、乌克兰、波兰、菲律宾等国处于 III 期临床试验中。 

 

2.5. 翰宇药业 获得药品注册批件 

近日翰宇药业受到盐酸曲美他嗪缓释片《药品注册批件》。 

曲美他嗪用于对一线抗心绞痛治疗控制不佳或无法耐受的稳定型心绞痛成年患

者的对症治疗。心绞痛是指由于冠状动脉粥样硬化狭窄导致冠状动脉供血不足，心肌

暂时缺血与缺氧所引起的以心前区疼痛为主要临床表现的一组综合征。我国心绞痛的

患病率为 0.9%～1.3%，约 1,600 万人。 

曲美他嗪属于抗心绞痛心血管药物，通过保护细胞在缺氧或缺血情况下的能量代

谢，阻止细胞内 ATP 水平的下降，从而保证了离子泵的正常功能和透膜钠-钾流的正

常运转，维持细胞内环境的稳定。曲美他嗪已列入中国《慢性稳定性心绞痛诊断与治

疗指南》指定用药。根据米内网数据，2018 年国内重点省、直辖市样本医院盐酸曲

美他嗪用药金额约为 3.86 亿元。 

盐酸曲美他嗪缓释片是公司与北京科信必成医药科技发展有限公司合作开发的

产品，产权属于翰宇药业。公司的盐酸曲美他嗪缓释片获批上市，丰富了公司产品种

类，扩大了公司在心血管治疗药物领域的产品布局。同时本次获批的缓释片剂相较普

通口服片剂具有临床使用方便、比普通片剂服用次数少、药效稳定等的优点。 

 

2.6. 凯普生物 半年度业绩预告 

预计 2019 年上半年实现归母净利 5600-6200 万元，同比提升 20.97%-33.93%

报告期内，公司管理层认真落实董事会制定的 2019 年度经营计划，积极发挥公司研

发创新及产品储备、质量及产能储备、品牌效应、“产品+服务”一体化经营模式等优

势，持续不断的加强市场拓展，提升整体服务能力和技术水平，促使公司主营业务取

http://www.hibor.com.cn/
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得较快增长。报告期内，预计非经常性损益对公司净利润的影响金额约为 325 万元，

对本期盈利没有重大影响。 

 

2.7. 智飞生物 半年度业绩预告 

预计上半年实现归母净利 10.58-12.62 亿，同比增长 55%-85%。2019 年公司继

续狠抓疫苗产品生产、销售、产品进出口及推广等工作。截至目前，各项工作按计划

有序推进。我们预计公司主营业务收入、净利润等重要财务指标较上年同期将有较大

幅度增长。本报告期非经常性损益对净利润的影响金额约为:2,970.19 万元，扣除非

经常性损益后，预计净利润同向上升 58.81%～88.71%，非经常性损益对公司业绩影

响不大。 

  

http://www.hibor.com.cn/
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3. 主要原料药价格跟踪 

3.1. 抗感染药价格跟踪 

图表 1：青霉素工业盐价格走势（元/BOU）  图表 2：6-APA 国内价格走势（元/kg） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

  

图表 3：阿莫西林国内价格走势（元/kg）  图表 4：头孢曲松钠国内价格走势（元/kg） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

抗感染药类价格方面，截止到 2019 年 7 月 2 日，6-APA 报价 155 元/kg，与上

周持平。其他品种数据暂未更新，青霉素工业盐报价 60 元/BOU，而阿莫西林和头孢

曲松钠最新报价分别为 185 元/kg 和 625 元/kg。 
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3.2. 维生素类价格跟踪  

图表 5：维生素 C 国内价格走势（元/kg）  图表 6：维生素 A 国内价格走势（元/kg） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

  

图表 7：维生素 E 国内价格走势（元/kg）  图表 8：泛酸钙（鑫富/新发）国内价格走势（元/kg） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

  

维生素方面，VA、VE、泛酸钙价格下跌。截止到 2019 年 7 月 5 日，VA 报价

385 元/kg，比上周下跌 7.5 元/kg；泛酸钙价格报价为 375 元/kg，相较上周下降 10

元/kg。而 VE 价格为 50.50 元/kg，比上周下跌 2 元/kg； VC 报价 27.50 元/kg，价

格与上周持平。 
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4. 医药行业估值跟踪 

截止到 2019 年 7 月 5 日我们采用一年滚动市盈率（TTM，整体法），剔除负值

影响，医药生物整体市盈率处在 31.13 倍，较上周有所上涨，低于历史估值均值（39.75

倍）。截止到 2019 年 7 月 5 日，医药行业相对于全部 A 股的溢价比例为 2.08 倍，较

上周有所上涨。本周医药各子板块均呈现上涨态势。其中中药和原料药板块表现较好。

建议长期关注优质蓝筹和成长性好市盈率低等两类医药上市公司的投资价值。 

 

图表 9：医药行业历史估值比较图 

 
来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 10：化学原料药行业市盈率变化趋势图  图表 11：化学制剂行业市盈率变化趋势图 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 12：生物制品行业市盈率变化趋势图  图表 13：医疗器械行业市盈率变化趋势图 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：医药商业行业市盈率变化趋势图  图表 15：中药行业市盈率变化趋势图 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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5. 周策略建议 

上证综指较上周上涨 1.08%。从个股表现来看，本周兴齐眼药、广生堂列行业周

涨幅前列；而同和药业、亚太药业表现较差，位列行业周跌幅前列。 

图表 16：本周个股涨跌幅前十 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周大盘震荡上行，医药行业涨幅领先大盘。目前医药企业开始陆续披露半年度

业绩预告。我们推荐半年度业绩较好的企业，如基蛋生物（603387.SH）、京新药业

（002020.SZ）、东诚药业（002675.SZ）。中长期我们继续推荐降价压力影响较小的

细分行业龙头，如欧普康视（300595.SZ）、一心堂（002727.SZ）和通策医疗

（600763.SH）等；另外创新价值凸显，恒瑞医药（600276.SH）、药石科技（300725.SZ）

和安科生物（300009.SZ）等值得长期关注。 

图表 17：国联证券医药重点跟踪股票池 

证券简称 证券代码 19 年 EPS（元） 19 年 PE 长期看好理由 

新华制药 000756.SZ 0.49 15.27 制剂业务快速发展，国企改革在即 

仙琚制药 002332.SZ 0.43 16.26 国内激素类龙头，国企改革步伐加快 

千金药业 600479.SH 0.72 14.19 主业稳健增长，抢滩医疗健康 

安图生物 603658.SH 1.72 37.10 化学发光龙头，质谱及生化免疫值得期待 

恒瑞医药 600276.SH 1.14 56.25 处方药销售实力强劲，仿制药研发一流 

华兰生物 002007.SZ 1.53 27.67 采浆量快速增长、业绩进入加速释放期 

华东医药 000963.SZ 1.90 19.05 工业品种出色，历史问题已解决 

华海药业 600521.SH 0.69 20.78 出口收获期，高端仿制药迎发展契机 

迈克生物 300463.SZ 0.99 21.69 化学发光持续放量，渠道布局效果显现 

翰宇药业 300199.SZ 0.28 36.61 化学合成多肽龙头，多肽原料药放量在即 

康缘药业 600557.SH 0.77 17.74 热毒宁加大科室推广，二线产品快速增长 

一心堂 002727.SZ 1.16 25.84 西南区布局成型，重点市场步入盈利期 

济川药业 600566.SH 2.50 13.52 高成长的中药白马，营销实力强 

通策医疗 600763.SH 1.39 55.25 口腔+辅助生殖双主业，标的稀缺 

中国医药 600056.SH 1.31 10.75 商业扩张、工业协同，国企改革 

羚锐制药 600285.SH 0.53 16.62 贴膏剂龙头，高增长延续 

国药股份 600511.SH 1.94 11.95 北京地区商业龙头，全国精麻药分销龙头 

证券代码 证券简称 涨幅前10 证券代码 证券简称 跌幅前10

300573.SZ 兴齐眼药 26.46 300636.SZ 同和药业 -13.71

300436.SZ 广生堂 20.05 002370.SZ 亚太药业 -7.15

002626.SZ 金达威 17.83 002898.SZ 赛隆药业 -3.99

300255.SZ 常山药业 15.91 300204.SZ 舒泰神 -3.63

300158.SZ 振东制药 14.39 000908.SZ 景峰医药 -3.60

300601.SZ 康泰生物 14.21 300194.SZ 福安药业 -3.50

002390.SZ 信邦制药 14.04 603309.SH 维力医疗 -3.48

600216.SH 浙江医药 13.87 002173.SZ 创新医疗 -2.67

300006.SZ 莱美药业 13.06 002923.SZ 润都股份 -2.64

002099.SZ 海翔药业 12.68 603998.SH 方盛制药 -2.62
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恩华药业 002262.SZ 0.63 17.89 中枢神经系统龙头，行业空间广阔 

京新药业 002020.SZ 0.64 19.31 一致性评价助力公司发展 

国药一致 000028.SZ 3.19 13.71 连锁药店龙头引入战投，盈利能力将提升 

欧普康视 300595.SZ 1.31 43.35 角膜塑形镜行业“独角兽”，行业空间大 

药石科技 300725.SZ 1.45 45.62 CRO 行业高景气，业绩高增长 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

6. 风险提示 

行业政策变化和突发事件风险以及市场系统性风险 
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