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国资委鼓励央企战略性整合，电力央企强强联合值得关注

7月16日国资委秘书长表示，下一步要稳步推进央企集团战略性整合，要加快整合
央企同质化业务，电力、环保领域将成为重点方向。电力：电力领域此前已有多
个成功央企整合案例，如中电投与国家核电整合为国家电投集团、神华与国电整
合为国家能源投资集团、中核建划入中核。目前“五大四小”电力央企中还有华
能、华电、大唐以及中广核、华润电力和国投电力未涉及重组之事，其强强联合
值得期待，建议关注【华能国际】、【华电国际】和【大唐发电】。此外本次会
议提到更加注重发挥协同作用，将针对2018年完成重组的中核集团、中国信科开
展一次专项督查，提质增效的成果有望在利润端体现，建议关注【中国核电】、
【中国核建】。环保：当前A股以环保为主业的上市央企较少，建议关注中节能旗
下【中环装备】、【万润股份】。而融资压力下环保民企纷纷引入央企战投，年
内【碧水源】引入中交旗下中国城乡成为二股东，【国祯环保】定增引入中节能
、三峡集团，国资入股后相关企业订单获取及融资实力有望更进一步，四季度业
绩拐点值得期待。
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• 分析师与研究助理简介

黄彤，复旦大学金融学硕士。2011年进入证券行业，一直从事电力设备、新能源、环保等

大能源方向的行业研究，现于民生证券研究院负责公用事业、环保方向研究。

杨任重：香港理工大学精算与投资科学硕士，2018年加入民生证券，从事环保及公用事业

方向研究。
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