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 电商 SaaS 行业发展迅速 

互联网的出现和大规模应用，信息技术得以高速发展，SaaS 的现代应用模

式逐渐成型，形成了基于互联网和云计算提供软件服务的应用模式。SaaS

产品对于客户而言降低了其使用成本，使得之前无力承担软件使用费的中小

微企业也可以负担相应的支出成本，使得 SaaS 应用的客户群体范围大大增

加。我国 SaaS 市场规模增长迅速，预计 2020年 SaaS 市场将达到 473.40

亿元，未来发展空间十分广阔。 

 

 公司简介 

公司是业内领先的电商 SaaS 企业，主营业务是基于电子商务平台为电商商

家提供 SaaS 产品,在此基础上提供配套硬件,运营服务及 CRM 短信等增值

产品.公司主要产品及服务包括以超级店长,快递助手为代表的电商 SaaS 产

品,以快麦电子面单打印机为主的配套硬件,以快麦电商为代表的运营服务及

以营销目的为主的 CRM短信等.公司在淘宝、天猫、1688、速卖通、京东、

拼多多、饿了么、苏宁、蘑菇街、Lazada 等各大电商平台上提供 SaaS 产

品及增值服务，在行业内具有良好的口碑和品牌效应。上交所已受理光云科

技的上市申请。 

 

 建议关注电商 SaaS 行业带来的投资机会 

我国 SaaS 市场规模增长迅速，预计 2020 年 SaaS 市场将达到 473.40 亿

元，未来发展空间十分广阔。我国的电子商务渗透率已经居于世界领先地位，

以淘宝、天猫、京东、拼多多为代表的电商平台的商家流量降低了 SaaS 企

业的获客成本，使得电商 SaaS 企业拥有自身独特的发展路径。 

 

 风险提示 

行业政策风险，发行风险。 
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一、行业分析 

（一）市场规模 

随着互联网的出现和大规模应用，信息技术得以高速发展，SaaS 的现代应用模式逐渐成

型，形成了基于互联网和云计算提供软件服务的应用模式。SaaS 产品对于客户而言降低

了其使用成本，使得之前无力承担软件使用费的中小微企业也可以负担相应的支出成本，

使得 SaaS 应用的客户群体范围大大增加。我国 SaaS 市场规模增长迅速，预计 2020 年

SaaS 市场将达到 473.40 亿元，未来发展空间十分广阔。 

图表1： SaaS 市场规模及增速 

 

数据来源：艾瑞咨询，联讯证券研究院 

近年来，互联网基础设施的不断完善，网络购物用户数量持续增长，我国电子商务市场

交易规模呈现高速增长的态势。根据国家统计局电子商务交易平台的统计，2017 年中国

电子商务市场交易规模达到 29.16 万亿元，同比增长 11.7%，2012 年至 2017 年年均复

合增长率达到29.17%；2018年网络零售市场交易规模为9.01万亿元，同比增长25.49%，

2012 年至 2018 年年均增速为 37.90%。 

图表2： 电子商务市场及零售市场规模 

 

数据来源：艾瑞咨询，联讯证券研究院 

电子商务衍生服务指满足电商商家衍生配套需求的配套硬件、电商运营服务、

CRM等各类专业服务。电商 SaaS 企业开展衍生服务可以更好的增加与客户的互
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动与黏性，降低客户的流失率，促成客户对电商 SaaS 企业系列产品的使用习惯，

是电商 SaaS 企业维护客户的有力抓手。2018 年，阿里、京东、拼多多、微店四

大主流电商平台活跃卖家数量达到 1,196.47 万。未来，随着技术升级、应用场景

的多样化及网络购物进一步发展等因素的影响，我国电商衍生服务业的市场规模

有望继续增长，但增速较之前将逐渐趋于平稳，预计到 2020 年我国的电商衍生

服务业市场规模将达到 241.9 亿元。 

 

图表3： 2014-2020 年中国电商衍生服务业交易规模 

 

资料来源：艾瑞咨询，联讯证券研究院 

（二）市场渗透率 

我国的电子商务渗透率已经居于世界领先地位，以淘宝、天猫、京东、拼多多为代表的

电商平台的商家流量降低了 SaaS 企业的获客成本，使得电商 SaaS 企业拥有自身独特

的发展路径。随着电商商家数量的增长，市场竞争环境越显激烈，愿意对电商服务付费

的优质商家的市场优势地位愈发明显，电商服务市场的付费渗透率进一步上升。电商商

家的规模越大，付费的渗透率也越大。 

图表4： 电商服务市场付费渗透率 

 

资料来源：招股说明书，联讯证券研究院 
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（三）行业发展趋势 

2014 年以来，我国电商 SaaS 行业内的产品及服务类目逐渐增多，服务形式更多样化，

整个产业链分工明确，市场交易规模稳步增长，行业进入高速发展期。 

图表5： 电商 SaaS 行业发展趋势 

 
资料来源：招股说明书，联讯证券研究院 

 

 

二、公司分析 

（一）公司简介 

公司是业内领先的电商 SaaS 企业，主营业务是基于电子商务平台为电商商家提供 SaaS

产品,在此基础上提供配套硬件,运营服务及 CRM 短信等增值产品.公司主要产品及服务

包括以超级店长,快递助手为代表的电商 SaaS 产品,以快麦电子面单打印机为主的配套

硬件,以快麦电商为代表的运营服务及以营销目的为主的CRM短信等.公司在淘宝、天猫、

1688、速卖通、京东、拼多多、饿了么、苏宁、蘑菇街、Lazada 等各大电商平台上提

供 SaaS 产品及增值服务，在行业内具有良好的口碑和品牌效应。 

 

 

 

 

 

 

 

 

发展趋势

SaaS产品智能化

向中小企业用户拓展

随着电商行业竞争的日益激烈，马太效应日趋明显，相较于小微型商家，中大型商家未来在
资金、获客渠道、供应链管理等方面的竞争优势将愈发明显，其将聚焦于增强内部经营管理
以提升盈利能力，主要路径之一为利用SaaS产品提升管理效率。未来，电商SaaS头部企业需
要更多从中大型商家的视角，思考产品和服务的技术突破点和功能有效性，提供满足中大型
商家需求的解决方案。

电商SaaS行业的上游是以淘宝、天猫、京东为代表的电商平台，其积累了行业的大量资源，
对电商SaaS企业有较大的影响力。近年来，以拼多多为代表的社交电商平台、以抖音、快手
为代表的短视频平台、以AliExpress、Lazada、Wish等跨境电商平台的出现，使得行业的多
平台发展趋势愈发明显。为满足商家多平台发展的需求，电商SaaS企业需要开发符合平台规
则、具备各平台特色的产品和服务。

商家在平台上对于商品描述由初期的纯文字向图片、视频、直播等方式衍变，未来视频、直
播等可能成为商家的主流商品描述模式，电商SaaS企业需要针对上述趋势提供相应的产品及
服务。

随着近年来人力成本逐年上升，电商商家的运营成本也相应增加，以智能化产品来替代人力
投入，成为行业的普遍趋势。同时，人工智能的底层技术逐渐成熟，其在电商SaaS产品中具
有良好的应用场景。

目前国内企业集团或者大中型企业的信息化管理水平相对较高，传统软件公司多聚焦于满足
前述客户的诉求。目前我国中小微企业数量众多，其在财务、CRM、会务、人事行政等各个细
分领域缺乏合适的信息化管理软件，或者软件使用成本较高。SaaS产品部署于云平台，初始
投入和使用成本较低，因此天然适用于中小微企业。预计未来中小微企业将是SaaS企业的主
要客户群体，市场潜力巨大。

趋势概览

聚焦中大型电商客户
需求的趋势

多平台

多场景
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图表6： 公司主要 SaaS 产品和服务 

 

资料来源：招股说明书，联讯证券研究院 

 

图表7： 公司股权结构 

 

资料来源：招股说明书，联讯证券研究院 

 

公司的主要产品为， 

（1） 电商 SaaS 产品：公司通过研发和销售以超级店长、快递助手、超级快车、旺店

系列为代表的 SaaS 产品，满足电商商家的店铺综合管理、营销推广和移动端业

务经营的需求。 

（2） 配套硬件：公司销售的配套硬件主要为快麦电子面单打印机。该硬件设备与公司

旗下快递助手、超级店长、旺店交易、快麦 ERP 等 SaaS 产品配套使用能大幅

提高商家打单发货效率。 
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（3） 运营服务：针对部分在流量推广方面有更大投入和更高转化率需求的优质商家，

公司的快麦电商基于超级快车软件提供定制化运营方案，帮助商家通过淘宝直通

车和钻石展位获得更好的营销效果，具体包括超级快车人机、云托管等产品。 

（4） CRM短信：CRM短信内嵌于超级店长等软件中，具备短信营销、自动化短信通

知、不同人群营销效果分析和会员积分互动等功能，帮助商家实现精细化会员管

理，提升会员粘性、活跃度和忠诚度，增加会员复购率和销售额，强化产品品牌，

协助商家全方位建设会员营销体系，提升会员营销能力。 

 

公司的研发模式为，在公司管理层制定的战略方向下，市场部及各事业部客服人员不定

期汇总市场调研信息和用户反馈信息。同时，产品经理和核心技术人员会不定期对重要

客户及潜在种子客户进行拜访与调研，整合信息形成相应的 MRD（市场需求文档）。各

事业部基于对市场需求的研究编制 PRD（产品需求文档），组织人员从各自的专业角度

提出产品开发意见并进行产品综合评审。 

产品综合评审通过后，由总经理、事业部负责人、财务、技术人员等相关人员成立的项

目研发评审委员会，针对项目的技术可行性、研发周期、财务投入、成员配备和预计成

果等各方面进行综合评审，并最终确定是否立项。 

公司研发立项通过后，研发组根据 PRD 设立产品版本里程碑，采用敏捷研发模式对产品

版本进行开发、测试、验收、发布。在产品开发过程中采用灵活的灰度发布策略，先投

放部分客户，根据客户反馈进行产品调整，待稳定后逐渐扩大灰度范围，直至全部上线

正式发布。 

 

图表8： 公司的研发模式流程图 

 

资料来源：招股说明书，联讯证券研究院 

 

（二）产业链 

云计算技术的快速发展推动了 SaaS 服务模式的快速推广，通过将应用程序部署在云服

务器避免本地安装与部署，大大的减少了 SaaS 产品的前期投入成本，也使得更多的中

小微企业可以成为 SaaS 产品的应用客户群体。对于电商领域而言，中小微电商商家是

电子商务交易 B 端的主流群体，电商 SaaS 是基于云技术发展而产生的三种云计算服务

模式之一。 

随着电子商务市场的不断发展，各类电商平台的商家对店铺管理、营销推广、运营服务、
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客户关系管理等各方面，提出了专业化和个性化的需求，以提升店铺运营管理效率，基

于前述市场需求逐步出现了一批向商家提供各类应用的电商 SaaS 企业。公司自成立以

来，始终围绕着电商商家的需求，提供相应的电商 Saa S 产品及增值服务，帮助商家实

现精细化运营管理，降低运营成本、提升经营效率。 

图表9： 产业链生态 

 

资料来源：联讯证券研究院 

近些年来，基于电子商务市场的快速发展及云计算技术的普及，互联网平台纷纷推出了

各自的 IaaS 基础设施，如阿里云、腾讯云等，各电商平台也相继通过提供开发程序平台

供 ISV 独立开发 SaaS 产品，入驻的电商 SaaS 企业需遵守市场制定的收益分成、日常

运行收费等规则。IaaS 与 PaaS 的服务提供商提供了云服务的基础设施与运行环境，为

SaaS 产品的研究与开发提供了有力支撑。 

本行业的下游行业主要为各类电商平台的商家，商家利用从服务提供商处购买的产品及

服务来实现对店铺的高效管理，提升经营效率。下游商家较为分散，覆盖面较广，需求

多样。随着电子商务市场的不断发展，下游客户的需求不断提高，促进了电商 SaaS 企

业的快速发展。 
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图表10： 公司产业链 

 

资料来源：联讯证券研究院 

电子商务服务业是指电子商务环境中，依托电子信息技术，为交易主体提供各类电商服

务的服务商集合。根据商务部的相关分类，电子商务服务业可细分为电子商务交易服务

业、电子商务支撑服务业和电子商务衍生服务业。其中，电子商务支撑服务是确保电子

商务活动顺利完成的基础支撑体系，目前主要包括电子支付服务、物流服务、信息技术

服务三大类。电商 SaaS 产品应归类于电子商务支撑服务业项下的信息技术服务。 

 

图表11： 电子商务商业模式简介 

 

资料来源：联讯证券研究院 

 

SaaS 行业主要分为两种业态。 

（1） SaaS 公司主要通过线下推广来获得客户，客户以订阅模式来获取软件服务，如

SalesForce、Shopify、北森云等。在此类模式下，推广与营销成本即期发生并

计入费用，而订阅收入在服务期内摊销计入，因此在该模式下 SaaS 公司具有在

扩张期出现较大亏损但具备良好现金流表现的特征。 
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图表12： 以 SaaS 产品为例，预先购买，按月摊销结算 

 

资料来源：联讯证券研究院 

（2） 随着互联网和新经济的发展，出现了阿里巴巴、微信、钉钉、Facebook 等平台

型企业。平台通过设立应用中心或服务市场，引入 SaaS 企业服务商来满足平台

用户快速增长和多元化的需求。SaaS 企业在获取用户收入时将按照一定的分成

比例支付平台相应的费用，该种模式下 SaaS 收入与平台费用正相关，具备快速

取得正向盈利、现金流表现良好的特征。 

 

（三）业务及财务分析 

1、主营业务收入分析 

2016-2018 年，公司的主营业务收入逐年上升，由 2016 年的 26224.99 万元上升至 2018

年的 46549.38 万元。2017 年的增幅为 36.7%，2018 年的增幅为 29.9%。公司的主营

业务收入中，电商 SaaS 产品的占比最高，为 61.81%，远高于其他业务占比。而近些年

电商 SaaS 行业的发展速度较快，公司也具备一个较好的发展条件。 

图表13： 主营业务收入及增幅  图表14： 营业收入占比 

 

 

 

资料来源：招股说明书，联讯证券研究院  资料来源：招股说明书，联讯证券研究院 
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2、业务结构分析 

通过与可比公司的电商 SaaS 毛利率对比发现，2018 年公司的毛利率为 72.5%高于可

比公司的平均水平，公司在行业内的竞争力有一定的提高。此外，通过对电商 SaaS 产

品分类，发现公司在 2016,2017 年主要以“超级店长”产品为主，2018 年实现了产品的

多样化。 

图表15： 电商 SaaS 业务与可比公司比较  图表16： 电商 SaaS 产品分类 

 

 

 

资料来源：招股说明书，联讯证券研究院  资料来源：招股说明书，联讯证券研究院 

3、研发费用分析 

近三年公司的研发费用逐年走高，由 2016 年的 3625.56 万元增加至 2018 年的 8334.12

万元，年复合增长率达到 50%。研发支出占营业收入的比例也逐年连续上升，2018 年

的占比达到 17.9%。目前公司拥有 6 项自主研发的核心技术。 

图表17： 研发费用及占比 

 

资料来源：Wind,联讯证券研究院 

4、主要财务指标 

公司的偿债能力良好，有较为充足的流动资产偿还到期负债，资产负债率较低，财务杠

杆小，风险小。公司的营运能力较强，盈利能力良好，2018 年度总资产收益率和净资产
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收益率分别达到 12.93%和 13.69%。 

图表18： 主要财务指标 

 2016 年度  2017 年度  2018 年度  

流动比率（倍） 4.52 9.21 7.3 

资产负债率 18.21% 10% 13.86% 

应收账款周转率（次/年） 18.2 18.96 18.56 

存货周转率（次/年） 141.98 48 23 

ROA 6.94% 20% 12.93% 

ROE 8.70% 17% 13.69% 

资料来源：Wind,联讯证券研究院 
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图表19： A股计算机软件及服务公司估值一览 

资料来源：Wind，联讯证券研究院 

股价 总市值 每股净资产 每股收入 2018-2021年净利润 PB PS PEG

证券代码 证券简称 （元） （亿元） 2018 2019F 2020F 2021F 2018 2019F 2020F 2021F （元） （元） 复合增长率（百分比） （倍） （倍） （倍）

计算机软件

601360.SH 三六零 20.63 1,400 0.53 0.65 0.74 0.86 38.9 31.7 27.9 23.9 6.79 2.29 17.7 3.0 9.0 1.8

002230.SZ 科大讯飞 33.66 703 0.26 0.41 0.61 0.88 129.5 83.0 54.8 38.2 4.10 5.22 50.2 8.2 6.4 1.7

600588.SH 用友网络 27.27 679 0.32 0.33 0.44 0.54 85.2 81.5 62.2 50.2 2.96 3.86 19.3 9.2 7.1 4.2

600570.SH 恒生电子 68.94 550 1.04 1.07 1.37 1.77 66.3 64.5 50.4 38.9 4.73 5.20 19.4 14.6 13.3 3.3

300033.SZ 同花顺 94.54 500 1.18 1.70 2.14 2.57 80.1 55.7 44.1 36.8 7.49 3.52 29.7 12.6 26.8 1.9

300454.SZ 深信服 96.19 390 1.55 1.73 2.25 2.93 62.1 55.5 42.7 32.8 10.27 10.47 23.6 9.4 9.2 2.3

002153.SZ 石基信息 33.80 359 0.43 0.51 0.63 0.76 77.8 65.8 54.0 44.4 7.89 3.28 20.6 4.3 10.3 3.2

002410.SZ 广联达 33.00 380 0.39 0.42 0.55 0.73 84.2 79.3 59.9 45.4 3.18 2.90 22.9 10.4 11.4 3.5

002405.SZ 四维图新 14.70 287 0.37 0.23 0.27 0.36 39.5 64.9 53.6 41.3 3.88 1.25 (1.5) 3.8 11.8 (43.1)

600845.SH 宝信软件 28.88 271 0.80 0.76 0.96 1.19 36.1 38.2 30.1 24.3 6.74 6.27 14.0 4.3 4.6 2.7

600536.SH 中国软件 53.20 255 0.22 0.56 1.04 1.71 241.8 95.4 51.2 31.0 5.11 14.27 98.2 10.4 3.7 1.0

002439.SZ 启明星辰 28.00 251 0.63 0.78 0.97 1.20 44.4 35.8 28.8 23.3 4.79 3.58 24.1 5.9 7.8 1.5

300253.SZ 卫宁健康 14.25 233 0.19 0.26 0.34 0.46 76.4 54.9 41.8 30.7 2.19 1.20 35.5 6.5 11.9 1.5

600446.SH 金证股份 21.40 183 (0.14) 0.24 0.37 0.54 (157.0) 90.4 58.3 39.7 2.14 6.73 (258.1) 10.0 3.2 (0.4)

300271.SZ 华宇软件 20.02 162 0.67 0.76 0.94 1.14 29.9 26.5 21.3 17.6 6.38 4.40 19.2 3.1 4.6 1.4

300768.SZ 迪普科技 42.52 175 0.56 0.64 0.82 1.00 75.9 66.4 51.9 42.3 4.26 2.07 21.5 10.0 20.5 3.1

601519.SH 大智慧 6.69 132 0.05 0.05 0.11 N.A. 123.9 133.0 62.7 N.M. 0.78 0.41 N.M. 8.6 16.4 N.M.

300188.SZ 美亚柏科 17.34 137 0.38 0.49 0.65 0.86 45.6 35.7 26.7 20.2 3.50 2.65 31.1 5.0 6.5 1.1

300212.SZ 易华录 25.96 140 0.67 0.84 1.25 1.78 38.8 30.9 20.8 14.6 6.44 6.64 38.5 4.0 3.9 0.8

300168.SZ 万达信息 12.30 135 0.21 0.37 0.47 0.62 57.3 33.1 26.3 19.8 3.58 2.65 42.5 3.4 4.6 0.8

300166.SZ 东方国信 11.78 124 0.50 0.62 0.77 0.96 23.6 19.1 15.3 12.3 5.36 2.39 24.2 2.2 4.9 0.8

300496.SZ 中科创达 31.01 123 0.41 0.57 0.77 1.02 76.2 54.7 40.3 30.4 4.23 4.68 35.9 7.3 6.6 1.5

300451.SZ 创业慧康 15.58 114 0.44 0.38 0.49 0.65 35.4 40.5 31.8 24.1 3.64 2.28 13.7 4.3 6.8 3.0

300369.SZ 绿盟科技 14.39 115 0.21 0.27 0.34 0.61 68.5 53.5 42.2 23.6 4.04 2.14 42.7 3.6 6.7 1.3

300182.SZ 捷成股份 4.04 104 0.04 0.48 0.61 N.A. 110.1 8.4 6.6 N.M. 4.34 2.58 N.M. 0.9 1.6 N.M.

300339.SZ 润和软件 14.35 108 0.40 0.51 0.64 0.79 35.9 28.2 22.5 18.3 6.13 3.21 25.2 2.3 4.5 1.1

603039.SH 泛微网络 67.74 102 1.14 1.02 1.33 1.68 59.4 66.3 51.0 40.2 6.02 8.99 13.9 11.3 7.5 4.8

603383.SH 顶点软件 83.27 100 1.00 1.27 1.53 1.91 83.3 65.8 54.3 43.5 9.93 3.13 24.2 8.4 26.6 2.7

002912.SZ 中新赛克 100.31 107 1.92 2.69 3.68 4.92 52.2 37.3 27.3 20.4 14.40 9.16 36.9 7.0 10.9 1.0

300085.SZ 银之杰 12.73 89 0.05 0.06 0.09 0.12 251.6 215.0 141.4 101.9 1.91 1.99 35.1 6.7 6.4 6.1

300365.SZ 恒华科技 15.54 94 0.68 0.62 0.82 0.96 22.8 25.2 18.9 16.3 3.66 2.63 12.0 4.2 5.9 2.1

300352.SZ 北信源 6.04 89 0.06 0.14 0.21 0.33 93.1 42.1 28.3 18.3 1.72 0.51 72.0 3.5 11.8 0.6

300377.SZ 赢时胜 11.03 81 0.24 0.37 0.49 0.43 46.1 29.7 22.6 25.8 4.00 1.27 21.3 2.8 8.7 1.4

300297.SZ 蓝盾股份 5.85 72 0.33 0.40 0.47 N.A. 17.7 14.6 12.5 N.M. 3.90 2.03 N.M. 1.5 2.9 N.M.

002063.SZ 远光软件 8.61 73 0.23 0.26 0.32 0.41 37.6 33.1 26.6 21.0 5.65 1.81 21.4 1.5 4.8 1.5

300348.SZ 长亮科技 13.94 68 0.17 0.27 0.47 0.64 81.7 51.3 29.4 21.9 2.93 2.90 55.0 4.8 4.8 0.9

300036.SZ 超图软件 16.50 74 0.37 0.48 0.63 0.85 44.6 34.3 26.1 19.5 4.69 4.24 31.8 3.5 3.9 1.1

300379.SZ 东方通 22.40 61 0.44 0.65 0.87 1.16 50.9 34.4 25.7 19.4 6.33 2.01 38.0 3.5 11.1 0.9

300559.SZ 佳发教育 23.01 61 0.89 0.72 1.10 1.41 25.9 31.8 20.9 16.3 3.72 2.41 16.5 6.2 9.5 1.9

002777.SZ 久远银海 27.41 62 0.69 0.70 0.94 1.24 39.7 39.2 29.1 22.1 5.15 4.94 21.6 5.3 5.5 1.8

603636.SH 南威软件 9.86 52 0.35 0.50 0.69 0.93 28.2 19.5 14.3 10.6 3.80 3.29 38.6 2.6 3.0 0.5

002869.SZ 金溢科技 50.61 59 0.18 2.62 2.74 2.28 281.2 19.3 18.5 22.2 10.33 19.02 133.2 4.9 2.7 0.1

300229.SZ 拓尔思 10.40 49 0.13 0.42 0.50 0.59 80.3 24.9 20.6 17.7 4.38 2.30 65.6 2.4 4.5 0.4

300659.SZ 中孚信息 37.07 48 0.32 0.68 1.10 1.67 115.8 54.8 33.7 22.3 4.07 4.54 73.3 9.1 8.2 0.7

300579.SZ 数字认证 27.50 49 0.72 0.55 0.84 1.37 38.2 50.0 32.6 20.0 3.82 4.67 24.0 7.2 5.9 2.1

300075.SZ 数字政通 12.49 54 0.28 0.39 0.54 0.65 44.6 32.4 23.2 19.1 5.58 3.84 32.7 2.2 3.3 1.0

300448.SZ 浩云科技 7.58 53 0.34 0.29 0.37 0.45 22.3 26.3 20.8 16.8 2.00 1.49 9.8 3.8 5.1 2.7

002090.SZ 金智科技 11.46 46 0.39 0.42 0.50 0.81 29.6 27.2 22.8 14.2 3.68 4.40 27.8 3.1 2.6 1.0

300513.SZ 恒实科技 13.88 43 0.74 0.59 0.81 1.04 18.6 23.5 17.1 13.4 13.31 4.39 11.7 1.0 3.2 2.0

300525.SZ 博思软件 21.00 41 0.69 0.67 0.98 1.34 30.7 31.4 21.4 15.7 3.98 4.57 25.0 5.3 4.6 1.3

300624.SZ 万兴科技 49.44 40 1.05 1.29 1.59 1.92 47.1 38.2 31.1 25.7 9.11 8.61 22.3 5.4 5.7 1.7

300248.SZ 新开普 7.77 37 0.20 0.29 0.38 0.49 39.1 26.8 20.3 15.8 3.24 2.12 35.3 2.4 3.7 0.8

603990.SH 麦迪科技 32.90 38 0.69 0.64 0.85 1.12 47.7 51.6 38.5 29.4 4.94 3.27 17.5 6.7 10.1 3.0

300550.SZ 和仁科技 29.95 35 0.50 0.69 0.98 1.47 59.9 43.4 30.6 20.4 5.60 4.83 43.1 5.3 6.2 1.0

002380.SZ 科远智慧 14.19 34 0.47 0.61 0.81 1.00 30.2 23.2 17.5 14.2 9.21 3.29 28.6 1.5 4.3 0.8

300546.SZ 雄帝科技 24.87 34 0.80 1.08 1.49 1.81 31.1 23.0 16.6 13.8 6.22 6.23 31.2 4.0 4.0 0.7

603232.SH 格尔软件 25.96 31 0.84 0.79 1.01 1.29 30.9 32.8 25.6 20.2 5.89 3.31 15.3 4.4 7.8 2.1

300552.SZ 万集科技 31.62 34 0.06 0.71 0.97 1.25 517.5 44.5 32.6 25.2 7.78 10.31 173.8 4.1 3.1 0.3

300469.SZ 信息发展 24.90 30 0.37 0.46 0.59 0.74 67.3 53.7 41.9 33.6 4.54 7.60 26.1 5.5 3.3 2.1

300494.SZ 盛天网络 11.25 27 0.22 0.34 0.40 N.A. 51.1 33.5 28.2 N.M. 4.12 2.30 N.M. 2.7 4.9 N.M.

300150.SZ 世纪瑞尔 4.47 26 0.15 0.00 0.00 N.A. 29.8 #DIV/0! #DIV/0! N.M. 3.40 0.00 N.M. 1.3 #DIV/0! N.M.

300605.SZ 恒锋信息 12.32 21 0.49 0.44 0.56 0.71 25.2 27.9 22.1 17.4 3.49 4.19 13.1 3.5 2.9 2.1

计算机软件平均 71.4 46.8 34.0 26.3 34.9 5.3 7.3 1.8

IT服务

600271.SH 航天信息 22.74 425 0.87 1.08 1.27 1.50 26.1 21.1 18.0 15.1 6.64 17.16 19.9 3.4 1.3 1.1

002373.SZ 千方科技 17.00 254 0.54 0.67 0.83 1.03 31.5 25.6 20.6 16.5 5.70 6.12 24.0 3.0 2.8 1.1

002195.SZ 二三四五 3.90 224 0.32 0.31 0.39 0.49 12.2 12.5 9.9 7.9 1.92 0.67 15.4 2.0 5.8 0.8

002065.SZ 东华软件 6.83 212 0.26 0.29 0.35 0.41 26.5 23.3 19.4 16.7 3.23 3.12 16.6 2.1 2.2 1.4

600728.SH 佳都科技 9.37 152 0.16 0.27 0.37 0.48 57.5 35.0 25.2 19.5 2.38 3.71 43.3 3.9 2.5 0.8

600718.SH 东软集团 12.43 154 0.09 0.35 0.44 0.51 138.1 35.9 28.0 24.6 7.47 6.61 77.7 1.7 1.9 0.5

002368.SZ 太极股份 27.90 114 0.78 0.95 1.18 1.48 35.7 29.5 23.7 18.9 7.68 16.95 23.6 3.6 1.6 1.3

300170.SZ 汉得信息 12.82 112 0.44 0.54 0.68 0.77 29.1 23.9 18.8 16.7 3.86 4.11 20.5 3.3 3.1 1.2

300682.SZ 朗新科技 19.12 131 0.33 0.26 0.35 0.54 58.1 73.0 55.0 35.1 2.43 1.90 18.2 7.9 10.1 4.0

000555.SZ 神州信息 10.73 103 0.04 0.43 0.52 0.63 245.5 25.2 20.6 17.1 5.52 10.70 143.2 1.9 1.0 0.2

600850.SH 华东电脑 21.17 90 0.71 0.76 0.81 0.94 29.6 27.7 26.0 22.5 6.10 18.25 9.6 3.5 1.2 2.9

300010.SZ 立思辰 10.03 89 (1.60) 0.35 0.40 0.49 (6.3) 28.6 25.0 20.5 4.10 2.68 (167.4) 2.4 3.7 (0.2)

300523.SZ 辰安科技 31.81 74 0.94 0.96 1.35 1.74 33.8 33.0 23.5 18.3 6.32 6.97 22.6 5.0 4.6 1.5

002421.SZ 达实智能 3.63 69 0.11 0.14 0.16 N.A. 32.0 26.8 22.3 N.M. 1.82 1.57 N.M. 2.0 2.3 N.M.

603881.SH 数据港 30.85 65 0.68 0.82 1.05 1.56 45.4 37.8 29.3 19.7 6.39 5.94 32.0 4.8 5.2 1.2

603869.SH 新智认知 12.20 63 1.08 0.92 1.10 1.35 11.3 13.2 11.1 9.0 8.76 7.21 7.8 1.4 1.7 1.7

300020.SZ 银江股份 8.52 55 0.04 0.26 0.31 0.36 213.0 33.2 27.1 23.4 4.65 3.89 108.8 1.8 2.2 0.3

300532.SZ 今天国际 16.58 46 0.07 0.49 0.64 0.84 236.9 33.9 26.0 19.8 3.22 3.42 128.8 5.1 4.8 0.3

603496.SH 恒为科技 18.85 39 0.74 0.70 0.93 1.29 25.3 27.0 20.2 14.6 4.47 2.84 20.2 4.2 6.6 1.3

300609.SZ 汇纳科技 35.35 36 0.64 0.92 1.23 1.80 54.9 38.4 28.8 19.6 5.94 3.12 41.0 5.9 11.3 0.9

300687.SZ 赛意信息 15.08 33 0.79 0.62 0.77 0.96 19.1 24.1 19.7 15.7 4.79 5.33 6.6 3.2 2.8 3.6

603859.SH 能科股份 20.46 26 0.45 0.82 1.21 1.67 45.5 25.0 16.9 12.2 8.64 6.92 54.8 2.4 3.0 0.5

IT服务平均 67.0 29.7 23.4 18.3 41.7 3.4 3.7 1.3

EPS（元） PE（倍）
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