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[Table_Summary]  
一、事件概述 

7 月 16 日讯，国资委新闻发言人彭华岗在国新办发布会上表示，下一步要稳步推

进央企集团战略性整合，重点推进装备制造、船舶、化工等领域的战略性重组。此

外，还要加快整合央企同质化业务，正在研究电力、有色、钢铁、海工装备、环保

等领域专业化整合。 

一、 二、分析与判断 

 化工成为央企战略性重组的重点推进方向之一，相关整合已经展开。 

除石油化工领域有中石油、中石化等众多大型央企外， 基础化工领域也存在中国

化工集团、中国中化集团等众多大型央企，他们的业务随着过去多年的发展，也难

免有一定的重合，比如中化集团旗下扬农化工与中国化工集团旗下安道麦 A 同为

农药类上市公司。集团内部、央企之间的整合今年一直有一定程度的推进。最近的

案例是，2018 年 8 月扬农化工与中化国际（控股）签订重大资产重组意向书，拟

以现金受让中化国际持有的中化作物 100%股权和农研公司 100%股权。该次重组

并购即为集团内部的资源整合，通过专业化整合，有利于发挥相关业务的协同效应、

提升效率，提升上市公司行业地位和业绩规模。 

 化工央企战略性重组有利于行业竞争格局、供需格局的改善。 

化工领域央企的整合，是化工领域供给侧改革的一部分，头部企业市场份额将进一

步提升，也将加快落后产能的淘汰，提升化工行业的整体市场集中度，进而对化工

行业整体供需格局的改善起到促进作用。 

二、 三、投资建议 

我们认为处于行业龙头地位的央企上市平台拥有资金、资源、平台优势，具有较强

的整合能力，充分受益未来的央企战略性重组。 

可以重点从两个方面优选投资标的：一方面需要重点关注集团内具有其他优质资

产、公司具备较强整合能力的行业龙头标的。另一方面，也要关注央企借助资源优

势，对体系外公司具有较强整合能力的公司。 

重点推荐：扬农化工；关注诚志股份、中化国际、利尔化学、安道麦 A、三友化工、

万润股份、中农立华等。 

三、 四、风险提示： 

推动重组的力度、广度不及预期的风险。 
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表 1：基础化工行业隶属央企的主要上市平台统计 

 

资料来源：民生证券研究院整理 
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