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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

乳制品抽检合格率连续 3 年超 99% 

百威英博官宣，暂停百威亚太在香港 IPO 

2019 年上半年中国啤酒产量 1948.8 万千升，增长 0.8% 

 上市公司重要公告 

好想你：发布 2019 年半年度业绩快报，预计归母净利润同比增长 22.94% 

中宠股份：发布关于公司筹划重大资产重组的停牌公告 

天润乳液：发布关于收购控股子公司股权的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 7 月 3

日，主产区生鲜乳平均价为 3.57 元/公斤，环比持平，同比上涨 5.9%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。

截至 7 月 12 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 49.43 元/千克、

18.30 元/千克、25.08 元/千克，分别同比变动 99.88%、43.30%、40.74%，

同比均有明显增幅，价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反

弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.47%，食品饮料板块下跌 1.98%，行业跑

输市场 2.45 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，白酒下跌 2.13%，

其他饮料下跌 2.44%，食品下跌 1.63%。 

个股方面，得利斯、金达威以及盐津铺子涨幅居前，贝因美、安琪酵母及西

麦食品跌幅居前。 

 投资建议 

贵州茅台近期发布了上半年主要经营数据。经初步核算，2019 年上半年公司

完成茅台酒基酒产量 3.44 万吨、系列酒基酒产量 1.09 万吨；实现营业总收

入 412 亿元、同比增长 16.9%，归母净利润 199 亿元、同比增长 26.2%。公

司单二季度营收及净利润增速环比有所下降，低于市场预期。我们认为这一

现象或与公司于六月底集中出货，部分收入尚未得到确认有关。长期来看，

得益于品牌影响力的稳固和持续提升，供需的不平衡短期难以打破，未来随

着产品结构调整吨酒价格将进一步提升，叠加产能长期可释放量尚有一定空
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间，均对公司长期逻辑形成支撑，因此短期扰动不宜过度解读。从目前业绩

预告已披露情况来看，食品饮料行业依然发展稳健，大部分公司呈良性发展

态势。长期来看，白酒尤其高端白酒目前仍然是食品饮料行业乃至全行业当

中确定性较强的板块，在风险偏好相对较低的风格影响下仍建议逢低配置确

定性较高的高端类白酒。在大众品方面，仍然建议长期关注基础消费品品牌

化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，此外建议关注啤酒板块受益于结构化

调整、增值税下调带来的业绩释放。综上，我们推荐五粮液（000858）、今

世缘（603369）、青岛啤酒（600600）、以及伊利股份（600887）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

人民日报 
乳制品抽检合格率连续 3 年超

99% 

第十届中国奶业大会 7 月 12 日至 14 日在天津举行。此间，中国奶业白皮书《中

国的奶业》（以下简称《白皮书》）由中国奶业协会正式发布。白皮书显示，人工

授精、秸秆青贮、疫病防控等现代技术的普及和应用，促进奶牛整体生产水平和

劳动生产率不断提高，乳品加工实现跨越式发展。去年，全国牛奶产量达到 3075

万吨，是 1949 年的 154 倍；全国乳制品产量 2687 万吨，是 1952 年的 43063

倍，年均增长 17.5%。市场供应量不断增加，推动中国奶类消费的增长，去年人

均奶类消费量达 34.3 千克。目前，国内奶业已初步建立基于风险分析和供应链管

理的治理体系，涵盖法律法规、技术标准和监督管理，覆盖牧场到餐桌全过程。 

据白皮书汇总的数据，国内乳制品的监督抽检合格率连续 3 年在 99%以上，婴幼

儿配方乳粉中三聚氰胺连续 10 年零检出，乳制品中黄曲霉毒素 M1 连续 5 年未检

出。2018 年国家食品安全监督抽检乳制品样品合格率为 99.8%，是抽检合格率最

高的一类食品。其中婴幼儿配方乳粉抽检样品合格率达到 99.9%。 

 

新京报 
百威英博官宣，暂停百威亚太在

香港 IPO 

7 月 13 日凌晨，国际啤酒巨头百威英博发布声明表示，已决定不再推进亚太子公

司（百威亚太控股有限公司）在中国香港的 IPO 计划。百威英博表示，此举原因

在于现行市场情况等因素，同时公司将评估各种提高股东价值的选项，优化业务

和驱动长期增长，并严守财务纪律。事实上，7 月 12 日原本是百威亚太预期的定

价日期，当天就传出消息称，尽管百威亚太按照最低价招股，但下单数额不足，

相关投行仍在与百威亚太管理层协商，希望能够降低募资额度、调低定价等方式

重新上市，但未达成共识。消息还称，百威亚太已推迟 2019 年香港 IPO 定价，

可能无法按计划上市，将考虑以新的条款重新启动在香港 IPO，而其原本预期 7

月 19 日挂牌买卖。有分析称，百威亚太下一步或再次尝试在中国香港或其他交易

所上市，但还需要重新提交新的上市文件，提供更新的财务数据。 

 

啤酒板 
2019 年上半年中国啤酒产量

1948.8 万千升，增长 0.8% 

国家统计局数据显示，2019 年 1-6 月，中国规模以上啤酒企业累计产量 1948.8

万千升，同比增长 0.8%。其中 2019 年 6 月，中国规模以上啤酒企业产量 440.1

万千升，同比增长 4.5%。2019 年 1-5 月，啤酒产量 1508.47 万千升，下降 0.24%，

销售收入 675.37 亿元，增长 6.49%，利润 65.58 亿元，增长 25.13%。2019 年 5

月，中国出口啤酒 3.794 万千升，同比增长 15.2%；金额为 1.5438 亿元（人民

币，下同），同比增长 11.7%。2019 年 1-5 月，中国累计出口啤酒 16.080 万千升，

同比增长 7.4%；金额为 6.6737 亿元，同比增长 4.0%。2019 年 5 月，中国进口

啤酒 7.1859 万千升，同比下降 22.4%；金额为 5.0940 亿元（人民币，下同），

同比下降 19.2%。2019 年 1-5 月，中国累计进口啤酒 29.4499 万千升，同比下降

1.7%；金额为 21.5436 亿元，同比增长 2.2%。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002582 好想你 

2019年半年度业绩

快报，预计归母净

利润同比增长

22.94% 

本公告所载 2019 年半年度的财务数据仅为初步核算数据，已经公司内部审计

部门审计，未经会计师事务所审计，与 2019 年半年度报告中披露的最终数据

可能存在差异，请投资者注意投资风险。报告期内，公司实现营业总收入

285,709.62 万元，同比增长 8.81%；营业利润 16,583.35 万元，同比增长

27.71%；利润总额 16,452.32 万元，同比增长 26.64%；归属于上市公司股东

的净利润 12,695.27 万元，同比增长 22.94%。报告期末，公司总资产 513,460.39

万元，较年初下降 7.29%；归属于上市公司股东的所有者权益 333,645.78 元，

较年初下降 0.13%。报告期内，公司营业总收入、营业利润、利润总额、归属

于上市公司股东的净利润等指标较上年同期均有较快增长，主要原因系公司以

客户为中心，稳步推进大单品策略；电商渠道营业收入持续增长；毛利率提高

所致。 

 

002891 中宠股份 

关于公司筹划重大

资产重组的停牌公

告 

烟台中宠食品股份有限公司（以下简称“中宠股份”或“公司”）正在筹划以发

行股份或非公开发行可转换公司债券及支付现金相结合的方式受让上海福贝宠

物用品有限公司（以下简称“上海福贝”）不低于 51%股权的事项（以下简称

“本次交易”或“本次合作”）。根据目前掌握的数据，预计本次交易涉及的金

额将达到重大资产重组的标准，按照《上市公司重大资产重组管理办法》相关

规定，本次交易事宜需要按照重大资产重组事项履行相关程序。因有关事项存

在不确定性，为了维护投资者利益，避免对公司股价造成重大影响，根据深圳

证券交易所的相关规定，经公司申请，公司股票（证券简称：中宠股份，证券

代码：002891）和可转换公司债券（证券简称：中宠转债，证券代码：128054）

自 2019 年 7 月 17 日开市起停牌，预计停牌时间不超过 10 个交易日。 

 

600419 天润乳液 
关于收购控股子公

司股权的公告 

新疆天润乳业股份有限公司（以下简称“公司”或“天润乳业”）持有新疆天润

烽火台奶牛养殖有限公司（以下简称“天润烽火台”）51%股权，根据公司整体

战略发展规划，为进一步整合资源，完善公司牧业板块布局，提升公司盈利能

力，公司于近日与新疆通达资产管理有限公司（以下简称“通达资产”）签订了

《新疆天润烽火台奶牛养殖有限公司股权转让协议》，公司拟以自有资金

868.8288 万元收购通达资产持有的天润烽火台 49%股权。本次收购完成后，公

司将持有天润烽火台 100%股权，天润烽火台将成为公司全资子公司。公司与

通达资产不存在关联关系，本次交易不构成关联交易，亦不构成《上市公司重

大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。根据上海证券交易所《股票上市

规则》和《公司章程》等相关规定，本次交易无需提交公司董事会、股东大会

审议。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 7 月 3 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.57 元/公斤，环比持平，同比上涨 5.9%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。截至 7 月

12 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 49.43 元/千克、18.30 元/千克、

25.08 元/千克，分别同比变动 99.88%、43.30%、40.74%，同比均有明显增幅，

价格创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.47%，食品饮料板块下跌1.98%，行业跑输市

场 2.45 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，白酒下跌 2.13%，其他

饮料下跌 2.44%，食品下跌 1.63%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，得利斯、金达威以及盐津铺子涨幅居前，贝因美、安琪酵母及西麦食

品跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

得利斯 14.24% 贝因美 -11.75% 

金达威 7.75% 安琪酵母 -6.76% 

盐津铺子 6.77% 西麦食品 -5.32% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

贵州茅台近期发布了上半年主要经营数据。经初步核算，2019 年上半年公司完成

茅台酒基酒产量 3.44 万吨、系列酒基酒产量 1.09 万吨；实现营业总收入 412 亿

元、同比增长 16.9%，归母净利润 199 亿元、同比增长 26.2%。我们认为公司单

二季度营收及净利润增速环比有所下降，低于市场预期，或与公司于六月底集中

出货，部分收入尚未得到确认有关。长期来看，得益于品牌影响力的稳固和持续

提升，供需的不平衡短期难以打破，未来随着产品结构调整吨酒价格将进一步提

升，叠加产能长期可释放量尚有一定空间，均对公司长期逻辑形成支撑，因此短

期扰动不宜过度解读。从目前业绩预告已披露情况来看，食品饮料行业依然发展

稳健，大部分公司呈良性发展态势。长期来看，白酒尤其高端白酒目前仍然是食

品饮料行业乃至全行业当中确定性较强的板块，在风险偏好相对较低的风格影响

下仍建议逢低配置确定性较高的高端类白酒。在大众品方面，仍然建议长期关注

基础消费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，此外建议关注啤酒板块受

益于结构化调整、增值税下调带来的业绩释放。综上，我们推荐五粮液（000858）、

今世缘（603369）、青岛啤酒（600600）、以及伊利股份（600887）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。  
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