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[Table_Title] 
信息技术 

2019 年上半年净利润增速同比上升，增速分布平滑化  

  [Table_Summary] 报告摘要 

19H1 净利润增速同比上升。目前计算机板块共有 152 家公司公

布了 2019 年半年度业绩预告,占到行业公司总数的 66%。以这 152

家公司为样本计算得到，19 年半年度业绩增速中位数为 15%，18 年

半年度为 9.84%，提高了 5.16 个 pct。单季度情况上，2019Q2 净利

润增速中位数为 10.31%，2019Q1 为 11.82%，环比增速小幅下降，

降幅为 1.5 个 pct。 

注：19H1 公司业绩增速以业绩预告中枢值为标准计算得到。 

业绩增速整体更加平滑。2019H1 净利润增速标准差为 6.7，去

年同期为 7.5,业绩增速离散程度有所下降。区间分布上，净利润增

速小于-100%的有 12家，较去年同期减少了 7家，增速大于 100%的

有 21家，较去年减少了 6家。剔除增速＞100%的公司，净利润增速

为正的公司为 76 家，去年同期为 73家，增加了 3家。净利润增速

位于[10,50)的公司有 42家,占已披露公司数量的 1/3 左右,去年同

期该区间段仅有 30家。 

从细分板块来看，医疗和金融 IT 板块业绩增速有所增加。医

疗 IT、金融 IT、信息安全和智能网联板块下，已披露半年度业绩预

告的公司数量较多。从目前已披露情况来看，医疗和金融 IT板块业

绩增速较去年同期有所提高，按照中枢值计算的 2019H1 净利润增速

中位数分别为 41%和 7.5%，较去年同期分别增加了 12 个 pct 和 41

个 pct。综合来看，医疗信息化在近两年保持稳定增长，基本面更

加稳固。信息安全和智能网联板块的业绩增速中位数同比有所下降，

与细分龙头尚未披露业绩有一定关系。 

注：已披露 19年半年度业绩预告的公司中，医疗 IT板块包含

卫宁健康、思创医惠、创业惠康、和仁科技、万达信息、久远银海；

金融 IT 板块包含润和软件、同花顺、银之杰、长亮科技和赢时胜；

信息安全板块包含深信服、南洋股份、蓝盾股份、美亚柏科、中新

赛克和拓尔思；智能网联板块包含中科创达、德赛西威、路畅科技

和*ST 索菱。 

风险提示:半年报完全披露下行业净利润增速下滑风险 
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[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《公司医疗业务增长较为强劲，商

业 智 能 业 务 保 持 稳 定 》

--2019/07/14 

《虹软科技——技术铸就高壁垒，

延伸应用场景丰富》--2019/07/08 

《公司酒店业务有望开始破局，零

售 支 付 接 入 业 务 大 有 可 为 》

--2019/06/30 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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