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加大地方专项债支持力度，补齐中西部污水垃圾处理短板

7月18日发改委印发《进一步加快推进中西部地区城镇污水垃圾处理有关工作的通知
》。通知首次强调要加大地方专项债券对符合条件的城镇污水垃圾处理项目的支持力
度，同时强调调动社会资本积极性，盘活存量资产。

中西部空间何在？上半年全国近10万吨垃圾焚烧项目开展招投标，其中河南启动2万
吨，对应投资额84亿元，成为增长最快的省份。10万吨垃圾日产量下，河南在运焚烧
处置产能仅8000吨，预计未来两年建成产能增速将达100%。而远期来看，湖南、湖北
、四川等中部城市垃圾焚烧产能仍有较大缺口，固废行业20%的行业增速有望持续。

资金何来？国务院曾在17年8月的《关于创新农村基础设施投融资体制机制的指导意
见》中提到允许地方政府发行专项债券支持农村供水、污水垃圾处理设施建设。但到
目前为止仅深圳和四川的少数地区发行过相关专项债，上半年狭义环保专项债仅占到
全部专项债的1.7%，后续提升空间巨大。加上较为稳定的回款，污水、垃圾处理项目
融资将获进一步保障。

投资建议：推荐当前PE仅8倍，垃圾焚烧订单快速释放的河南固废运营商【城发环境
】，以及近期完成引入战投中节能、三峡集团的优质污水处理标的【国祯环保】。
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• 分析师与研究助理简介

黄彤，复旦大学金融学硕士。2011年进入证券行业，一直从事电力设备、新能源、环保等

大能源方向的行业研究，现于民生证券研究院负责公用事业、环保方向研究。

杨任重：香港理工大学精算与投资科学硕士，2018年加入民生证券，从事环保及公用事业

方向研究。
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