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建筑材料 

二季度公募基金略有增仓，板块配臵仍处于低配状态 

事件：截至目前 2019 年二季度公募基金十大重仓股已经披露，我们选取了

股票型基金中的普通股票型基金（剔除被动指数型基金和指数增强型基金）、

混合型基金中的偏股混合型、平衡混合型和灵活配臵型基金作为样本，对建

材板块的二季度公募基金持仓情况进行了分析。 

二季度公募基金略有增仓，板块配臵仍处低配状态。2019Q2 样本基金十大

重仓股中建材行业（中信分类）重仓持股占比为 1.42%，环比 Q1 增加

0.03pct，超配比例-0.09%（行业标准配臵比例按行业流通市值占比计算），

环比 Q1 增加 0.05pct，但板块配臵比例仍然处于历史上的中低位水平。 

个股加仓为主，持仓集中度变化不大。（1）个股持仓方面，2019Q2 建材

板块获公募基金重仓持有的股票共有 31 支，环比持平，持仓集中度变化不

大。其中新进入重仓持股名单的股票有海螺型材、天山股份、鲁阳节能、旗

滨集团、三维股份 5 支，退出重仓持股名单的股票有濮耐股份、西部建设、

海南瑞泽、中航三鑫、福莱特 5 支。（2）持仓总市值前五分别为东方雨虹

（32.82 亿元）、海螺水泥（21.90 亿元）、北新建材（14.87 亿元）、冀

东水泥（9.48 亿元）和中国巨石（8.23 亿元）。持仓占流通股比前五分别

为东方雨虹（14.55%）、国检集团（8.32%）、再升科技（7.25%）、蒙

娜丽莎（6.25%）和北新建材（5.80%）。（3）个股持仓变动方面，环比

上季度加仓的共有 20 支，环比减仓的共有 11 支。按流动 A 股占比计算，

加仓幅度前五名依次是蒙娜丽莎（+5.27pct）、坚朗五金（+5.27pct）、再

升科技（+4.71pct）、国检集团（+2.93pct）、冀东水泥（+2.31pct）；减

仓幅度前五名依次为帝欧家居（-4.28pct）、万年青（-2.27pct）、长海股

份（-1.12pct）、坤彩科技（-0.85pct）、金隅集团（-0.59pct）。 

北方水泥股与细分龙头加仓幅度较大。（1）水泥板块整体获得明显加仓。

其中北方水泥股包括冀东水泥、祁连山、天山股份获得大幅加仓，基金重仓

持股占流通股比分别增加 2.31pct、1.40pct 和 1.26pct。海螺水泥、华新水

泥等南方龙头水泥股持仓增减互现，海螺水泥（+0.14pct）、上峰水泥

（+0.04pct）重仓持股略有增加，华新水泥（-0.12pct）、塔牌集团（-0.08pct）

重仓持股略有减少，万年青（-2.27pct）减仓较为明显。（2）装饰建材板

块整体获得小幅加仓，个股表现有所分化。蒙娜丽莎（+5.27pct）、坚朗五

金（+5.27pct）获得大幅加仓；北新建材（+0.60pct）、东方雨虹（+0.24pct）

等白马股也获得小幅加仓，重仓持股占比连续两个季度上行；减仓较多的为

帝欧家居（-4.28pct）。 

风险提示：宏观政策反复、贸易摩擦加剧、数据统计存在允许范围内偏差的

可能。 
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二季度公募基金略有增仓，板块配臵仍处低配状态 

事件 

截至目前 2019 年二季度公募基金十大重仓股已披露（公募基金十大重仓股票信息应于

每季度结束后 15 天内完成披露，载有完整持股信息的半年报需待半年度结束 60 天以内

完成披露）。我们选取了股票型基金中的普通股票型基金（剔除被动指数型基金和指数增

强型基金）、混合型基金中的偏股混合型、平衡混合型和灵活配臵型基金作为样本，对二

季度公募基金持仓情况进行了分析。 

 

建材板块持仓总量略有上升，仍然处于低配状态 

2019Q2 样本基金十大重仓股中建材行业（中信分类）重仓持股占比为 1.42%，环比 Q1

增加 0.03pct；超配比例-0.09%（行业标准配臵比例按行业流通市值占比计算），环比

Q1 增加 0.05pct，自 2018Q4 以来连续 3 个季度处于低配状态。 

 

纵向来看，建材行业此轮持仓周期自 2015Q3 起，持仓占比从 2015Q2 低点 0.70%（对

应超配比例-0.68%）震荡上升至 2018Q1 高点 2.29%（对应超配比例 0.63%），此后经

历了 2018Q2 的大幅减仓后有所回升，但板块配臵比例仍然处于历史上的中低位水平。 

 

图表 1：2019Q2 中信建材行业分类重仓持股配臵比例环比略有上升 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

季度 建材重仓持股占比 标准配置比例 超配比例 超配比例变动

2016Q1 1.19% 1.48% -0.29% 0.23%

2016Q2 1.09% 1.43% -0.34% -0.05%

2016Q3 1.90% 1.54% 0.37% 0.71%

2016Q4 1.65% 1.53% 0.11% -0.25%

2017Q1 1.72% 1.57% 0.14% 0.03%

2017Q2 1.97% 1.56% 0.41% 0.27%

2017Q3 1.97% 1.61% 0.36% -0.05%

2017Q4 2.27% 1.60% 0.67% 0.31%

2018Q1 2.29% 1.66% 0.63% -0.04%

2018Q2 1.18% 1.46% -0.28% -0.92%

2018Q3 1.60% 1.47% 0.14% 0.42%

2018Q4 1.27% 1.45% -0.19% -0.32%

2019Q1 1.39% 1.53% -0.14% 0.05%

2019Q2 1.42% 1.51% -0.09% 0.05%
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图表 2：2019Q2 建材板块配臵处于历史上的中低水平 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

个股加仓为主，持仓集中度变化不大 

个股持仓方面，2019Q2 建材板块获公募基金重仓持有的股票共有 31 支，环比持平，持

仓集中度变化不大。其中新进入重仓持股名单的股票有海螺型材、天山股份、鲁阳节能、

旗滨集团、三维股份 5 支，退出重仓持股名单的股票有濮耐股份、西部建设、海南瑞泽、

中航三鑫、福莱特 5 支。 

 

持仓总市值前五分别为东方雨虹（32.82 亿元）、海螺水泥（21.90 亿元）、北新建材（14.87

亿元）、冀东水泥（9.48 亿元）和中国巨石（8.23 亿元）。持仓占流通股比前五分别为东

方雨虹（14.55%）、国检集团（8.32%）、再升科技（7.25%）、蒙娜丽莎（6.25%）和

北新建材（5.80%）。 

 

个股持仓变动方面，2018Q4 建材板块获公募基金重仓持有的 31 支股票中，环比上季度

加仓的共有 20 支，环比减仓的共有 11 支。按流动 A 股占比计算，加仓幅度前五名依次

是蒙娜丽莎（+5.27pct）、坚朗五金（+5.27pct）、再升科技（+4.71pct）、国检集团

（+2.93pct）、冀东水泥（+2.31pct）；减仓幅度前五名依次为帝欧家居（-4.28pct）、万

年青（-2.27pct）、长海股份（-1.12pct）、坤彩科技（-0.85pct）、金隅集团（-0.59pct）。 

 

北方水泥股与细分龙头加仓幅度较大 

分子板块来看，水泥板块中的北方水泥股与装饰建材板块中的细分领域龙头加仓幅度相

对较大。 

 

（1） 水泥板块整体获得明显加仓。其中北方水泥股包括冀东水泥、祁连山、天山股份

获得大幅加仓，基金重仓持股占流通股比分别增加 2.31pct、1.40pct 和 1.26pct。
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海螺水泥、华新水泥等南方龙头水泥股持仓增减互现，海螺水泥（+0.14pct）、

上峰水泥（+0.04pct）重仓持股略有增加，华新水泥（-0.12pct）、塔牌集团

（-0.08pct）重仓持股略有减少，万年青（-2.27pct）减仓较为明显。 

（2） 装饰建材板块整体获得小幅加仓，个股表现有所分化。其中蒙娜丽莎（+5.27pct）、

坚朗五金（+5.27pct）获得大幅加仓；北新建材（+0.60pct）、东方雨虹（+0.24pct）

等白马股也获得小幅加仓，重仓持股占比连续两个季度上行；减仓较多的为帝欧

家居（-4.28pct）。 

图表 3：建材板块获样本基金重仓持有的个股（按持股总市值排名） 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

图表 4：2019Q2 板块持仓市值前十股票 2016 年以来基金持仓比重变化 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 

公司简称 持有基金数
持股总量

(万股)
持股占流通股比

(%)
持股总市值

(万元)

东方雨虹 72 14484 14.55 328212

海螺水泥 140 5278 1.32 219018

北新建材 30 8202 5.80 148698

冀东水泥 41 5384 4.00 94806

中国巨石 26 8632 2.46 82260

伟星新材 27 3117 2.19 54240

华新水泥 27 2332 1.71 47231

再升科技 13 5093 7.25 40542

三棵树 9 771 4.21 33570

金圆股份 3 2992 4.48 28846

中材科技 9 3101 1.85 28096

国检集团 8 743 8.32 15854

坚朗五金 7 901 5.59 14265

帝欧家居 7 773 3.81 14153

天山股份 10 1109 1.26 12892

坤彩科技 5 679 3.58 9969

蒙娜丽莎 6 846 6.25 9908

祁连山 11 1120 1.44 9848

国统股份 2 310 2.67 6036

建研集团 7 447 0.85 2867

长海股份 3 306 1.17 2787

上峰水泥 2 171 0.21 2094

鲁阳节能 5 104 0.33 1268

金隅集团 4 171 0.02 645

旗滨集团 1 143 0.05 556

塔牌集团 2 34 0.03 403

万年青 1 25 0.03 255

四川双马 2 13 0.02 211

三维股份 1 10 0.13 173

永高股份 1 19 0.02 79

海螺型材 1 2 0.01 11

公司简称 2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 2019Q2

东方雨虹 1.41 3.92 17.48 12.48 14.99 18.15 19.66 18.83 20.16 14.16 17.66 10.77 14.30 14.55

海螺水泥 1.77 0.40 0.72 0.66 0.97 1.15 2.06 2.36 2.77 1.62 2.13 1.39 1.18 1.32

北新建材 2.64 4.32 8.44 7.48 10.78 8.07 5.80 5.94 6.60 4.58 3.53 3.16 5.15 5.80

冀东水泥 1.22 0.65 1.62 3.05 0.97 0.35 0.17 0.37 0.44 0.13 0.82 0.91 1.68 4.00

中国巨石 0.02 0.06 0.02 0.03 1.14 6.93 5.91 8.99 8.42 2.55 4.00 4.31 1.53 2.46

伟星新材 1.59 0.66 2.32 0.71 1.95 3.05 2.07 1.97 3.61 2.29 3.20 2.47 2.43 2.19

华新水泥 3.48 0.00 1.02 0.24 0.03 0.40 3.37 2.37 2.61 2.54 2.92 1.46 1.83 1.71

再升科技 14.77 18.08 8.31 6.79 7.20 4.06 4.46 1.98 1.10 1.84 1.12 2.24 2.54 7.25

三棵树 0.12 0.00 10.67 12.49 11.92 8.55 5.96 3.58 4.01 3.37 1.55 10.60 4.21

金圆股份 0.00 0.00 0.64 9.39 0.00 0.00 2.16 1.86 0.22 0.08 5.13 5.36 5.08 4.48

2016年以来基金重仓持股占流通A股比（%）
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图表 5：2019Q2 建材板块重仓持股占流通 A 股比重变化排名（剔除送转股影响后） 

 

资料来源：Wind、国盛证券研究所 

 

 

 

风险提示 

宏观政策反复、贸易摩擦加剧、数据统计存在允许范围内偏差的可能。 

 

 

 

  

公司简称
持股总量

(万股)
剔除送转后持仓变动

（万股）
持股占流通股比(%) 流动股比变动

蒙娜丽莎 846 714 6.25 5.27

坚朗五金 901 849 5.59 5.27

再升科技 5093 3307 7.25 4.71

国检集团 743 262 8.32 2.93

冀东水泥 5384 3118 4.00 2.31

祁连山 1120 1084 1.44 1.40

天山股份 1109 1109 1.26 1.26

中国巨石 8632 3256 2.46 0.93

三棵树 771 130 4.21 0.71

北新建材 8202 843 5.80 0.60

鲁阳节能 104 100 0.33 0.32

东方雨虹 14484 242 14.55 0.24

建研集团 447 77 0.85 0.15

海螺水泥 5278 571 1.32 0.14

三维股份 10 10 0.13 0.13

旗滨集团 143 143 0.05 0.05

上峰水泥 171 31 0.21 0.04

四川双马 13 11 0.02 0.01

永高股份 19 5 0.02 0.01

海螺型材 2 2 0.01 0.01

中材科技 3101 -44 1.85 -0.03

塔牌集团 34 -98 0.03 -0.08

华新水泥 2332 -160 1.71 -0.12

伟星新材 3117 -296 2.19 -0.21

国统股份 310 -26 2.67 -0.22

金圆股份 2992 -367 4.48 -0.55

金隅集团 171 -4911 0.02 -0.59

坤彩科技 679 -160 3.58 -0.85

长海股份 306 -292 1.17 -1.12

万年青 25 -1808 0.03 -2.27

帝欧家居 773 -868 3.81 -4.28
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