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行业市盈率 TTM 26.39 

沪深 300 市盈率 TTM 12.2 
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[Table_Summary]  行业观点：中报预告集中发布，工程机械表现突出。受益于下游基建需求拉动、

环境保护力度加强、设备更新需求增长及人工替代效应，工程机械行业景气度

较高。根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2019 年 1-6 月，挖掘机行

业销量 13.7 万台，同比增长 14.2%。2019 年 1-5 月，汽车起重机销量 2.2 万

台，同比增长 63.1%。行业主要产品销量较好，企业盈利改善明显。近期行业

中报预告集中发布，工程机械表现突出，龙头企业三一重工（2019H 预计归母

净利润 65 亿~70 亿元，同比+91.8%~+106.6%）、中联重科（2019H 预计归

母净利润 24 亿~27 亿元，同比+171.7%~+212.4%）等主要产品产销两旺、量

价齐升，市占率持续提升，盈利能力改善，业绩增长超预期，建议关注。 

 行情回顾：本周机械设备板块整体上涨 1.0%，同期沪深 300 下跌 0.02%，跑

赢大盘 1.0 个百分点，在 28 个行业中排名第 5。上涨板块数量相对较多。农林

牧渔、房地产和有色金属上涨较大，分别上涨 3.6%、2.7%、2.4%。家电、食

品饮料行业跌幅较多。 

 三一重工：工程机械龙头，增长势头强劲。2019 上半年工程机械行业景气度

较高，作为行业龙头企业，公司产品实力不断提升，业绩表现突出。2018 年，

实现营收 558 亿(+46%)，归母净利润 6 亿元(+192%)。2019Q1 营收 213 亿

（+75%）， 归母净利润 32 亿元（+115%）。2019 上半年业绩预告预计归母净

利润 65 亿到 70 亿元，同比增加 91.8%到 106.6%。 

 中联重科：工程机械再聚焦，业绩持续高增长。公司聚焦细分市场做稳做深，

主营起重机械及混凝土机械产销两旺、量价齐升，国内市场份额保持前列。2018

年，实现营业收入 287 亿元（+23%），归母净利润 20 亿（+52%）。2019 上

半年业绩预告预计归母净利润 24 亿到 27 亿元，同比增加 171.7%到 212.4%。 

 金卡智能：物联网表渗透率提升，龙头更加受益。从机械表（约 100 元/台）

到 IC 卡表（约 220 元/台）到 2G 表（约 300 元/台）、NB 表（约 350 元/台），

燃气表智能化、网联化趋势明显，单台表的价格上升，门槛亦逐步提升，致使

行业龙头企业更加受益。公司 2018 年 NB 表出货量 54 万台，2019 年预计接

近 250 万台，营收占比预计从 2018 年不到 10%，提升至 2019 年超过 25%，

带动公司营收较快增长，为未来几年主要看点。 

 佳电股份：需求复苏业绩高增长，国企改革及核电优质标的。2018 年，公司

实现营业收入 19.5 亿元(+23%)，归母净利润 2.8 亿元(+131%)，归属于上市公

司股东扣除非经常性损益的净利润 3.3 亿元（+363%）。2019Q1 实现营收、归

母净利润、扣非净利润分别为 5.40 亿元、0.97 亿元、0.94 亿元，同比变化分

别为+52%、+87%、+150%。 

 风险提示：工程机械销量不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，光伏装

机量不及预期风险，新能源车销量不及预期风险。 
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1 行业观点 

中报预告集中发布，工程机械表现突出。受益于下游基建需求拉动、环境保护力度加强、

设备更新需求增长及人工替代效应，工程机械行业景气度较高。根据中国工程机械工业协会

行业统计数据，2019 年 1-6 月，挖掘机行业销量 13.7 万台，同比增长 14.2%。2019 年 1-5

月，汽车起重机销量 2.2 万台，同比增长 63.1%。行业主要产品销量较好，企业盈利改善明

显。近期行业中报预告集中发布，工程机械表现突出，龙头企业三一重工（2019H 预计归母

净利润 65 亿~70 亿元，同比+91.8%~+106.6%）、中联重科（2019H 预计归母净利润 24 亿

~27 亿元，同比+171.7%~+212.4%）等主要产品产销两旺、量价齐升，市占率持续提升，

盈利能力改善，业绩增长超预期，建议关注。 

图 1：挖掘机月度销量（辆）  图 2：汽车起重机月度销量（辆） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2 行情回顾 

本周机械设备板块整体上涨 1.0%，同期沪深 300 下跌 0.02%，跑赢大盘 1.0 个百分点，

在 28 个行业中排名第 5。上涨板块数量相对较多。农林牧渔、房地产和有色金属上涨较大，

分别上涨 3.6%、2.7%、2.4%。家电、食品饮料行业跌幅较多。 

图 3：机械设备板块整体表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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图 4：机械设备板块各子行业表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

图 5：机械设备板块跌幅前十名个股  图 6：机械设备板块涨幅前十名个股 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 7：机械设备板块（市值前十）涨跌幅 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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3 行业资讯 

光伏发电扩容 50GW，或于 8 月底大规模启动。近日，国家能源局公布了 2019 年光伏

发电项目国家补贴竞价结果，2019 年拟纳入国家竞价补贴范围的项目共 3921 个，覆盖 22

个省份，总装机容量 2278 万千瓦，年度补贴需求约 17 亿元。从项目类型看，普通光伏电站

项目 366 个，装机容量 1812 万千瓦，占总容量的 79.5%，主要分布在中西部地区。分布式

光伏项目 3555 个，装机容量 466 万千瓦，占总容量的 20.5%，主要分布在东部沿海地区。 

6 月驱动电机装机 13 万台，比亚迪/北汽新能源保持领先。根据工信部整车出厂合格证

核算，2019 年 6 月，我国新能源汽车配套电机装机量为 131978 台，环比增长 15%，同比

增长 90%。2019 年上半年累计来看，我国新能源汽车电机装机量为 647475 台，同比增长

60%。分车型来看，新能源乘用车继续占据主力地位，6 月总计配套装机 11.5 万台，占比

87%；新能源客车 6 月装机配套 7334 台，环比增长 50%，占比 6%；新能源专用车 6 月装

机配套 9544 台，环比回落 5%，占比 7%。 

上半年高技术制造业增加值同比增 9.0%。国家统计局 15 日发布数据，初步核算，上半

年国内生产总值 450933 亿元，按可比价格计算，同比增长 6.3%。数据显示，我国上半年工

业生产基本平稳，高技术制造业比重提高。全国规模以上工业增加值同比增长 6.0%，增速

比一季度回落 0.5 个百分点。6 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 6.3%，增速比 5 月

份高 1.3 个百分点，环比增长 0.7%。 

表 1：一周重点公司公告汇总 

重点公司 公司公告 

弘宇股份 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期下降：90%—60% 

中国中车 本公司于 2019 年 3-7 月期间签订若干项合同，合计金额约 475.2 亿元 

巨轮智能 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期下降：60%-80% 

豫金刚石 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期下降：60%～80% 

帝尔激光 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期增长：90.19% - 103.30% 

古鳌科技 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润为：亏损 350 万元至 550 万元 

智慧松德 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期下降：52%—82% 

田中精机 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期下降：64.60% -34.69% 

三一重工 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期上升：91.82%到 106.58%。 

徐工机械 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期增长：90.21% - 117.39% 

新元科技 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期增长：26.07% - 56.07% 

紫天科技 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期基本持平：-9.02%至 6.14% 

安控科技 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润盈利：200 万元- 400 万元 

岱勒新材 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润为亏损：920 万元—1190 万元 

苏试试验 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期增长：0% -30% 

台海核电 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润与上年同期相比变动幅度：-72.54%— -65.67% 

三川智慧 发布 2019 半年度业绩预告，归属上市公司股东净利润比上年同期增长：30%—50% 

数据来源：Wind，西南证券整理

http://www.xny365.com/news/list/8/
http://www.xny365.com/news/
http://www.xny365.com/
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域 姓名 职务 座机 手机 邮箱 

上海 

蒋诗烽 地区销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

黄丽娟 地区销售副总监 021-68411030 15900516330  hlj@swsc.com.cn 

张方毅 高级销售经理 021-68413959 15821376156 zfyi@swsc.com.cn 

王慧芳 高级销售经理 021-68415861 17321300873 whf@swsc.com.cn 

涂诗佳 销售经理 021-68415296  18221919508 tsj@swsc.com.cn 

杨博睿 销售经理 021-68415861 13166156063 ybz@swsc.com.cn 

吴菲阳 销售经理 13013130110 13013130110 wfy@swsc.com.cn 

北京 

张岚 高级销售经理 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

路剑 高级销售经理 010-57758566 18500869149 lujian@swsc.com.cn 

刘致莹 销售经理 010-57758619 17710335169 liuzy@swsc.com.cn 

广深 

王湘杰 销售经理 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 

余燕伶 销售经理 0755-26820395 13510223581 yyl@swsc.com.cn 

陈霄（广州） 销售经理 15521010968 15521010968 chenxiao@swsc.com.cn 
 

 


