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 本周观点：上周进口铁矿石价格继续攀升，国内铁精矿价格跟随上涨，原

料成本继续上升。钢材价格受需求羸弱影响，继续弱势震荡，主要钢材品

种吨钢毛利继续分化，螺纹钢和热轧吨钢毛利小幅上升，冷轧和中厚板继

续亏损，短流程炼钢进入盈亏平衡点。6 月国内粗钢钢材日均产量再创新

高，不过后期将大概率小幅下降，这将削弱对铁矿石的需求；同时随着国

外矿山企业矿石发运逐渐恢复正常水平，我们判断进口铁矿石价格后期或

将有望小幅回落。在市场需求整体较弱以及成本高企的背景下，周期属性

相对较弱的特钢板块和成本控制力较强、盈利弹性较高的品种值得关注。

推荐大冶特钢和三钢闽光。 

 行业要闻：钢铁协会负责人呼吁对实施超低排放改造的企业给予更多激励；

6 月我国粗钢产量再创新；安阳钢铁预计上半年净利预降 72%到 78%；发

改委表示三季度督导检查钢铁煤炭去产能；韶钢松山预挂牌转让宝钢特

钢韶关有限公司 50%股权。 

 行情回顾：上周 SW 钢铁行业指数周跌 0.12%，环比上升 4.24 个百分点，

跑输同期沪深 300指数 0.10 个百分点。从年初至今，申万钢铁上涨 1.05%，

跑输沪深 300 指数 25.44 个百分点。钢铁涨跌幅在 28 个申万一级行业中

排名第 17 位，环比上升 7 位；钢铁行业市盈率为 6.62X，环比前一周下降

0.02X，估值全市场最低。 

 高频数据跟踪：1）钢材现货价格(上海市场)：螺纹 3980 元/吨，周环比

-0.25%；线材 4150 元，周环比-0.24%；热轧 3880 元/吨，周环比+0.78%；

冷轧 4230 元/吨，周环比+0.71%；中厚板 3920 元/吨，周环比-0.25%；2）

主要原燃料价格：普氏铁矿石指数:62%CFR121.85 美元/吨，周环比

+2.78%；唐山 66%铁精粉干基含税出厂价 960 元/吨，周环比+2.67%；

唐山二级冶金焦到厂含税价 1850 元/吨，周环比持平；3）库存情况：五

大品种社会库存 1214.50 万吨，周环比+2.72%；企业库存 499.71 万吨，

周环比+3.39%；4）主要品种吨钢毛利：螺纹 377.69 元/吨，周环比+4.46%；

热轧 62.20 元/吨，周环比+49.38%；冷轧-40.45 元/吨，周环比-52.85%；

中厚板-9.04 元/吨，周环比-65.32%；短流程螺纹毛利 1.10 元/吨，周环

比-97.70%。 

 风险提示：1）宏观经济大幅下滑风险。如果宏观经济大幅下降将导致行

业需求持续承压，导致行业供需格局恶化，进而影响行业业绩增长和投资

预期恶化。2）原材料价格上涨过快风险。如果铁矿石、煤焦等原材价格

过快上涨，将造成钢厂生产成本上升，导致钢厂企业利润被侵蚀。3）全

球贸易摩擦持续加剧的风险。若国外针对我国钢铁等出口产品持续加大反

倾销等贸易摩擦措施，将可能导致我国外贸形势恶化，进而影响宏观经济

发展和市场预期，钢铁板块将受到严重波及。 
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一、 行业要闻荟萃 

1.1 钢铁协会负责人：呼吁对实施超低排放改造的企业给予更多激励 

日前，由冶金工业规划研究院主办的“2019（第十届）中国钢铁节能减排论坛”在北京召开。中国钢

铁工业协会党委书记何文波表示，社会激励机制一定要导向那些环保水平先进的企业。在钢铁总需

求一定的情况下，政策应向实现超低排放的企业倾斜，同时限制排放较高的产能，这才是降低环境

影响的正确做法。（西本新干线，07/19） 

点评：近一年来，政府出台的钢铁行业各项环保政策都开始十分注重“分类施策”，“不搞一刀切”。

但是政策着力点更多是向不达标企业加重处罚，相对忽视了对环保达标企业的正向激励。这次行业

协会负责人提出这个问题，反映行业开始重视这个问题。后续出台的各项环保政策或将更加精准，

利好环保达标企业。 

 

1.2 6 月我国粗钢产量再创新高 

据国家统计局 7 月 15 日公布的统计数据显示，2019 年 6 月，中国粗钢产量同比增加 10%，达到 8753

万吨；钢材产量同比增加 12.6%，达到 10710 万吨。从月度日均产量来看，6 月份中国粗钢日均产

量为 291.77 万吨，钢材日均产量为 357 万吨，二者均创下历史新高。（中国发展网，07/16） 

点评：6 月全国粗钢、钢材产量再创新高，主要是钢铁供应端调整滞后所致。从 6 月份经济数据来

看，经济下行压力依然存在，1-6 月地产数据环比已经出现下滑，钢铁需求端增速已经开始下降。随

着河北等地限产在 7 月份大规模落地以及需求的走弱，后期钢铁产量大概率将小幅下降。 

 

1.3 企业要闻 

1）安阳钢铁：上半年净利预降 72%到 78%。安阳钢铁发布业绩预告，预计今年上半年净利在 2.2

亿元至 2.8 亿元之间，与上年同期相比减少 7.37 亿元到 7.97 亿元，同比减少 72%到 78%。（中国

证券网，07/18） 

 

2）发改委：三季度督导检查钢铁煤炭去产能。发展改革委新闻发言人孟玮 16 日在新闻发布会上表

示，有关部门将于三季度开展钢铁、煤炭领域淘汰落后和化解过剩产能工作督导检查，坚决防止已

退出产能死灰复燃。（中国网，07/16） 

3）韶钢松山预挂牌转让宝钢特钢韶关有限公司 50%股权。韶钢松山公告，公司拟在上海联合产权

交易中心预挂牌，转让公司所持有的宝钢特钢韶关有限公司 50%股权。截至 2019 年 3 月 31 日，宝

特韶关未经审计的净资产 134,709.14 万元。2019年 1-3月营业收入 76,393.66万元；净利润-1,449.8

万元。公司持有宝钢特钢韶关有限公司 100%股权。（西本新干线，07/16） 

 

二、 市场行情回顾 

上周（2019.07.15—2019.07.19），SW 钢铁行业指数最终收跌 0.12%，环比上升 4.24 个百分点；沪

深 300 指数跌 0.02%，环比上升 2.75 个百分点；板块跑输沪深 300 指数 0.10 个百分点。从年初至

今，申万钢铁上涨 1.05%，跑输沪深 300 指数 25.44 个百分点。行业表现方面，28 个申万一级行业

16 个上涨，其余 12 个下跌，其中钢铁涨跌幅排名第 17 位，环比提升 7 位。 
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图表1 SW 钢铁周跌 0.12%，环比升 4.24 个百分点  图表2 钢铁周涨跌幅排名 28 个申万一级行业第 17 位 

 

 

  

资料来源:：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

上周最后一个交易日（7 月 19 日），钢铁行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值）为 6.62X，环比前

一周下降 0.02X。申万 28 个一级行业中，钢铁行业估值全市场最低。 

图表3 钢铁行业市盈率（TTM）6.62 倍，在 28 个申万一级行业中估值最低 

 

资料来源：wind，平安证券研究所 

上周钢铁板块个股整体较弱。涨跌幅榜中久立特材涨幅最大，整周涨幅为 5.10%；方大特钢整周下

跌 2.66%，排名最后一位。 

图表4 上周钢铁行业涨跌幅靠前个股 

表现最好的 10 只股票 表现最差的 10 只股票 

股票名称 
上周涨

跌幅% 

本月涨

跌幅% 

上周换

手率% 

市盈率

TTM 
股票名称 

上周涨

跌幅% 

本月涨

跌幅% 

上周换

手率% 

市盈率

TTM 

久立特材 5.10 7.11 6.07 20.14 方大特钢 -2.66 -6.34 3.66 4.68 

太钢不锈 3.26 1.23 1.77 6.08 柳钢股份 -2.53 -6.74 1.03 3.51 

金洲管道 2.68 4.17 6.07 16.92 安阳钢铁 -2.45 -4.45 1.68 4.49 

杭钢股份 2.23 0.44 1.08 8.26 鞍钢股份 -1.92 -5.80 0.59 4.95 

常宝股份 1.91 6.46 8.32 10.65 永兴特钢 -1.89 -4.04 2.67 12.70 

华菱钢铁 1.55 -3.98 3.91 3.05 马钢股份 -1.65 -3.84 1.47 4.98 

韶钢松山 1.20 -4.51 3.88 3.59 沙钢股份 -1.53 -1.53 2.18 16.66 

武进不锈 1.12 -7.53 11.49 11.51 凌钢股份 -1.30 -5.90 0.59 8.30 

新钢股份 0.84 -3.80 2.44 2.65 酒钢宏兴 -1.01 -2.96 1.40 12.33 

包钢股份 0.62 -3.54 2.32 23.27 宝钢股份 -0.95 -3.54 0.54 7.25 

资料来源：wind，平安证券研究所 
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三、 高频数据跟踪 

图表5 行业高频数据跟踪（截止到 7 月 19 日） 

钢材现货 单位 最新价格 周环比 月环比 年同比 

上海螺纹钢 元/吨 3980 -0.25% 2.31% -3.16% 

上海线材 元/吨 4150 -0.24% 4.01% 0.97% 

上海热轧 元/吨 3880 0.78% 2.37% -8.49% 

上海冷轧 元/吨 4230 0.71% 2.92% -9.42% 

上海中厚板 元/吨 3920 -0.25% 0.00% -9.05% 

主要原燃料 单位 最新价格 周环比 月环比 年同比 

普氏铁矿石指数:62%CFR 美元/吨 121.85 2.78% 4.68% 88.33% 

唐山 66%铁精粉干基含税出厂价 元/吨 960 2.67% 11.63% 44.36% 

唐山二级冶金焦到厂含税价 元/吨 1850 0.00% -9.76% -6.33% 

山西主焦煤车板价 元/吨 1450 0.00% 0.00% -9.38% 

张家港废钢不含税市场价 元/吨 2470 1.65% 5.11% 13.82% 

贵州硅锰:FeMn65Si17 元/吨 7625 -0.65% 0.99% -7.58% 

唐山方坯:Q235 元/吨 3630 -0.55% 4.91% -2.42% 

需求 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

上海终端螺纹钢采购量 吨 25500.0 -0.39% 13.33% -7.24% 

mysteel 全国建筑钢材成交量 吨 219059.7 30.00% 20.25% 4.30% 

开工率 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

全国高炉开工率 % 66.71 0.69 -4.42 -4.28 

河北高炉开工率 % 55.87 1.58 -10.16 -11.75 

全国电炉开工率 % 0 -71.79 -73.08 -71.79 

库存 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

全国螺纹+线材社会库存 万吨 752.65 4.00% 9.29% 30.53% 

全国中厚板社会库存 万吨 106.37 1.36% -0.48% 14.49% 

全国热轧卷板社会库存 万吨 242.28 1.16% 8.78% 13.87% 

全国冷轧卷板社会库存 万吨 113.2 -0.86% -1.75% -3.77% 

全国螺纹+线材钢厂库存 万吨 299.66 3.69% 2.74% 28.31% 

全国中厚板钢厂库存 万吨 73 3.09% 1.12% 0.68% 

全国热轧钢厂库存 万吨 97.48 4.20% 10.38% -7.88% 

全国冷轧钢厂库存 万吨 29.57 -1.33% -1.04% -23.53% 

吨钢毛利 单位 最新数值 周环比 月环比 年同比 

螺纹钢 元/吨 377.69 4.46% 10.25% -58.10% 

热轧 元/吨 62.20 49.38% 31.12% -92.24% 

冷轧 元/吨 -40.45 -52.85% -58.96% -105.53% 

中厚板 元/吨 -9.04 -65.32% 252.80% -101.26% 

短流程毛利(废钢 100%） 元/吨 1.10 -97.70% -106.58% -98.93% 

螺纹长流程与短流程毛利之差 元/吨 376.59 20.01% 4.83% -52.86% 

资料来源：wind，mysteel，平安证券研究所 



 

 

平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推    荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中    性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 

回    避 （预计 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强于大市 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 5%以上） 

中    性 （预计 6 个月内，行业指数表现相对沪深 300 指数在±5%之间） 

弱于大市 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 

公司声明及风险提示： 

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。 

平安证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本公司研究报告是针对与公司签署服务协议的签约客户的专属研

究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本公司研究报告仅提供给上

述特定客户，并不面向公众发布。未经书面授权刊载或者转发的，本公司将采取维权措施追究其侵权责任。 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面

明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其他人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能仅依靠此报告而取代行使独立判断。 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券的立场。 

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 

平安证券股份有限公司 2019 版权所有。保留一切权利。 

 

平安证券综合研究所 电话：4008866338 
 
深圳 上海 北京 

深圳市福田区益田路 5033 号平安金

融中心 62 楼 

邮编：518033 

上海市陆家嘴环路 1333 号平安金融

大厦 25 楼 

邮编：200120 

传真：（021）33830395 

北京市西城区金融大街甲 9号金融街

中心北楼 15 层 

邮编：100033 

  


