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——计算机行业周报（20190721） 

❖ 川财周观点 

科创板首批 25 只新股的询价和发行工作目前已经完成,7 月 22 日即将批量上

市。在首批上市的 25 家科创板公司中，按照证监会行业分类标准共有两家属

于计算机行业，分别为航天宏图和虹软科技。航天宏图是国内领先的遥感和北

斗导航卫星应用服务商，虹软科技是全球领先的计算摄影解决方案提供商。从

短期来看，我们认为科创板公司上市可能为 A股带来主题性投资机会，如人工

智能、国产软件、自主知识产权等。从长期来看，科创板上市有望推动计算机

行业估值体系的重塑。 

科创板放开公司市盈率限制，实施市场化定价，第一批上市的两家计算机公司

航天宏图市盈率 46.15倍，行业市盈率 49.07 倍，虹软科技市盈率 74.41倍，

行业市盈率 49.12 倍。对于已经在主板上市的计算机公司而言，优质的同行业

对标公司或将以此为参照提升估值，而不具备竞争优势的公司料将逐渐回归合

理的估值水平。 

科创板允许尚未盈利的公司上市，因此只用传统的 P/E 估值体系很难合理估计

处于高速成长期科技类公司的真正价值。科创板重视研发投入，并且把研发占

营业收入比作为判断企业研发投入的最重要标准之一，我们建议运用 PEG估值

法对快速发展的计算机公司估值。虹软科技的研发投入占营业收入比在首批上

市科创板企业中最高，2016年度、2017年度和 2018年度，虹软科技研发投入

分别为 9,026.84 万元、10,873.54 万元和 14,852.64 万元，分别占当期营业收入

的比例为 34.59%、31.43%和 32.42%。 

❖ 市场表现 

本周上证综指下跌 0.22%，收于 2924.20 点，计算机行业指数下跌 0.81%，收

于 4070.21 点。计算机行业指数整体排名 8/28，在所有的行业指数中表现较好。

板块中个股涨跌幅的中位数是 0.79%。周涨幅前三的个股为网达软件、迪威迅、

汉王科技，涨幅分别为 13.92%、12.82%、11.57%。跌幅前三的个股是浪潮信

息、东方网力、中威电子，跌幅分别是 9.71%、9.19%、8.60%。 

❖ 公司动态 

宇信科技发布 2019 年半年度业绩预告，公司上半年实现归属于上市公司股东

的净利润 8,100万元–9,100 万元，比上年同期增长 20.43% - 35.30%。 

❖ 行业资讯 

中国上市公司科技创新百强榜公布 计算机企业近五成（与非网） 

商务部：上半年我国签订服务外包合同额同比增长 29.3%（新浪财经） 

❖ 风险提示：行业景气度不及预期；宏观经济波动对行业影响；流动性风险。 
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一、川财周观点 

科创板首批 25 只新股的询价和发行工作目前已经完成,7 月 22 日即将批量上

市。在首批上市的 25 家科创板公司中，按照证监会行业分类标准共有两家属

于计算机行业，分别为航天宏图和虹软科技。航天宏图是国内领先的遥感和北

斗导航卫星应用服务商，虹软科技是全球领先的计算摄影解决方案提供商。从

短期来看，我们认为科创板公司上市可能为 A 股带来主题性投资机会，如人

工智能、国产软件、自主知识产权等。从长期来看，科创板上市有望推动计算

机行业估值体系的重塑。 

科创板放开公司市盈率限制，实施市场化定价，第一批上市的两家计算机公司

航天宏图市盈率 46.15 倍，行业市盈率 49.07 倍，虹软科技市盈率 74.41 倍，

行业市盈率 49.12 倍。对于已经在主板上市的计算机公司而言，优质的同行业

对标公司或将以此为参照提升估值，而不具备竞争优势的公司料将逐渐回归合

理的估值水平。 

科创板允许尚未盈利的公司上市，因此只用传统的 P/E 估值体系很难合理估计

处于高速成长期科技类公司的真正价值。科创板重视研发投入，并且把研发占

营业收入比作为判断企业研发投入的最重要标准之一，我们建议运用 PEG 估

值法对快速发展的计算机公司估值。虹软科技的研发投入占营业收入比在首批

上市科创板企业中最高，2016 年度、2017 年度和 2018 年度，虹软科技研发

投入分别为 9,026.84 万元、10,873.54 万元和 14,852.64 万元，分别占当期营

业收入的比例为 34.59%、31.43%和 32.42%。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数表现 

本周上证综指下跌 0.22%，收于 2924.20 点，计算机行业指数下跌 0.81%，

收于 4070.21 点。计算机行业指数整体排名 8/28，在所有的行业指数中表现

较好。 

本周计算机版块二级子版块中，计算机设备 II 下跌 0.12%、计算机应用上涨

1/04%。计算机版块三级行业中，计算机设备 III 下跌 0.12%、软件开发上涨

1.13%、IT 服务上涨 0.94%。 

 

表格 1. 计算机二、三级行业表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

801101.SI 计算机设备Ⅱ(申万) 2646.17 -0.12% -3.52% 
801222.SI 计算机应用(申万) 4322.68 1.04% -2.67% 
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851021.SI 计算机设备Ⅲ(申万) 2647.84 -0.12% -3.52% 

852225.SI 软件开发(申万) 5299.72 1.13% -2.25% 
852226.SI IT 服务(申万) 3642.78 0.94% -3.06% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 1：各行业指数本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周计算机版块整体表现较好，板块中个股涨跌幅的中位数是 0.79%。周涨幅

前三的个股为网达软件、迪威迅、汉王科技，涨幅分别为 13.92%、12.82%、

11.57%。跌幅前三的个股是浪潮信息、东方网力、中威电子，跌幅分别是 9.71%、

9.19%、8.60%。 

表格 2. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

603189.SH 网达软件 13.92% 000977.SZ 浪潮信息 -9.71% 

300167.SZ 迪威迅 12.82% 300367.SZ 东方网力 -9.19% 

002362.SZ 汉王科技 11.57% 300270.SZ 中威电子 -8.60% 

300462.SZ 华铭智能 10.79% 002373.SZ 千方科技 -7.03% 

300465.SZ 高伟达 10.49% 300609.SZ 汇纳科技 -6.68% 

002296.SZ 辉煌科技 9.63% 300552.SZ 万集科技 -6.26% 

300532.SZ 今天国际 9.21% 300290.SZ 荣科科技 -5.18% 

300042.SZ 朗科科技 8.24% 603496.SH 恒为科技 -5.11% 

000938.SZ 紫光股份 7.91% 300525.SZ 博思软件 -5.01% 

300520.SZ 科大国创 7.67% 002528.SZ 英飞拓 -4.95% 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）宇信科技发布 2019 年半年度业绩预告，公司上半年实现归属于上

市公司股东的净利润 8,100 万元–9,100 万元，比上年同期增长 20.43%–

35.30%。2）今天国际发布 2019 年半年度业绩预告，公司上半年实现归属于

上市公司股东的净利润 4100 万元– 5100 万元，比上年同期上升

21.03%-50.54%。3）汉邦高科发布 2019 年半年度业绩预告，公司上半年实

现归属于上市公司股东的净利润 1600 万元–1980 万元，比上年同期增长约

24.03%–53.49%。 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公司主题 主要内容 

宇信科技 
2019年半年

度业绩预告 

公司 7 月 15 日上午发布报告称，公司上半年实现归属于上市公司股东的净利润

8,100 万元–9,100 万元，比上年同期增长 20.43% - 35.30%。 

潜能恒信 
2019年半年

度业绩预告 

公司 7 月 15 日上午发布报告称，公司上半年实现归属于上市公司股东的净利润

535.66 万元 — 803.49 万元，比上年同期下降 10% — 40%。 

迪威迅 
2019年半年

度业绩预告 

公司 7 月 15 日上午发布报告称，公司上半年实现归属于上市公司股东的净利润 0

万元—500万元。 

今天国际 
2019年半年

度业绩预告 

公司 7月 15日上午发布报告称，公司上半年实现归属于上市公司股东的净利润 4100

万元–5100万元，比上年同期上升 21.03%-50.54%。 

汉邦高科 
2019年半年

度业绩预告 

公司 7月 15日中午发布报告称，公司上半年实现归属于上市公司股东的净利润 1600

万元——1980万元，比上年同期增长约 24.03%——53.49%。 

飞利信 
2019年半年

度业绩预告 

公司 7 月 15 日中午发布报告称，公司上半年实现归属于上市公司股东的净利润

4,000 万元–5,000 万元，比上年同期下降 77.94 % - 72.42 %。 

神州泰岳 

中标防城港核

电 3-4号机组

无线通信系统

项目 

公司 7月 16 日中午发布报告称，近日，北京神州泰岳软件股份有限公司收到中广

核工程有限公司发出的《中标通知书》，确定公司为《防城港 3-4号机组 LOT78G 无

线通信系统》项目中标人，目前合同尚在签订中。公司主要负责提供防城港 3-4号

机组项目两台核电机组的无线通信系统，包括设备材料供应、工程指导、使用培训、

测试调试等。中标金额为人民币 1,977 万元。 

科大讯飞 

非公开发行股

票发行情况报

告书 

公司 7月 16 日下午发布报告称，公本次非公开发行股票数量 10,800 万股，发行价

格 27.10 元/股，募集资金总额人民币 2,926,800,000.00 元，募集资金净额：人民

币 2,865,481,001.53 元，2019年 7月 18 日为上市首日，新增股份上市首日不除权，

股票交易设涨跌幅限制。本次发行中，所有认购对象认购的股份限售期为 12个月，

从上市首日起算，预计可上市流通时间为 2020 年 7月 18 日。本次募集资金拟投入

以下 5个项目：新一代感知及认知核心技术研发项目、智能语音人工智能开放平台

项目、智能服务机器人平台及应用产品项目、销售与服务体系升级建设项目和补充

流动资金。 

美亚柏科 
公司董事减持

计划实施完毕 

公司 7月 17 日下午发布报告称，2019 年 7月 17 日，公司收到韦玉荣先生和苏学武

先生分别出具的《股份减持完毕告知函》，韦玉荣先生和苏学武先生减持计划已实

施完毕。韦玉荣先生、苏学武先生本次股份转让减持公司股份，是与公司原控股股

东、实际控制人郭永芳、滕达，公司股东李国林、刘冬颖、卓桂英同时进行协议转

让。本次协议转让已完成股份过户登记，公司的控股股东变更为国投智能科技有限

公司，实际控制人变更为国务院国有资产监督管理委员会。 

北信源 获得政府补助 

公司 7月 17 日下午发布报告称，北京北信源软件股份有限公司及子公司自 2019年

1 月 1 日至本公告披露日累计获得与收益相关的各项政府补助资金共计人民币

10,804,789.50 元，其中软件产品增值税即征即退政府补助资金为人民币
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8,946,589.50 元，其他政府专项补助资金为人民币 1,858,200.00 元。 

易华录 

收购蓝安数据

信息技术有限

公司部分股权 

公司 7月 17 日下午发布报告称，2017 年 12月，北京易华录信息技术股份有限公司

与江苏鼎驰电子科技有限公司组成联合体中标了“淮海数据湖基础设施项目”。淮

海数据湖基础设施项目投资总规模为 398,048.32 万元，项目的合作期为 18年，其

中建设期为 3 年，运营期为 15 年。2018 年 3月，项目公司蓝安数据信息技术有限

公司正式注册成立，注册资金 49,287.08 万元。截至目前，示范湖已完成 300PB数

据存储能力建设，并进入试运营状态。鉴于淮海数据湖项目的主体部分——数据湖

基础设施及大数据应用，与易华录的主营业务契合度较高，且主要由易华录公司建

设、运营，因此易华录拟收购江苏鼎驰所持蓝安数据的 21%股权。此次股权转让符

合 PPP 项目要求。 

聚龙股份 
收到中信银行

入围通知书 

公司 7 月 18 日下午发布报告称，聚龙股份有限公司于近日收到中信国际招标有限

公司发出的入围通知书，在其组织的中信银行股份有限公司采购项目招标中，确定

公司入围中标，中标产品包括：纸币清分机（两口）、纸币清分机（四口）、A 类人

民币点验钞机。公司将在收到入围通知书后 30 日内与中信银行联系洽谈合同签订

事宜，具体采购数量、采购金额及其他供货条款将在合同中进行约定。 

万集科技 
公司拟中标项

目 

公司 7 月 18 日下午发布报告称，中国招标投标公共服务平台公布了“新疆取消高

速公路省界收费站工程（取消省界收费站）关键设备采购项目招标中标候选人公

示”，北京万集科技股份有限公司成为新疆交投科技有限责任公司的“新疆取消高

速公路省界收费站工程（取消省界收费站）关键设备采购项目标段 1和标段 2”的

第一中标候选人。本次中标金额共计 81,134,550.00 元，占公司 2018 年度经审计

营业收入的 11.72%，合同的履行将会对公司本年度的收入和利润增长产生积极影

响。 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

本周，1）根据市场调研机构 Canalys 发布的 2019 年 Q1 季度中国云渠道分

析报告，今年 Q1 季度国内云基础设施投入了 21 亿美元，其中阿里云占据了

47.3%的份额，接近全国一半的份额让阿里云遥遥领先其他云公司。2）作为

国内知名的财经门户，新浪财经联合中国社会科学院上市公司研究中心，以 A

股上市公司为样本，从创新投入和产出两大维度，综合分析企业研发投入总量、

研发经费投入强度、企业员工及高管学历水平以及研发人员数量、员工教育经

费投入强度、企业利润产出以及收入产出等数据，综合考虑榜单的丰富性和上

市公司所处行业，筛选出具有“硬科技”的百强企业。从榜单构成看，入围企

业多来自通信、计算机、汽车、医药生物、家用电器、军工等行业，其中 47

家企业来自计算机行业，几乎占据百强榜的半壁江山，电子行业 15 家，通信

行业 9 家，医药生物 8 家。3）根据商务部最新公布的数据，上半年我国企业

签订服务外包合同额 7099.8 亿元，同比增长 29.3%；执行额 4059.4 亿元，

同比增长 11.5%。商务部服贸司副司长樊世杰介绍，“检验检测、电子商务平

台服务等生产性服务外包离岸执行额增长超过 40%，我国服务外包的业务结

构不断优化。 
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表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

商务部联手京东 AI 发

布政务智能问答系统

（亿邦动力网） 

7 月 15日消息，近日，商务部电子商务和信息化司与京东人工智能事业部达成合作，

发布了政务智能问答机器人，并已在商务部官网、官方微信公众号正式上线。商务部

网站是商务部进行公众服务的窗口之一，为公众提供政务公开、政务服务与公共服务

等服务。该智能问答机器人可为公众 24 小时不间断提供商务部公开信息、查询办事指

南、了解最新政策和热门问题等即时服务。据悉 ，该智能问答机器人发挥京东人工智

能事业部的技术算法能力，并结合商务部大数据为老百姓提供全站式服务和实时精准

预测。此外，商务部电子商务和信息化司将与京东人工智能事业部进一步增加法规和

法令的大数据信息维度，提升智能问答机器人的学习能力和理解能力，满足百姓的多

样化的需求。 

Q1 季度中国云服务投入

21 亿美元 阿里云占国

内近 50%（新浪财经） 

云服务已经成为互联网头部厂商必争之地，在海外市场上，微软、亚马逊、谷歌、

Facebook 等公司都大量投入云服务业务，美国占据了全球云基础设施市场的 48.4%。 

中国的云基础设施市场占全球份额 9.2%，仅次于美国位列全球第二，不过与美国市场

不同的是，国内的云服务商是中国市场的主导者，而非亚马逊、谷歌、微软。根据市

场调研机构 Canalys 发布的 2019年 Q1季度中国云渠道分析报告，今年 Q1季度国内云

基础设施投入了 21 亿美元，其中阿里云占据了 47.3%的份额，接近全国一半的份额让

阿里云遥遥领先其他云公司。 

全国工信安全产业规模

逼近 94亿（搜狐财经） 

7 月 15 日从刚闭幕的 2019 年中国工业信息安全大会上获悉，今年我国工业信息安全

产业规模将增至近 94亿元，相关部门将抓紧制定一批急需专用标准。根据《中国工业

信息安全产业发展白皮书（2018-2019 年）》，我国工业信息安全产业在持续成长，涌

现出了一批成长性高、创新能力强的企业。2018年我国工业信息安全产业规模为 70.32

亿元，市场增长率达 33.55%，工业信息安全产业规模加速扩容。预计 2019 年这一市

场增长率将达 19.23%，市场整体规模增长至 93.91 亿元。 

Gartner 调查显示，企业

机构预计在明年增加一

倍的人工智能项目（中

国通信网） 

全球领先的信息技术研究和顾问公司 Gartner 于近期开展的一项调查显示，目前使用

人工智能（AI）或机器学习（ML）的企业机构中，平均有四个己部署的人工智能/机器

学习项目。其中 59%的受访者表示，他们已经部署了人工智能。目前，人工智能项目

的平均部署数量为 4个，但受访者预计在未来 12个月内将增加 6个项目，且在未来 3

年内将再增加 15个。也就是说，到 2022 年，这些企业机构预计将平均部署 35个人工

智能和机器学习项目。 

Gartner：2019年第二季

度全球 PC出货量增长

1.5% Win10的更换拉动

企业市场的PC强劲需求

（中国通信网） 

全球领先的信息技术研究和顾问公司 Gartner 的初步统计结果显示，在经历了两个季

度的下滑后，全球个人电脑（PC）市场在 2019年第二季度增长 1.5%，出货量达到 6300

万台，高于 2018年第二季度的 6200万台。受企业市场 Windows 10 更换需求的带动，

2019年第二季度全球 PC出货量有所增加，这也抵消了 移动 PC 出货量的下降。此外，

有迹象表明 英特尔 中央处理器（CPU）的缺货情况正在得到缓解，这一问题在过去

18 个月中对市场产生了持续影响，受影响的主要是中小型厂商；而大型厂商则抓住这

一机会继续增长，从难以获得 CPU的小型厂商手中夺走市场占有率。 

2019年全球人工智能与

机器人峰会在深圳召开

（中国质量报） 

7 月 12～14日，2019年全球人工智能与机器人峰会在深圳召开，来自世界各地的人工

智能与机器人资深专家和前沿科技人才对我国乃至全球人工智能与机器人发展现状和

存在问题进行了深入探讨，为打破人工智能理论与现实的壁垒建言献策。会上，中国

计算机学会秘书长杜子德表示，目前我国在人工智能与机器人技术及质量建设方面进

展顺利，在深度学习、机器学习、语音和视觉方面取得了长足发展，但理论研究及标

准体系建设的相对滞后已成为制约我国人工智能产业发展的突出问题。 

中国上市公司科技创新

百强榜公布 计算机企

业近五成（与非网） 

作为国内知名的财经门户，新浪财经联合中国社会科学院上市公司研究中心，以 A 股

上市公司为样本，从创新投入和产出两大维度，综合分析企业研发投入总量、研发经

费投入强度、企业员工及高管学历水平以及研发人员数量、员工教育经费投入强度、

企业利润产出以及收入产出等数据，综合考虑榜单的丰富性和上市公司所处行业，筛

选出具有“硬科技”的百强企业。从榜单构成看，入围企业多来自通信、计算机、汽

车、医药生物、家用电器、军工等行业，其中 47家企业来自计算机行业，几乎占据百

强榜的半壁江山，电子行业 15 家，通信行业 9家，医药生物 8家。 

IDC：预计 2023 年中国 在最新发布的《全球半年度智慧城市支出指南》中，IDC 预测，2023 年全球智慧城市
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智慧城市市场规模达到

389.2 亿美元（199IT） 

技术相关投资将达到 1894.6 亿美元，中国市场规模将达到 389.2 亿美元。中国市场的

三大重点投资领域依次为弹性能源管理与基础设施、数据驱动的公共安全治理以及智

能交通。在预测期间内（2018-2023年），三者支出总额将持续超出整体智慧城市投资

的一半。 

2018年我国电子制造业

与软件业收入规模合计

超过 16万亿元（证券时

报网） 

据新华社消息，中国电子信息行业联合会会长王旭东 18 日在天津滨海高新区举行的

2019 年（第 33 届）电子信息百强企业发布会上表示，党的十八大以来，我国电子信

息行业发展不断取得新的成就，核心技术逐步突破，市场规模不断扩大，专利和标准

化成果丰硕，为制造强国和网络强国建设奠定了坚实基础。2018年，我国电子制造业

与软件业收入规模合计超过 16 万亿元，其中，电子制造业收入规模 10.6 万亿元，增

长 9.0%；软件业收入 6.3 万亿元，增长 14.2%。今年 1 至 5 月份，电子制造业增加值

增长 9.4%，高于工业平均水平 3.4 个百分点；软件业快速发展势头持续，收入增长

14.7%，增速同比提高 0.5个百分点。 

商务部：上半年我国签

订服务外包合同额同比

增长 29.3%（新浪财经） 

根据商务部最新公布的数据，上半年我国企业签订服务外包合同额 7099.8 亿元，同比

增长 29.3%；执行额 4059.4 亿元，同比增长 11.5%。商务部服贸司副司长樊世杰介绍，

“检验检测、电子商务平台服务等生产性服务外包离岸执行额增长超过 40%，我国服

务外包的业务结构不断优化。 
资料来源：亿邦动力网，新浪财经，搜狐财经，中国通信网，中国质量报，与非网，199IT，证券时报网，川财证券研究所 

 

风险提示 

行业景气度不及预期 

计算机行业景气度下滑，可能会带来全行业需求疲软 
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