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医疗信息、云计算板块边际改善持续向好               看好 

2019 年 7 月 21 日   行业研究/定期报告 

计算机行业近一年市场表现  投资要点  

 整体：上周，沪深 300 下跌 0.02%，创业板指涨 1.58%。计算机（申万）

板块上涨 1.15%（流通市值加权平均），申万一级行业中涨幅第七。 

 细分行业：从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中， 计算

机设备上涨 0.42%、IT 服务和软件开发分别上涨 1.46%和 1.14%。 

 概念板块：上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是智

能穿戴（2.53%）、智慧农业（2.46%）和国产软硬件（2.20%），跌幅前三的

分别是智能家居（-2.93%）、机器人（-2.82%）和边缘计算（-1.50%）。 

 个股：计算机行业（申万）上周 209 只个股中有 130 只实现正收益。

其中，网达软件以 13.92%的涨幅领涨，浪潮信息以-9.71%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2019 年 7 月 19 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)

为 92.29，申万行业排名第三位，仅次于综合（130.34）和农林牧渔（109.96）。 

行业动态 

 国务院定调健康发展措施，互联网平台经济迎重大利好； 

 宝马牵手腾讯在华设云计算中心，将开发自动驾驶技术； 

 云业务高速增长推动微软第四财季营收同比增长 12%； 

 2018 年全球十大 IaaS 服务商：中国占据四席，跃居第二； 

 微软从 AT&T 获得数十亿美元云服务合同； 

 日本将建立加密货币全球流通网络，类似 SWIFT。 

投资建议 

 本周重点关注医疗 IT、云计算板块。政策催化，医疗信息化建设加速。

国家医保局控费平台信息化建设进入落地阶段，有望带动地方控费平台建

设加速。30 个城市开启 DRGs 试点，医保支付信息化进程加快。从现阶段

政策导向来看，医疗信息化建设主要集中在电子病历建设和医保控费信息

化建设两方面。在 HIS 阶段积累医院资源众多、并且在医保信息化领域超

前布局的医疗信息化龙头公司将优先受益。建议重点关注：卫宁健康、东

软集团、万达信息等。云计算：云计算持续发力，利润贡献持续提升。国

际巨头云业务收入继续保持高速增长，利润贡献明显提升。国内厂商云业

务收入亦呈爆发式增长，收入占比明显提升。看好在云计算领域超前布局，

具备技术、渠道、资源优势的龙头厂商，建议关注用友网络、华宇软件、

广联达等。中长期来看，我们继续看好金融科技、人工智能、工业互联网、

智能驾驶等细分领域。 
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风险提示 

 宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预

期；技术突破不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周，沪深 300 下跌 0.02%，创业板指涨 1.58%。计算机（申万）板块上涨 1.15%（流通市值加权平均），

申万一级行业中涨幅第七。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中， 计算机设备上涨 0.42%、IT 服务和软件开发分别

上涨 1.46%和 1.14%。 

图 2：子行业涨跌幅情况（流通市值加权平均）% 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是智能穿戴（2.53%）、智慧农业（2.46%）和国产

软硬件（2.20%），跌幅前三的分别是智能家居（-2.93%）、机器人（-2.82%）和边缘计算（-1.50%）。 

图 3：计算机相关的概念板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

从个股来看，计算机行业（申万）上周 209 只个股中有 130 只实现正收益。其中，网达软件以 13.92%

的涨幅领涨，浪潮信息以-9.71%的跌幅领跌。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 
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涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

603189.SH 网达软件 13.92  002528.SZ 英飞拓 -4.95  

300167.SZ 迪威迅 12.82  300525.SZ 博思软件 -5.01  

300674.SZ 宇信科技 12.15  603496.SH 恒为科技 -5.11  

002362.SZ 汉王科技 11.57  300290.SZ 荣科科技 -5.18  

300462.SZ 华铭智能 10.79  300552.SZ 万集科技 -6.26  

300768.SZ 迪普科技 10.65  300609.SZ 汇纳科技 -6.68  

300465.SZ 高伟达 10.49  002373.SZ 千方科技 -7.03  

300773.SZ 拉卡拉 9.94  300270.SZ 中威电子 -8.60  

002296.SZ 辉煌科技 9.63  300367.SZ 东方网力 -9.19  

300532.SZ 今天国际 9.21  000977.SZ 浪潮信息 -9.71  

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 7 月 19 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)为 92.29，申万行业排名第三位，仅次于

综合（130.34）和农林牧渔（109.96）。 

图 4：申万一级行业 PE（TTM，整体法） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业要闻 

 国务院定调健康发展措施 互联网平台经济迎重大利好 

国务院 7 月 17 日召开常务会议，确定支持平台经济健康发展的措施，壮大优结构促升级增就业的新动
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能。要遵循规律、顺势而为，支持推动平台经济健康发展。会议指出，互联网平台经济是生产力新的组织

方式，对优化资源配置、促进跨界融通发展和“双创”、推动产业升级、拓展消费市场尤其是增加就业都有

重要作用。会议强调要发展平台经济新业态。顺应群众需要发展“互联网+服务业”，支持社会资本进入医

疗健康、教育、养老家政、旅游、体育等服务领域，提供更多优质高效的便民服务。 

（信息来源：中国经济网） 

云计算 

 宝马牵手腾讯在华设云计算中心 将开发自动驾驶技术 

德国汽车制造商宝马和中国在线游戏巨头腾讯将牵手在中国成立云计算中心，帮助开发自动驾驶汽车。

该云计算中心预计年底开始运营，将为汽车提供数据处理功能，帮助他们半自动驾驶，并最终实现自动驾

驶。 

（信息来源：新浪科技） 

 云业务高速增长推动微软第四财季营收同比增长 12% 

微软（纳斯达克证券代码：MSFT）美国东部时间周四发布了 2019 财年第四财季及全年财报。报告显

示，得益于云业务营收的持续增长和企业升级 Windows 系统的推动，微软第四财季营收为 337.17 亿美元，

较去年同期的 300.85亿美元增长 12%；净利润为 131.87亿美元，较去年同期的净利润 88.73亿美元增长 49%。 

（信息来源：腾讯科技） 

 2018 年全球十大 IaaS 服务商：中国占据四席 跃居第二 

7 月 18 日上午消息，国际数据公司（IDC）发布的《全球公有云服务市场（2018 下半年）跟踪》报告

显示，2018 年全球公有云 IaaS 市场规模达到 359.7 亿美元，同比增长 45.0%。 

报告显示，2018 年，全球前十大公有云 IaaS 服务商中，中国已有阿里巴巴、腾讯、中国电信、金山云

四家服务商上榜。而在 2014 年，仅阿里巴巴一家企业入围。 

报告显示，自 2016 年以来，中国已经跃居全球仅次于美国的第二大公有云 IaaS 市场。2018 年中国公

有云 IaaS 市场同比增长 86.1%，增速远高于全球。相比 2014 年，2018 年中国公有云 IaaS 市场对全球的贡

献份额已翻倍，达到 46.5 亿美元。 

（信息来源：新浪科技） 

 微软从 AT&T 获得数十亿美元云服务合同 

据外媒报道，微软刚刚为其云业务赢得了一份价值数十亿美元的大合同。周三，它宣布美国移动运营
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商 AT&T 将使用该公司的 Azure 云服务，并让其大多数员工转而使用微软的 365 办公应用程序和安全服务

套件。 

（信息来源：腾讯科技） 

区块链 

 日本将建立加密货币全球流通网络 类似 SWIFT 

7 月 18 日消息，据外媒报道，日本政府正考虑建立一个加密货币的全球转移系统，类似于 SWITF，日

本政府认为该系统将有助于打击洗钱。 

与政府间金融行动特别工作组（FATF），将负责监督项目的实施，据悉，目前已批准了日本财政部和金

融服务局（FSA）提出的新网络计划，但目前尚不清楚这个加密货币支付网络将如何运作。 

SWIFT 是一种银行结算系统，目前已被全球大多数国家的银行所采用，通过为银行的结算提供安全、

可靠、快捷、标准化、自动化的通讯业务，而提高了银行的结算速度。 

（信息来源：新浪科技） 

3.上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

600588 用友网络 7 月 19 日 

关于收购北京用友

薪福社云科技有限

公司部分股权的公

告 

公司拟收购合并报表范围内的企业北京用友创新投资中心（有限合

伙）持有的北京用友薪福社云科技有限公司（下称“北京薪福社”）

15%的股权，收购价格为人民币 750 万元。 

300352 北信源 7 月 18 日 
关于获得政府补助

的公告 

公司及子公司自 2019 年 1 月 1 日至本公告披露日累计获得与收益相

关的各项政府补助资金共计人民币 10,804,789.50 元，其中软件产品增

值税即征即退政府补助资金为人民币 8,946,589.50 元，其他政府专项

补助资金为人民币 1,858,200.00 元。 

000977 浪潮信息 7 月 18 日 
2019年配股公开发

行证券预案 

本次配股拟以实施本次配股方案的股权登记日收市后的股份总数为

基数，按照每 10 股配售不超过 2.5 股的比例向全体股东配售。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

本周重点关注医疗 IT、云计算板块。 

政策催化，医疗信息化建设加速。国家医保局控费平台信息化建设进入落地阶段，有望带动地方控费

平台建设加速。30 个城市开启 DRGs 试点，医保支付信息化进程加快。从现阶段政策导向来看，医疗信息
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化建设主要集中在电子病历建设和医保控费信息化建设两方面。在 HIS 阶段积累医院资源众多、并且在医

保信息化领域超前布局的医疗信息化龙头公司将优先受益。建议重点关注：卫宁健康、东软集团、万达信

息等。 

云计算：云计算持续发力，利润贡献持续提升。国际巨头云业务收入继续保持高速增长，利润贡献明

显提升。亚马逊云计算服务一季度销售收入为 76.96 亿美元，去年同期为 54.42 亿美元，同比增长 41.4%，

在营业利润方面，云计算服务贡献 22.23 亿美元，云计算占比达 50.3%。国内厂商云业务收入亦呈爆发式增

长，收入占比明显提升。2018 年，阿里巴巴云计算业务实现营业收入 247.02 亿元，同比增长 84.48%，云计

算业务占比达到 6.56%，较去年提高 1.21 个百分点。腾讯云 2018 年实现收入 91 亿元，同比增长超过 100%。

广联达 2018 年云业务收入同比增速为 717%，增长最快。金蝶国际 2018 年云业务收入占比超过了 30%。看

好在云计算领域超前布局，具备技术、渠道、资源优势的龙头厂商，建议关注用友网络、华宇软件、广联

达等。 

中长期来看，我们继续看好金融科技、人工智能、工业互联网、智能驾驶等细分领域。 

5.风险提示 

宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预期；技术突破不及预期。 
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