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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20190715-20190721），沪深 300 涨跌幅为-0.02%，创业

板涨跌幅为 1.43%，汽车行业涨跌幅为-0.05%，在中信一级 29 个行业排名

第 17 位。 

➢ 细分行业：汽车销售及服务以 1.68 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业

以-2.09 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块：参股宁德时代、特斯拉分别以 2.44 %、1.11 %的周涨跌幅

排行最前，吉利概念、智慧停车行业分别以-2.82 %、-1.25 %的周涨跌幅

排行最后。 

➢ 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190715-20190721）74 只个股实现

正收益。其中，新日股份以 24.53 %的涨跌幅排行首位，鸿特科技以

-10.18 %的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019年 7月 19日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

21.87，新能源汽车的 PE(TTM)为 19.85。  

行业动态 

➢ 新车上市（详细内容见正文） 

➢ 行业要闻（详细点评见正文） 

1）一汽/东风/广汽将接入滴滴推开放平台； 

2）工业和信息化部发布第 321 批《道路机动车辆生产企业及

产品公告》； 

3）交通部：明年起按新版车型分类标准收取通行费； 

4）恒大与国家电网强强联手，打造智慧充电； 

5）雷诺与江铃成立合资公司，布局新能源； 

6）交管局公布上半年全国机动车和驾驶人数据。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 短期来看：行业方面，6 月汽车零售由于国五促销迅速回暖，拉动经
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 济数据提升，但是考虑国五促销已近尾声，部分地区七月实施国六排放标

准，消费者倾向于持币观望，预计汽车销售将处于缓慢恢复状态；新能源、

智能汽车的政策陆续出台，地补取消、限购放松、新能源限购取消等相关

政策逐步落地，新能源汽车产销短期承压，但是有利于新能源汽车高质量

发展与基础设施布局完善；市场方面，7 月整体环境存在不确定性，汽车

板块走势可能仍将落后于大市，龙头公司消费者认可度高、估值普遍偏低，

估值或有所回升；建议关注新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电桩、

智能汽车相关标的。 

➢ 长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，

国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空

间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下三点： 

➢ 1、中国作为全球最大的汽车市场，随着生活水平的逐渐提升，汽车消

费潜力仍然很大；2、通过多年合资、并购以及技术积累，国内车企技术水

平与设计水平在快速提升，国产车与进口车技术、口碑差距在不断缩小，

使得国产汽车市场份额可以持续上升；3、在我国政策大力支持下，新能源

汽车车企起步早、发展快，与国外车企电池技术方面差距并不是很大。国

内新能源车企有望借力发展成为全球领先的新能源汽车制造商。  

➢ 估值：行业估值水平目前略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于

行业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。 

➢ 综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具

有长期投资价值，并建议关注以下三条主线：一是技术积累雄厚、业绩稳

步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集

团；二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业

龙头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力；三是聚焦新能

源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、

业绩爆发力强，上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中

高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优

质标的，建议关注：比亚迪、先导智能。 

风险提示 

➢ 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190715-20190721），沪深 300 涨跌幅为-0.02%，创业板涨跌幅为 1.43%，汽车行业涨跌幅为

-0.05%，在中信一级 29 个行业排名第 17 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190715-20190721）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中汽车销售

及服务以 1.68 %的周涨跌幅排行最前，卡车行业以-2.09 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 概念板块市场表现 

上周（20190715-20190721）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中参股宁德时代、特斯拉分别以

2.44 %、1.11 %的周涨跌幅排行最前，吉利概念、智慧停车行业分别以-2.82 %、-1.25 %的周涨跌幅排行最

后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190715-20190721）74 只个股实现正收益。其中，新日股份以 24.53 %的涨跌幅排行首位，

鸿特科技以-10.18 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行业

涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅

603787.SH 新日股份 24.53 300176.SZ 鸿特科技 -10.18

000625.SZ 长安汽车 11.61 002684.SZ 猛狮科技 -9.19

600469.SH 风神股份 8.90 002865.SZ 钧达股份 -6.06

600933.SH 爱柯迪 6.82 601633.SH 长城汽车 -5.90

603335.SH 迪生力 6.34 000550.SZ 江铃汽车 -4.93

603179.SH 新泉股份 6.03 603009.SH 北特科技 -4.91

002715.SZ 登云股份 6.02 002536.SZ 西泵股份 -4.87

601058.SH 赛轮金宇 5.75 603680.SH 今创集团 -4.86

603305.SH 旭升股份 4.92 002682.SZ 龙洲股份 -4.74

000338.SZ 潍柴动力 4.85 600653.SH 申华控股 -4.66

跌幅前十的个股涨幅前十的个股

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%）

000625.SZ 长安汽车 11.61 601633.SH 长城汽车 -5.90

601127.SH 小康股份 0.46 600418.SH 江淮汽车 -2.13

002594.SZ 比亚迪 -0.61 603569.SH 长久物流 -2.10

000951.SZ 中国重汽 1.60 000550.SZ 江铃汽车 -4.93

600006.SH 东风汽车 0.20 600418.SH 江淮汽车 -3.45

600375.SH 华菱星马 -1.95 603569.SH 长久物流 -1.95

000868.SZ 安凯客车 1.44 600303.SH 曙光股份 -4.48

600609.SH 金杯汽车 1.28 600066.SH 宇通客车 -2.79

000957.SZ 中通客车 0.69 600686.SH 金龙汽车 -2.02

300201.SZ 海伦哲 0.00 601965.SH 中国汽研 -3.22

603611.SH 诺力股份 -1.45 603611.SH 诺力股份 -1.45

601965.SH 中国汽研 -3.22 300201.SZ 海伦哲 0.00

600469.SH 风神股份 8.90 300176.SZ 鸿特科技 -10.18

600933.SH 爱柯迪 6.82 002684.SZ 猛狮科技 -9.19

603335.SH 迪生力 6.34 002865.SZ 钧达股份 -6.06

600335.SH 国机汽车 4.04 002682.SZ 龙洲股份 -4.74

600297.SH 广汇汽车 0.97 600653.SH 申华控股 -4.66

000025.SZ 特力A 0.71 000753.SZ 漳州发展 -1.85

603787.SH 新日股份 24.53 601777.SH 力帆股份 -3.54

600877.SH ST嘉陵 1.51 000913.SZ 钱江摩托 -3.10

603766.SH 隆鑫通用 1.00 600099.SH 林海股份 -1.99

涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股

汽车零部件

汽车销售及服务

摩托车及其他

乘用车

卡车

客车

专用汽车

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019年 7月 19日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 21.87，新能源汽车的 PE(TTM)为 19.85。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化  图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 

0.0000

10.0000

20.0000

30.0000

40.0000

50.0000

60.0000

70.0000

2
0
1
8
/4
/3

2
0
1
8
/5
/3

2
0
1
8
/6
/3

2
0
1
8
/7
/3

2
0
1
8
/8
/3

2
0
1
8
/9
/3

2
0
1
8
/1
0
/3

2
0
1
8
/1
1
/3

2
0
1
8
/1
2
/3

2
0
1
9
/1
/3

2
0
1
9
/2
/3

2
0
1
9
/3
/3

2
0
1
9
/4
/3

2
0
1
9
/5
/3

2
0
1
9
/6
/3

乘用车 汽车零部件 汽车销售及服务

客车 专用汽车 摩托车及其他

 

 

7
9
11
13
15
17
19
21
23
25
27

20
18
-0
4
-0
3

20
18
-0
5
-0
3

20
18
-0
6
-0
3

20
18
-0
7
-0
3

20
18
-0
8
-0
3

20
18
-0
9
-0
3

20
18
-1
0
-0
3

20
18
-1
1
-0
3

20
18
-1
2
-0
3

20
19
-0
1
-0
3

20
19
-0
2
-0
3

20
19
-0
3
-0
3

20
19
-0
4
-0
3

20
19
-0
5
-0
3

20
19
-0
6
-0
3

汽车(中信) 新能源汽车指数 沪深300

 

数据来源： wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 一汽/东风/广汽将接入滴滴,推出网约车开放平台 

7 月 15 日，滴滴出行宣布正式推出网约车开放平台，开放平台将向第三方出行服务商开放，连接开放

平台运力和海量用户，解决用户出行问题。此前，滴滴先后与广汽、东风、一汽等多家车企达成协议，“如

祺出行”、“东风出行”、一汽运营的网约车服务等第三方服务商也将接入滴滴网约车开放平台。未来，用户

可以在滴滴出行App一键呼叫不同平台车辆。去年，滴滴与 31家汽车产业合作伙伴共同成立了“洪流联盟”，

提出共建汽车运营商平台，共同建设面向未来出行用户与车主的服务平台，网约车开放平台也标志着“洪

流联盟”的进一步落地。（信息来源：中国汽车工业协会） 

点评：从企业角度来看：随着汽车销量增速中枢下移，国内汽车市场逐渐从增量市场买入存量市场，

在此情况下，各大整车厂开始逐步布局汽车电动化、互联化、共享化、智能化领域，整车厂作为汽车制造

商，在汽车投放层面具有经验优势，但是受限于自身品牌限制，在网约车平台的网络搭建层面具有一定局

限性，滴滴作为打车软件龙头，客户粘度较高，运行模式也相对成熟，通过滴滴平台整车各大整车厂的网

约车资源，既能助力滴滴扩大网约车资源、拓宽用户选择范围，又能助力整车厂加快网约车业务推进速度、

增加客源，长期有利于双方业务开展。从行业角度来看：一是网约车用户规模快速增长，二是行业监管升

级、市场逐渐规范，三是交通拥堵问题难以解读，出租车市场难以满足大众出行需求，四是行业渗透率仍
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有提升空间，我们看好行业未来增长。整体而言，滴滴与整车制造商互惠共赢，行业有望持续增长，网约

车未来市场竞争有望随之加剧，我们认为在此情况下，管理经验丰富、能够满足用户服务需求、网点布局

合理、资金链完善的整车制造商龙有望从中受益。 

➢ 工业和信息化部发布第 321 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》 

2019 年 7 月 15 日，工业和信息化部在官方网站发布了第 321 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》。

申报本批《公告》的汽车、摩托车生产企业共计 463 户，新产品共计 2023 个。经企业准入条件考核，本批

公告共批准新设立专用汽车生产企业 30 户。经装备中心最终审核，共有 444 户生产企业的 1931 个产品符

合国家有关规定和技术要求。依据同一型号判定原则归纳后，通过技术审查的产品共计 1427 个。同时，本

批公告中发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2019 年第 6 批）》，共包括 66 户企业的 240 个车型，

其中纯电动产品共 65 户企业 215 个型号、插电式混合动力产品共 11 户企业 19 个型号、燃料电池产品共 6

户企业 6 个型号。（信息来源：中国汽车工业协会） 

➢ 交通部：明年起按新版车型分类标准收取通行费 

日前，交通运输部办公厅印发《关于贯彻〈收费公路车辆通行费车型分类〉行业标准（JT/T489—2019）

有关问题的通知》，公开日期为 2019 年 7 月 16 日。其中，有关事项包括重新核定车型分类、加快 ETC 车载

装置安装和加强政策宣传解读工作 3 方面，并明确收费公路统一从 2020 年 1 月 1 日起按照《收费公路车辆

通行费车型分类》（JT/T489—2019）收取车辆通行费。（信息来源：交通运输部） 

➢ 恒大与国家电网强强联手，打造智慧充电 

7 月 16 日，恒大集团与国家电网正式成立国网恒大智慧能源服务公司，双方各持股 50%。合资公司将

聚焦社区智慧充电等新能源汽车业务，包括社区智能充电桩建设运营、智能充电桩销售以及社区增值服务。

双方将充分发挥技术、资源优势，有望将新能源汽车充电难题各个击破。（信息来源:证券之星） 

➢ 雷诺与江铃成立合资公司，布局新能源 

7 月 17 日消息，雷诺集团和江铃集团宣布正式成立合资公司以进一步促进双方在中国新能源汽车市场

的战略布局。雷诺集团向江铃新能源增资 10 亿元人民币，拥有 50%股权，同时也意味着，江铃新能源将成

为雷诺集团与江铃集团共同出资组建的合资公司。目前，新公司已完成工商注册。此前，双方曾于 2018 年

12 月 20 日宣布达成合作协议。据悉，合资公司将持续在电动车技术及智能网联领域进行深度布局，并推出

一系列电动汽车支持双方合资品牌的发展。此次雷诺入股的江铃集团新能源汽车公司是江铃集团于 2015 年

成立的子公司，公司成立后获得纯电动乘用车生产资质，后研发并投产了旗下的 E160B、E200L、E200N、

E400(参数|图片)、易至 EV3(参数|图片)等多款新能源产品。（信息来源：搜狐） 
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➢ 交管局公布上半年全国机动车和驾驶人数据 

截至 2019 年 6 月：全国机动车保有量达 3.4 亿辆，其中汽车 2.5 亿辆；机动车驾驶人 4.2 亿人，其中汽

车驾驶人 3.8 亿人；汽车保有量达 2.5 亿辆，占机动车总量的 74.58%，其中私家车（以个人名义登记的小型

载客汽车和微型载客汽车）保有量达 1.98 亿辆；新注册登记 1242 万辆，较去年同期减少 139 万辆；全国汽

车保有量超过 100 万辆的城市共有 66 个，较去年同期增加 8 个；载货汽车保有量达 2694 万辆，占汽车总

量的 10.71%，上半年新注册登记量创历史新高；新能源汽车保有量达 344 万辆，上半年新增 83 万辆；汽车

转移登记业务量持续增长，二手车交易市场活跃。（信息来源：中国汽车工业协会） 

 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-07-12 002239.SZ 奥特佳:关于附属公司签署重大建设工程施工合同的公告 

2019-07-12 300124.SZ 
汇川技术:上海市锦天城律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之标的资

产过户情况的法律意见书 

2019-07-12 300124.SZ 
汇川技术:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金之标的公司 51%股权过户情况之独立财务顾问核查意见 

2019-07-12 300124.SZ 
汇川技术:关于实施 2018年度权益分派方案后调整发行股份及支付现金购买资产发行价格及发行数量

的公告 

2019-07-12 300124.SZ 汇川技术:关于发行股份及支付现金购买资产之标的公司 51%股权完成过户的公告 

2019-07-12 002682.SZ 龙洲股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-07-12 603917.SH 合力科技:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-07-12 000868.SZ *ST 安凯:关于与中安汽车租赁公司开展融资租赁业务暨关联交易的公告 

2019-07-12 000868.SZ 
*ST 安凯:国元证券股份有限公司关于公司与中安汽车租赁公司开展融资租赁业务暨关联交易事项的

核查意见 

2019-07-12 300750.SZ 宁德时代:关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

2019-07-12 002537.SZ 海联金汇:关于部分限制性股票回购注销完成的公告 

2019-07-12 000760.SZ *ST 斯太:关于全资子公司对外投资设立合资公司的进展公告 

2019-07-12 000572.SZ *ST 海马:关于转让海马物业股权的补充说明公告 

2019-07-12 603197.SH 保隆科技:关于归还临时补充流动资金的募集资金的公告 

2019-07-11 603997.SH 
继峰股份:关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易注册会计师出具的相关报告的复核报告 

2019-07-11 603997.SH 

继峰股份:海通证券股份有限公司关于《关于宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换公司债券,

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易注册会计师出具的相关报告的复核报告》之核查

意见 

2019-07-11 603997.SH 继峰股份:关于向中国证监会申请中止发行股份购买资产审核的公告 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8F56F01FA3D7&id=106740718&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7AE4CCBA3D0&id=106737038&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7AE4CCBA3D0&id=106737038&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7AE4CBEA3D0&id=106737034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7AE4CBEA3D0&id=106737034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D822BCF6A3D0&id=106737032&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D822BCF6A3D0&id=106737032&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D7AE4CB0A3D0&id=106737028&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F173B6B6A3C9&id=106735770&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD9595B6A3C1&id=106733980&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E536E70EA3BF&id=106733666&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6C69137A3BF&id=106733648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6C69137A3BF&id=106733648&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=650FAA09A3BF&id=106733546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D485D508A3BA&id=106732322&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7FE2F648A3BA&id=106732250&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BEBFAE53A3B9&id=106732008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B249C521A3B3&id=106730096&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1101AD2AA2FE&id=106713264&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1101AD2AA2FE&id=106713264&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07B17C95A2FE&id=106713262&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07B17C95A2FE&id=106713262&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07B17C95A2FE&id=106713262&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=08498CDEA2FE&id=106713236&type=1
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2019-07-11 000550.SZ 江铃汽车:2018 年度权益分配实施公告 

2019-07-11 603040.SH 新坐标:关于回购注销部分限制性股票通知债权人公告 

2019-07-11 000760.SZ *ST 斯太:关于全资子公司对外投资成立合资公司的公告(已取消) 

2019-07-11 000760.SZ *ST 斯太:关于全资子公司对外投资成立合资公司的补充公告 

2019-07-11 000760.SZ *ST 斯太:关于全资子公司对外投资成立合资公司的公告 

2019-07-11 603766.SH 隆鑫通用:关于控股股东收到中国证监会上海监管局行政监管措施决定书的公告 

2019-07-11 002328.SZ 
新朋股份:关于全资子公司上海瀚娱动投资有限公司参与投资南京金浦新兴产业股权投资基金和南京

金浦新潮半导体创业投资基金的公告 

2019-07-11 002328.SZ 新朋股份:关于向全资子公司上海瀚娱动投资有限公司增资的公告 

2019-07-11 000800.SZ 一汽轿车:关于披露重大资产重组预案后进展公告 

2019-07-11 600841.SH 上柴股份:关于参与设立股权投资基金的进展公告 

2019-07-10 600297.SH 广汇汽车:公开发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告(修订稿) 

2019-07-10 603758.SH 
秦安股份:北京市万商天勤律师事务所关于重庆秦安机电股份有限公司 2019年股票期权计划首次授予

事项之法律意见书 

2019-07-10 603758.SH 秦安股份:监事会关于公司 2019 年股票期权激励计划首次授予日激励对象名单的核查意见 

2019-07-10 603758.SH 秦安股份:关于向激励对象授予股票期权的公告 

2019-07-10 603758.SH 秦安股份:2019 年股票期权激励计划首次授予日激励对象名单 

2019-07-10 601127.SH 小康股份:关于完成子公司合并的公告 

2019-07-10 603035.SH 常熟汽饰:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-07-10 603178.SH 圣龙股份:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-07-10 002865.SZ 
钧达股份:北京市天元律师事务所关于公司限制性股票激励计划回购注销部分限制性股票事宜的法律

意见 

2019-07-10 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-07-10 002865.SZ 钧达股份:关于回购注销部分股权激励限制性股票的公告 

2019-07-10 000760.SZ *ST 斯太:关于全资子公司对外投资成立合资公司的公告 

2019-07-10 000760.SZ *ST 斯太:独立董事关于全资子公司对外投资成立合资公司相关事项的独立意见 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:拟支付现金购买资产所涉及的 WestfaliaMetalHosesGroup 股东全部权益价值估值报告 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:重大资产购买报告书(草案) 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:北京德恒(杭州)律师事务所关于公司重大资产购买的法律意见 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:中银国际证券股份有限公司关于公司重大资产购买之独立财务顾问报告 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:创业板上市公司重大资产重组方案再次披露对照表 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:关于变更募集资金用途的公告 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:海通证券股份有限公司关于公司变更募集资金用途的核查意见 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:重大资产购买报告书与预案差异情况对比表 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:重大资产购买报告书(草案)摘要 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:上市公司并购重组财务顾问专业意见附表第 2 号——重大资产重组 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:全体董事,高级管理人员关于公司重大资产重组摊薄即期回报采取填补措施的承诺函 

2019-07-09 300643.SZ 
万通智控:中银国际证券股份有限公司关于公司本次重大资产重组前 12 个月内购买,出售资产情况的

核查意见 

2019-07-09 300643.SZ 万通智控:中银国际证券股份有限公司在充分尽职调查和内部审核的基础上出具的承诺 

2019-07-09 300643.SZ 
万通智控:中银国际证券股份有限公司关于公司本次重大资产购买摊薄上市公司即期回报情况及填补

措施的核查意见 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E9A4C44DA2FB&id=106712754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7EC84C2CA2F9&id=106712062&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D0EC5783A2F2&id=106710026&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9DDE5234A2F2&id=106709766&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6C987D2FA2F2&id=106709702&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5899B3A4A2F0&id=106708906&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07363AA1A2F0&id=106708808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07363AA1A2F0&id=106708808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EC65E8C7A2EF&id=106708786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5094D9DA2E8&id=106706246&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DAD6E3DEA2E4&id=106705082&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B220D6EBA23A&id=106692138&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A3F69C7A232&id=106691014&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A3F69C7A232&id=106691014&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6AAF429AA232&id=106691006&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=69FE40C1A232&id=106690974&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=69FE40B1A232&id=106690960&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=59C1CB05A22F&id=106690430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5B07B8B1A22F&id=106690478&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=59C1CAF3A22F&id=106690424&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04389D62A22F&id=106690316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04389D62A22F&id=106690316&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02AC6410A22F&id=106690314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02AC6406A22F&id=106690306&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F14A6336A22C&id=106689796&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E5F5E2CBA22C&id=106689766&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7027A64A177&id=106664760&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6B1F5351A177&id=106664738&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=44231160A177&id=106664686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=44231136A177&id=106664670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4423112AA177&id=106664664&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FF0CA65A177&id=106664662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3BDFFCEEA177&id=106664660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39C50C6CA177&id=106664658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39C50C65A177&id=106664654&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3C368B11A177&id=106664652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3BDFFCDFA177&id=106664650&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39C50C5EA177&id=106664646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39C50C5EA177&id=106664646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=39C50C57A177&id=106664640&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3BDFFCC6A177&id=106664638&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3BDFFCC6A177&id=106664638&type=1
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2019-07-09 300643.SZ 万通智控:控股股东,实际控制人关于公司重大资产重组摊薄即期回报采取填补措施的承诺函 

2019-07-09 603129.SH 
春风动力:国浩律师(杭州)事务所关于浙江春风动力股份有限公司 2018 年限制性股票激励计划第一个

解除限售期解除限售条件成就之法律意见书 

2019-07-09 603129.SH 
春风动力:关于 2018年限制性股票激励计划授予的限制性股票第一个限售期期满解除限售暨上市的公

告 

2019-07-09 002708.SZ 光洋股份:关于控股股东的股东股权转让的进展公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

短期来看：行业方面，6 月汽车零售由于国五促销迅速回暖，拉动经济数据提升，但是考虑国五促销已

近尾声，部分地区七月实施国六排放标准，消费者倾向于持币观望，预计汽车销售将处于缓慢恢复状态；

新能源、智能汽车的政策陆续出台，地补取消、限购放松、新能源限购取消等相关政策逐步落地，新能源

汽车产销短期承压，但是有利于新能源汽车高质量发展与基础设施布局完善；市场方面，7 月整体环境存在

不确定性，汽车板块走势可能仍将落后于大市，龙头公司消费者认可度高、估值普遍偏低，估值或有所回

升；建议关注新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电桩、智能汽车相关标的。 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我

们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下三点： 

1、中国作为全球最大的汽车市场，随着生活水平的逐渐提升，汽车消费潜力仍然很大；2、通过多年

合资、并购以及技术积累，国内车企技术水平与设计水平在快速提升，国产车与进口车技术、口碑差距在

不断缩小，使得国产汽车市场份额可以持续上升；3、在我国政策大力支持下，新能源汽车车企起步早、发

展快，与国外车企电池技术方面差距并不是很大。国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的新能源汽

车制造商。  

估值：行业估值水平目前略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中

低位，仍有修复空间。 

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以

下三条主线：一是技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：

上汽集团；二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：

星宇股份、华域汽车、潍柴动力；三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、

上升空间大、业绩爆发力强，上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供

应商有望依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：比亚迪、先导智能。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=31B39E57A177&id=106664632&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5015C644A170&id=106663522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5015C644A170&id=106663522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A5C78A8A170&id=106663476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A5C78A8A170&id=106663476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A840805A154&id=106655788&type=1
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2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  
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