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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 142 

行业总市值(百万元) 1319213.71 

行业流通市值(百万元) 960,222.75 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒】值得买（300785）新

股研究报告：国内领先内容类导购平

台，迎来流量变现黄金期>>2019.07.14 

<<【中泰传媒-周观点】暑期档内容有

望带来板块催化，关注中报业绩超预期

个股>>2019.07.14 

<<【中泰传媒—周观点】关注暑期档催

化 及 中 报 业 绩 超 预 期 标

的>>2019.07.07 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

芒果超媒 38.88 0.87 1.06 1.39 1.74 45 37 28 22 1.08 买入 

完美世界 23.69 1.30 1.64 1.86 2.04 18 14 13 12 0.79 买入 

吉比特 208.00 10.06 11.53 13.19 15.55 21 18 16 13 1.01 买入 

新媒股份 75.09 2.13 2.80 3.64 4.54 35 27 21 17 0.72 买入 

华扬联众 11.61 0.56 1.09 1.52 1.92 21 11 8 6 0.15 买入 

中信出版 39.42 1.09 1.27 1.57 1.92 36 31 25 21 1.21 未评级 

备注： 

[Table_Summary] 投资要点 

 【中泰传媒互联网团队—周观点】本周行情：本周传媒板块上涨 1.17%，

跑赢沪深 300（-0.02%）、创业板（0.72%）与中小板（0.04%），涨幅

位于全行业上游水平，新股上市的值得买、中信出版涨幅较大。 

 2019 上半年国内电影票房总额 311.76 亿，同比下滑 2.7%，观影人次

2019 上半年共计 8.08 亿，同比大幅下滑 10.3%。平均票价与服务费大

幅提升，抑制了部分观影需求的释放，对比来看一线城市影响相对较小。

影投市场格局稳定，万达、大地、横店保持前三，但集中度继续下滑。

进入暑期档，《哪吒之魔童降世》（光线）、《鼠胆英雄》、《使徒行者 2：

谍影行动》（猫眼）、《上海堡垒》（中国电影）、《保持沉默》（光线）等

国产电影值得重点关注。 

 游戏进口版号新一批下发。本次版号审核共计通过 24 款游戏，网易、

腾讯等均有游戏在列，进入暑期档，刚上线的《龙族幻想》表现出色，

进入畅销榜前三，后续预计上线的重点游戏包括《我的起源》（完美研

发、腾讯独代）、《神雕侠侣 2》（完美世界）、《王牌战士》（腾讯）、《永

不言弃：黑洞！》（雷霆游戏发行）、《一人之下》（腾讯）、《孤岛先锋》

（网易）、《闪耀暖暖》（苏州叠纸）等。同时，当前监管层对于游戏行

业的引导以控量提质为主，利好优质内容创意研发型厂商。 

 大众图书市场稳健增长，关注具有品牌及内容优势的龙头型公司。201

8 年，图书零售市场依然保持两位数的稳健增长，预计 2019 年将延续

这一趋势，细分品类中，少儿、经管等品类表现亮眼，其中少儿类近三

年年均复合增速保持在 30%以上。 

 投资建议： 

1、游戏板块当前估值较低，优质标的投资机会贯穿全年。进入暑期档，

行业将迎来重磅产品发布高峰期，有望带动游戏市场持续回暖，建议关

注研发型优质标的完美世界+吉比特。  

2、5G 正式商用推广，广电获得 5G 牌照，政策大力扶持，有利于其

继续推进智慧广电、融媒体等新业务，建议积极关注广电板块，相关标

的：华数传媒、贵广网络。 

3、营销方面建议关注数字营销龙头华扬联众、蓝色光标，持续关注楼

宇广告龙头分众传媒。 

4、行业细分龙头及优质国企标的，建议关注新媒股份、中国电影、芒

果超媒。 

 风险提示：内容持续盈利风险、行业竞争加剧风险、政策风险。 
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2019H1 国内票房市场数据分析 

 2019 上半年国内电影票房总额 311.76 亿，同比下滑 2.7%，扣除付服务费情况下票房为 288.14 亿，同比下滑

3.9%。观影人次 2019 上半年共计 8.08 亿，同比大幅下滑 10.3%，场均上座人次仅有 13 人/场。 

 

图表 1：2017~2019 上半年票房集增速情况  图表 2：2017~2019 上半年观影人次、场均人次及增

速情况 

2017-2019年上半年票房及同比增长情况（亿元） 

年份 上半年总票房 同比增长（%） 

2017年 255.14   

2018年 299.72 17.5% 

2019年 288.14 -3.9% 

2017年（含服务费） 271.84   

2018年（含服务费） 320.34 17.8% 

2019年（含服务费） 311.76 -2.7% 

2018年下半年 266.12 
 

2018年下半年（含服务费） 286.63 
  

 2017-2019年上半年场均人次及同比增长情况（人） 

年份 上半年场均人次 同比增长（%） 

2017年 18   

2018年 17 -5.6% 

2019年 13 -23.5% 

2018年下半年 14 
 

2017-2019年上半年观影人次及同比增长情况（万人） 

年份 上半年观影人数 同比增长（%） 

2017年 78084.04   

2018年 90072.02 15.4% 

2019年 80803.08 -10.3% 

2018年下半年 81770.38 
  

来源：艺恩，中泰证券研究所  来源：艺恩，中泰证券研究所 

 

 平均票价同比大幅提升。2019 年上半年全国平均票价为 36 元，较去年同期增长 9.1%，高企的票价抑制了

部分观影需求的释放，是观影人次明显下滑的原因之一。 

 

图表 3：2017~2019 年上半年平均票价及增速 

2017-2019年上半年票价及同比增长情况（元） 

年份 上半年票价 同比增长（%） 

2017年 33.0   

2018年 33.0 0.0% 

2019年 36.0 9.1% 

2018年下半年 35 
  

来源：艺恩，中泰证券研究所 

 

 服务费明显提升，一线城市观影人次影响相对较小。2019 上半年票房在考虑服务费的情况下，同比下滑较

不考虑服务费情况下更少，说明服务费在总票房中的比重有所提升，其中四线城市最为明显，增速差额达到

1.4%。2019 上半年各线城市观影人次受票价和内容影响最小的是一线城市，其余各线城市观影人次同比下

滑均超过两位数。 
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图表 4：2019 上半年各线城市票房增速对比   图表 5：2018VS2019 上半年观影人次增速（%） 

 

 

 

来源：艺恩，中泰证券研究所  来源：艺恩，中泰证券研究所 

 

 影投格局稳定，万达、大地、横店保持前三，集中度下滑。2019 上半年来看，出了星美掉队之外，其它 TOP10

影投格局较为稳定，票房表现来看，CGV 影投、香港百老汇、金逸维持票房同比正增长，其余各家均有不

同程度的下滑，TOP10 的行业集中度为 36.3%，较去年同期下滑 1.3 个百分点。 

 

图表 6：2017~2019 上半年 TOP10 影投票房情况 

单位：亿 
2019 上半年

票房 
  

2018 上半年

票房 
  

2017 上半

年票房 
  

2018下半年

票房 

万达电影 39.01 万达电影 40.61 万达电影 36.43 万达电影 35.61 

大地影院 12.99 大地影院 14.3 大地影院 12.43 大地影院 12.27 

横店院线 10.48 横店影视 11.42 横店影视 9.9 横店影视 9.68 

CGV 影投 8.76 星美影院 8.4 星美影院 8.46 CGV 影投 7.93 

金逸影视 7.94 中影影投 8.32 金逸影视 8.32 中影影投 7.72 

中影影投 7.88 CGV 影投 8.13 中影影投 7.89 金逸影视 7.36 

香港百老汇 4.84 金逸影视 7.75 CGV 影投 7.39 香港百老汇 4.6 

博纳影投 4.4 太平洋影管 4.99 太平洋影管 4.57 太平洋影管 4.37 

太平洋影管 4.22 香港百老汇 4.42 耀莱管理 4.51 耀莱管理 4.23 

耀莱管理 4.09 耀莱管理 4.39 保利影业 4.17 博纳影投 3.98 

总票房 288.14 总票房 299.72 总票房 255.14 总票房 266.12 

TOP10 票房 104.61 TOP10 票房 112.73 TOP10 票房 104.07 TOP10 票房 97.75 

TOP10 集中度 36.3% TOP10 集中度 37.6% TOP10 集中度 40.8% TOP10 集中度 36.7% 
 

来源：艺恩，中泰证券研究所 
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 周票房数据。第 27 周（2019.07.08-2019.07.14）：第 27 周总票房 12.83 亿元，其中《扫毒 2 天地对决》以 5.19

亿票房排名第一，《狮子王》排名第二，《蜘蛛侠：英雄远征》排名第三。周总观影人次 3625 万。 

 

图表 7：2018-2019 周度票房统计 

 

来源：猫眼，中泰证券研究所 

 

 即将上映电影情况：截至 8 月底，即将上映的影片还有 43部，其中《哪吒之魔童降世》、《鼠胆英雄》、《使

徒行者 2：谍影行动》、《上海堡垒》、《保持沉默》等值得重点关注。 

 

图表 7：即将上映重点影片与相关上市公司 

 

来源：猫眼，中泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

电影名称 上映日期 类型 制作公司 发行/出品公司 A股相关上市公司

哪吒之魔童降世 2019/7/26 动画 可可豆动画 光线影业 光线传媒

回到过去拥抱你 2019/7/26 青春、奇幻 北京时代影响力 文投控股、东阳文采等 文投控股

跳舞吧！大象 2019/7/26 喜剧、剧情 北京文化、友谊万岁 北京文化、友谊万岁、阿里影业等 北京文化

烈火英雄 2019/8/1 剧情、灾难 博纳影业 博纳影业、哥伦比亚电影、亚太华影、阿里影业等 万达影视、幸福蓝海

沉默的证人 2019/8/2 动作、犯罪 福通文化 万达影视、寰亚等 万达影视

上海堡垒 2019/8/9 科幻、爱情 / 华视娱乐、中影、腾讯影业、聚合影联等 中国电影

保持沉默 2019/8/23 剧情、悬疑 光线影业 光线影业、猫眼 光线传媒
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来源：猫眼电影，中泰证券研究所 

 

 

 

电影名称 题材 上映时间 是否进口

桂香街 剧情 7月22日 否

灰猴 喜剧、剧情、犯罪 7月23日 否

小Q 剧情 7月25日 否

我的心里住着一只猫 爱情、喜剧 7月25日 否

隧道尽头 犯罪、悬疑 7月25日 是

跳舞吧大象 喜剧、剧情 7月26日 否

巴比龙 剧情、传记、犯罪 7月26日 是

极度危机 剧情、战争 7月26日 否

回到过去拥抱你 青春、奇幻 7月26日 否

哪吒之魔童降世 喜剧、动画 7月26日 否

烈火英雄 剧情、灾难 8月1日 否

古田军号 剧情、历史、战争 8月1日 否

沉默的证人 动作、犯罪 8月2日 否

鼠胆英雄 喜剧、爱情 8月2日 否

赛尔号大电影7：疯狂机器城 冒险、动画、喜剧 8月2日 否

冰雪女王4：魔镜世界 动画、冒险、奇幻 8月2日 是

九克拉战栗 恐怖 8月2日 否

友情以上 剧情、爱情 8月2日 是

梦想之战：踢球吧阿妹 剧情 8月2日 否

歌唱动荡的青春 剧情、爱情、青春 8月2日 否

最美的地方遇见你 爱情、剧情、悬疑 8月2日 否

灶神来了 喜剧、爱情、奇幻 8月2日 否

使徒行者2：谍影行动 剧情、动作、犯罪 8月7日 否

诛仙 剧情、古装 8月8日 否

丛林历险记 剧情、家庭、冒险 8月8日 否

红星闪耀中国 历史、战争 8月8日 否

上海堡垒 科幻、战争、爱情 8月9日 否

凌晨两点半2 恐怖、惊悚、悬疑 8月9日 否

送我上青云 剧情 8月9日 否

丑娃娃 喜剧、动画、奇幻、冒险 8月9日 是

萤火奇兵2：小虫不好惹 喜剧、动画、科幻 8月9日 否

封门笔仙 恐怖、惊悚 8月15日 否

全职高手之巅峰荣耀 剧情、动画 8月16日 否

愤怒的小鸟2 喜剧、动作、动画、家庭、冒险 8月16日 是

铤而走险 剧情、犯罪、动作 8月16日 否

古窑迷踪 悬疑、惊悚 8月16日 否

昨日奇迹 喜剧、音乐、奇幻 8月16日 是

速度与激情：特别行动 动作、惊悚、犯罪 8月23日 是

保持沉默 剧情、悬疑、家庭 8月23日 否

昆虫总动员2：来自远方的后援军 动画 8月23日 是

深夜食堂 剧情 8月30日 否

死寂逃亡 恐怖、科幻 8月30日 是

郊区的鸟 剧情 8月30日 否

图表 8：8 月即将上映电影情况统计 
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本周行情：本周传媒板块上涨 1.17%，跑赢沪深 300（-0.02%）、创业板（0.72%）

与中小板（0.04%），涨幅位于全行业上游水平。 

 从传媒各个细分板块来看，板块间有涨有跌。互联网板块涨幅最大，达到 3.34%，平面媒体板块涨幅排名

第二，为 1.26%，广播电视、整合营销和电影动画板块涨幅排名 3~5 位，分别为 0.22%、-0.60%，-3.34%。 

 从个股来看，值得买上涨 46.41%，位列第一；中信出版上涨 14.46%，位列第二；广弘控股上涨 13.72%，

位列第三。个股跌幅前三：当代明诚（-7.87%）、中国电影（-7.22%）、万达电影（-6.37%）。 

 

图表 1：传媒板块 VS 沪深 300、中小盘、创业板  图表 2：传媒子版块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 3：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 4：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

 

周重点公告：  

业绩预告： 

【世纪华通】公司 2019上半年预计实现归母净利润 9.4亿元至 11.50亿元，同向上升。 

【恺英网络】公司 2019上半年预计实现归母净利润 0.45亿元至 0.676亿元，同向下降。 

【光线传媒】公司 2019上半年预计实现归母净利润 0.85亿元至 1.05亿元，同向下降。 

【每日互动】公司 2019上半年预计实现归母净利润 0.90亿元至 1亿元，同向下降。 

【ST凯瑞】公司 2019上半年预计实现归母净利润-0.22亿元至-0.10亿元，亏损。 

【长城动漫】公司 2019上半年预计实现归母净利润-0.35亿元至-0.25亿元，亏损。 

 

业绩快报： 

【中原传媒】公司 2019上半年实现归母净利润 3.65亿元，同比上涨 6.15%。 

 

重大事项： 

【天神娱乐】关于诉讼事项的公告：大连天神娱乐股份有限公司（以下简称“天神娱乐”）于近日收到北京市第

二中级人民法院送达的《民事起诉状》等材料。原告恒丰银行股份有限公司认为被告未及时履行案涉公司合伙优

先份额回购义务，要求被告天神娱乐支付有限合伙份额回购价款 6 亿元，同时支付违约金 1.88 亿元。目前，上

述事项由北京市第二中级人民法院受理，尚未开庭审理。 

 

【蓝色光标】回购报告书：北京蓝色光标数据科技股份有限公司（以下简称“公司”）拟使用自有资金通过深圳
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证券交易所以集中竞价交易方式回购公司发行上市的人民币普通股（A股）股票用以后期实施员工持股计划或股

权激励。本次回购股份金额在 1.5 亿元（含）-3 亿元（含）间，在回购价格不超过 6.61 元/股的条件下，预计

回购数量在 2269.29万股-4538.58 万股间，约占公司当前总股本的 0.93%-1.85%。 

【光线传媒】关于签订合作框架协议进展暨中标的公告：2017 年 12 月 22 日，光线传媒与江苏省扬州市江都区

人民政府签订了《光线（扬州）中国电影世界项目合作框架协议》。2019 年 7 月 18 日，公司收到扬州市空港新

城影视文旅产业基地片区开发建设 PPP项目的中标通知书，公司作为本次投标的社会资本方之一。该项目估算为

71.84亿元。 

 

周重点新闻： 

 

 2019 年第 4 批进口游戏版号公布：火箭联盟、狂野飙车 9 在列，腾讯网易各过审两款。7 月 19 日讯，

国家新闻出版广电总局今日公布了新一批 2019 年进口游戏审批结果。本次过审的进口游戏共 24 款，其

中手游 20 款，端游 3 款，PS4 游戏 1 款。其中包含 2 款腾讯游戏，2 款网易游戏。本次过审游戏中，

多款游戏为 IP 衍生，其游戏品类也较为丰富，涵盖了 FPS、模拟经营、卡牌等玩法。（来源：游戏葡萄 

20190720） 

 

 斗鱼赴美上市。美东时间 7 月 17 日上午，游戏直播平台斗鱼正式挂牌纳斯达克，股票代码“DOYU”。

上市首日，斗鱼开盘价 11.02 美元，较发行价 11.50 美元下跌超 4%。斗鱼的上市，意味着中国第二家游

戏直播公司登陆资本市场，同时也是今年以来中概股最大规模的赴美 IPO。（来源：36 氪 20190718） 

 

 日本京都动画发生爆炸，5 部新作或受影响。 18 日上午当地时间 10：35 左右，京都动画第一工作室（“京

阿尼”）遭蓄意纵火，大量动画手稿被烧毁。截至目前火灾已导致 33 人死亡 36 人受伤。受此恶性事件

影响，预定于 7 月 19 日发布的《Free！》续作《2020 夏》决定中止发表。京都动画曾制作《凉宫春日

的忧郁》《轻音少女》等优秀作品，内地曾引进其作《声之形》。（来源：游戏葡萄 20190718） 

 

 快手内测十分钟长视频。快手正在小范围内测长视频功能，时长限制在 57 秒以上，10 分钟以内。快手

表示目前该功能为测试功能，仅部分用户可以体验，后续会权限放开。在此之前，普通用户最长只能录

制 11 秒、57 秒的视频。如今，又再次加长。抖音也于今年 6 月进行了 15 分钟长视频的小范围测试。（来

源：36 氪 20190719） 

 

 Netflix 第二季度营收不及预期 价格上涨导致美国用户流失。7 月 18 日讯，Netflix 股价大跌，这家流媒

体巨头报告第二季度美国用户意外流失，重新引发了竞争加剧之际对其增长前景的担忧。财报显示，

Netflix 第二季度营收为 49.23 亿美元，同比增长 26.0%，略低于市场预期；净利润为 2.71 亿美元，同比

下滑 29.4%，好于市场预期。由于价格上涨和排片疲软，Netflix 第二季度美国市场用户减少 13 万。第

二季度新签全球用户 270 万，也低于预期。（来源：艺恩网 20190718） 

 

 百度智能云与央视网达成合作 联合打造媒体产业人工智能产品。7 月 17 日，央视网与百度智能云举办

战略合作签约仪式，双方拟共建人工智能媒体研发中心，联合打造媒体产业人工智能产品，将“云+AI”
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能力深入应用到央视网各个场景中。本次合作集中在三个方面：双方共同建立人工智能媒体研发中心；

联合打造媒体产业人工智能软硬件产品；百度智能云还会为央视网提供云主机、内容加速（CDN）、安

全等等多项云计算服务。（来源：Techweb 20190720） 

 

影视剧、综艺、游戏情况： 

 

 电视剧、综艺收视率网络热度情况：根据酷云数据显示，湖南卫视、浙江卫视、东方卫视排名收视率前三，

市占率分别为 5.62%、4.95%、3.00%。根据艺恩数据，电视剧播放量来看，《亲爱的，热爱的》《大宋少年志》

《流淌的美好时光》排名前三，网络剧播放量排名前三的分别为《陈情令》《长安十二时辰》《陪你到世界之

巅》；电视综艺播放量排名来看，《向往的生活第三季》《奔跑吧第三季》《极限挑战第五季》排名前三；网络

综艺播放量排名前三的分别为《这！就是街舞第二季》《明日之子第三季》《乐队的夏天》。 

 

图表 9：本周省级卫视周收视率排名 

 

来源：酷云数据、中泰证券研究所 
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图表 10：本周电视剧播放量排名  图表 11：本周网络剧播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 
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图表 12：本周电视综艺播放量排名  图表 13：本周网络综艺播放量排名 

 

 

 

来源：艺恩数据，中泰证券研究所  来源：艺恩数据，中泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 12 - 

  行业周报 

 IOS 免费榜及畅销榜排名 

 免费榜中，《龙族幻想》占据下载榜首，《我的小家》排名第二，《跑跑卡丁车官方竞速版》排名第三。 

 畅销榜中，《和平精英》压过长期霸榜的《王者荣耀》排名第一，《王者荣耀》和《龙族幻想》分别位列第二

和第三名。 

 

图表 14：IOS 免费榜排名  图表 15：IOS 畅销榜排名 

 

 

 

来源：七麦科技，中泰证券研究所  来源：七麦科技，中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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