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——休闲服务行业周报（20190721） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块小幅下调，下跌 1.88%。子板块中，旅游综合、餐饮、酒店

和景点分别下跌 2.27%、1.13%、0.59%、0.14%。板块本周小幅下跌主要是在

市场消费白马股弱势的背景下权重股中国国旅下跌所致。近期，公司公告拟投

资建设海口市国际免税城项目，有望进一步巩固公司的免税规模和竞争力。总

体来看，在免税消费稳定增长的基础上，毛利率的稳定提升将推动公司业绩稳

定增长。本周科锐国际跌幅较大，主要因为公司的中高端人才访寻和招聘流程

外包两项业务受宏观经济影响增速承压所致。另外，宋城演艺旗下张家界项目

近期开业，公司小幅上涨。未来，随着西安/上海/佛山等项目的陆续开业，公

司有望在 2020-21 年迎来新一轮高增长。总体来看，2019年国内旅游景气度相

比于 2018 年全年有所改善，未来随着暑期旅游旺季的来临，旅游数据有望保

持回暖趋势。建议关注全年业绩确定性较高的个股，相关标的：中国国旅

（601888）、宋城演艺（300144）、科锐国际（300662）。 

❖ 市场综述 

本周川财文化娱乐指数上涨 0.46%，收于 8417.29点。沪深 300 指数下跌 0.02%，

休闲服务指数下跌 1.88%。板块共 6 支个股上涨，25 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是新智认知（5.94%）、张家界（3.30%）、大连圣亚（2.27%）；跌幅前 3的

分别是科锐国际（-15.38%）、腾邦国际（-9.81%）、天目湖（-5.09%）。 

❖ 公司动态 

1、中国国旅（601888）：公司全资子公司国旅投资公司拟投资人民币 128.6亿

元用于海口市国际免税城项目建设，将其建设成为以免税为核心，涵盖有税零

售、文化娱乐、商务办公、餐饮住宿等多元素的复合型旅游零售综合体。 

2、科锐国际（300662）：公司 2019 年半年度业绩预告。2019 年 1-6 月，公司

预计实现归属于上市公司股东的净利润 6,122 万元-7,461 万元，比上年同期增

长 28%-56%。 

3、九华旅游（603199）：公司 2019 年半年度报告。2019 年 1-6 月，公司实现

实现营业收入 2.90 亿元，同比增长 17.74%；归属于上市公司股东的净利润

8059.75万元，同比增长 33.77%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润 7698.99万元，同比增长 29.71%；基本每股收益 0.7282 元。 

❖ 行业动态 

1、海口海关通报显示，2019 年上半年海关共监管免税品销售 893.65 万件、销

售金额 65.82 亿元(人民币，下同)，同比分别增长 27.54%和 26.56%；购买旅客

169.79 万人次，同比增长 15.98%。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块小幅下调，下跌 1.88%。子板块中，旅游综合、餐饮、酒店

和景点分别下跌 2.27%、1.13%、0.59%、0.14%。板块本周小幅下跌主要是

在市场消费白马股弱势的背景下权重股中国国旅下跌所致。近期，公司公告拟

投资建设海口市国际免税城项目，有望进一步巩固公司的免税规模和竞争力。

总体来看，在免税消费稳定增长的基础上，毛利率的稳定提升将推动公司业绩

稳定增长。本周科锐国际跌幅较大，主要因为公司的中高端人才访寻和招聘流

程外包两项业务受宏观经济影响增速承压所致。另外，宋城演艺旗下张家界项

目近期开业，公司小幅上涨。未来，随着西安/上海/佛山等项目的陆续开业，

公司有望在 2020-21 年迎来新一轮高增长。 

总体来看，2019 年国内旅游景气度相比于 2018 年全年有所改善，未来随着

暑期旅游旺季的来临，旅游数据有望保持回暖趋势。建议关注全年业绩确定性

较高的个股，相关标的：中国国旅（601888）、宋城演艺（300144）、科锐国

际（300662）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 1.85%，其中餐饮旅游指数下跌

1.64%,沪深 300 指数下跌 0.02%。 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 26 位。农林牧渔、房地

产和有色金属板块表现突出。 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块小幅下调，共 6 支个股上涨，25 支个股下跌。涨幅前 5

的分别是新智认知（5.94%）、张家界（3.30%）、大连圣亚（2.27%）、桂林旅

游（1.09%）、金陵饭店（0.52%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

603869.SH 新智认知 5.94  12.84 65  3638  465  14  16  0.7  3.8  25.6  

000430.SZ 张家界 3.30  5.95 24  514  34  70  73  2.9  5.7  22.9  

600593.SH 大连圣亚 2.27  44.55 57  369  64  90  99  11.0  18.8  68.2  

000978.SZ 桂林旅游 1.09  5.58 20  584  86  23  25  1.7  -0.9  8.2  

601007.SH 金陵饭店 0.52  11.58 35  0  0  0  46  0.0  4.6  43.5  

300144.SZ 宋城演艺 0.04  24.22 352  2887  1442  24  26  2.3  4.7  14.1  

000428.SZ 华天酒店 0.00  2.81 29  0  0  0  -6  0.0  -4.7  13.3  

- -           

- -           

- -           

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是科锐国际（-15.38%）、腾邦国际（-9.81%）、天目湖（-5.09%）、

黄山旅游（-4.33%）、西藏旅游（-4.29%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300662.SZ 科锐国际 -15.38  32.25 58  3424  161  36  45  1.1  -8.9  21.2  

300178.SZ 腾邦国际 -9.81  5.70 35  8038  291  12  27  0.3  -6.9  -36.6  

603136.SH 天目湖 -5.09  20.13 23  525  119  20  23  1.1  -0.4  1.5  

600054.SH 黄山旅游 -4.33  9.28 65  1736  426  16  13  0.0  -0.1  0.3  

600749.SH 西藏旅游 -4.29  10.49 24  0  0  0  65  0.0  -8.5  11.8  

000524.SZ 岭南控股 -3.59  7.79 52  7977  248  21  19  1.8  -6.9  15.9  

002059.SZ 云南旅游 -3.55  5.98 61  2492  279  22  12  0.0  -7.1  17.0  

000796.SZ 凯撒旅游 -3.39  6.55 53  9063  294  18  27  0.5  -5.6  -1.4  

603043.SH 广州酒家 -2.90  30.51 123  2987  454  27  32  1.3  -5.6  14.2  

600358.SH 国旅联合 -2.66  4.03 20  0  0  0  -23  0.0  -8.0  14.5  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司全资子公司国旅投资公司拟投资人民币 128.6 亿元

用于海口市国际免税城项目建设，将其建设成为以免税为核心，涵盖有税零售、

文化娱乐、商务办公、餐饮住宿等多元素的复合型旅游零售综合体。2）科锐

国际：公司 2019 年半年度业绩预告。2019 年 1-6 月，公司预计实现归属于上

市公司股东的净利润：盈利：6,122 万元- 7,461 万元，比上年同期增长：

28%-56%。3）九华旅游：公司 2019 年半年度报告。2019 年 1-6 月，公司实

现实现营业收入 2.90 亿元，同比增长 17.74%；归属于上市公司股东的净利润

8059.75 万元，同比增长 33.77%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润 7698.99 万元，同比增长 29.71%；基本每股收益 0.7282 元。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公告主题 主要内容 

科锐国际 2019 年半年 2019 年 1-6 月，公司预计实现归属于上市公司股东的净利润：盈利：6,122 万元- 
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度业绩预告 7,461 万元，比上年同期增长：28%-56%。报告期内，公司围绕既定的经营计划，有

序开展各项工作，整体经营状况较为稳定。第二季度，公司持续加大拓展力度，收

入持续增长，尤其是灵活用工业务增幅显著。 

中国国旅 

关于全资子公

司对外投资公

告 

公司全资子公司国旅投资公司拟投资人民币128.6亿元用于海口市国际免税城项目

建设，将其建设成为以免税为核心，涵盖有税零售、文化娱乐、商务办公、餐饮住

宿等多元素的复合型旅游零售综合体。项目规划用地占地面积为 32.4 万㎡，整体

定位为“环球体验交互式港城融合新领地”，根据测算，本项目内部收益率约为

14.4%，财务净现值 14.7亿元，静态回收期 15.8年，动态回收期 18.3 年，经济可

行。 

九华旅游 
2019 年半年

度报告 

2019 年 1-6月，公司实现实现营业收入 2.90亿元，同比增长 17.74%；归属于上市

公司股东的净利润 8059.75 万元，同比增长 33.77%；归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 7698.99 万元，同比增长 29.71%；基本每股收益 0.7282 元。

索道缆车业务、酒店业务、旅行社业务、客运业务分别占营业收入的 29.68%、21.25%、

16.32%和 12.87%。 

广州酒家 

陶 陶 居 公 司

100%股权的公

告 

公司拟以19,981.61万元现金收购广州国有资产管理集团有限公司持有的陶陶居公

司 100%股权，并将签订相应《股权转让协议》。陶陶居公司收入来源主要包括：食

品销售、物业租金、品牌外部授权。陶陶居公司 2018年营业收入 9,650.13 万元，

净利润 744.07 万元。本次收购符合公司的战略规划，利于公司继续聚焦“食品+餐

饮”主业，落实食品和餐饮两大主业多品牌、差异化拓展，促进公司可持续发展，

符合公司和全体股东的利益，不存在损害中小股东合法权益的情形。本次收购不涉

及关联交易，不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

丽江旅游 

巴塘假日酒店

开业的提示性

公告 

公司与巴塘县雪域经贸有限责任公司联合开发的雪域扎西宾馆项目以公司控股子

公司——巴塘雪域旅游投资管理有限责任公司为实施主体，目前，已完成酒店升级

改造工作。该酒店名称为“巴塘假日酒店”，共有 140 间客房，委托洲际酒店集团

进行管理， 将于 2019 年 7月 19 日开始试营业。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）海口海关通报显示，2019 年上半年海关共监管免税品销售 893.65 万件、

销售金额 65.82 亿元(人民币，下同)，同比分别增长 27.54%和 26.56%；购买

旅客 169.79 万人次，同比增长 15.98%。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

海南：今年上半年离岛

免税销售增势强劲 

海口海关 7月 12日通报，上半年海关共监管免税品销售 893.65 万件、销售金额 65.82

亿元(人民币，下同)，同比分别增长 27.54%和 26.56%；购买旅客 169.79 万人次，同

比增长 15.98%。海口海关介绍，今年上半年海南离岛免税热销商品种类集中于化妆品、

箱包、手表三大种类，其中化妆品最受欢迎，占总销售额的 54.22%。据海关初步统计，

上半年三亚海棠湾、海口美兰机场、日月广场及博鳌东屿岛免税店销售免税品 49.98
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亿元、11.77 亿元、3.66亿元和 0.42亿元。 

京津冀签署协议：加快

推进三地文旅产业发展 

近日，2019 年京津冀文化和旅游协同发展交流活动在北京举办。活动期间，三地文化

和旅游部门组织召开了京津冀文化和旅游协同发展工作会，成立了京津冀文化和旅游

协同发展领导小组，签署了《京津冀文化和旅游协同发展战略合作框架协议》。 

夜间旅游:北京周五周

六 1、2号线将延长运营

时间 

北京市交通委公布，近期，为加快推进北京市夜间经济发展，将围绕前门和大栅栏、

三里屯、国贸、五棵松等地标，蓝色港湾、世贸天阶、簋街、合生汇、郎园、食宝街、

荟聚、中粮·祥云小镇、奥林匹克公园等商圈，上地、五道口、常营、方庄、鲁谷、

梨园、永顺、回龙观、天通苑等生活圈，通过延长部分轨道运营时间、缩短夜班公交

发车间隔、进一步挖潜停车资源等措施，多措并举为“夜京城”地标、商圈和生活圈

提供便捷交通保障。 

土耳其：伊斯坦布尔外

国游客数量创新高 

据土耳其伊斯坦布尔省文化和旅游局公布的最新数据，2019年 1 月至 5 月，到伊斯坦

布尔旅游的外国游客达到 540 万人次，同比增长 11%，创历史同期新高。中国游客数

量比去年同期增加 5.6%，达到约 14.87 万人次。 

大中小学生暑期游江西

4A 级以上景区免收大门

票 

江西省文化和旅游厅 7 月 16 日发布“全球学子暑期乐游江西”政策，暑假期间，该省

170余家国家 5A 级、国家 4A 景区、江西省 5A级乡村旅游点面向全球大中小学生大门

票全免。 

故宫推出“数字文物

库”:公开 5 万件文物高

清影像 

据介绍，“数字文物库”在公开 186 万余件藏品基本信息的基础上，首批精选了 5万件

高清文物影像进行公开。未来这个数字还将不断刷新，满足故宫文化爱好者和专家学

者欣赏、学习、研究文物的需求，也将为文物保护工作提供支撑。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 
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