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报告原因：点评报告 

 

2019 中报业绩预告点评             维持评级 

行业整体增速或不及 2018H1，监测板块增速最高        中性 

2019 年 7 月 21 日   行业研究/点评报告 

环保行业近一年市场表现  事件描述：  

➢ 2019 年 7 月前三周，上市公司业绩预告发布完毕。我们覆盖的上市公

司中，有 41 家发布业绩预告。 

事件点评： 

➢ 整体增速较 2018 同期或有所下降。在我们跟踪的 77 家上市公司中，

其中 41 家发布了业绩预告。其中净利润预期同比上升的有 19 家，占比

46.34%，其中增速不及 2018H1 的有 10 家（以业绩预告中枢进行比较）；净

利润预期同比下降的有 10 家，占比 24.39%；预计 2019H1 将出现亏损的有

9 家，占比 21.95%；另有 3 家扭亏为盈，占比 7.32%。从业绩预告来看，行

业整体业绩增速较 2018 年同期或有所下降，行业整体经营情况未出现明显

改善。 

➢ 分行业来看，监测行业业绩增速最高。分子行业来看，水务、固废行

业分别仅有 2 家和 5 家公司发布业绩预告，行业整体业绩较为平稳。节能、

水处理行业各有 7 家和 10 家公司发布业绩预告，分别占其子行业跟踪公司

总数的 70%和 58.82%；已发布业绩预告的公司中，分别仅有 14.29%和 30%

的公司预计净利润同比上升，且上升幅度均低于 2018 年同期，行业整体增

速低于 2018 上半年。我们跟踪的 9 家监测公司中，有 8 家发布了业绩预告，

均预计净利润同比上升，其中 6 家业绩预告增速中枢高于 2018 年同期，为

2019 上半年业绩增速最高的板块。 

投资建议：我们认为，当前民企再融资成本仍然较高，以工程投资建设为

主的重资产环保企业项目进度仍有较大可能受到负面影响，年内业绩难超

预期。下半年重资产公司融资成本可能会进一步降低，有助于提升业绩预

期和板块估值水平。但目前两方面因素仍处于博弈阶段，从一季报、上市

公司公告拿单情况及中报业绩预告来看，我们认为风险略大于机遇，短期

内建议投资者警惕风险。 

风险提示：政策推进不及预期，债务及融资风险，中报业绩不及预期，项

目进度不及预期，二级市场整体波动风险。 

 

相关报告：《环保行业 2019 年中期策略

报告：垃圾焚烧领域长期向好，土壤修

复需求加速释放》 
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图 1：各子行业披露业绩预告家数  图 2：各子行业披露业绩预告家数比例 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

图 3：各子行业同比上升家数/披露总家数  图 4：净利润上升的公司中，增速高于 2018 年同期的比例 

 

 

 

数据来源：山西证券研究所、Wind  数据来源：山西证券研究所、Wind 

 

表 1：环保行业中期业绩预告汇总 

子行业 代码 名称 2019半年度业绩预告 2018H1归母净利润增速 

水务 
300172.SZ 中电环保 净利润约 6582.56 万元~7240.82万元,变动幅度为:0%~10% 13.64% 

600008.SH 首创股份 净利润约 30962.33万元~32962.33万元,增长 47.70%~57.25% -19.22% 

大气 

300140.SZ 中环装备 净利润约 7000万元~7500万元 -231.48% 

300056.SZ 三维丝 净利润约-14500 万元~-14000万元 45.13% 

300187.SZ 永清环保 净利润约 2634万元~3198万元,变动幅度为:40%~70% -67.50% 

002499.SZ *ST科林 净利润约-2400万元~-1900万元 -35.24% 

300105.SZ 龙源技术 净利润约-2000万元~-1600万元 39.19% 

300152.SZ 科融环境 净利润约 8800万元~9300万元 -254.85% 

300385.SZ 雪浪环境 净利润约 5954.06 万元~7033.24万元,变动幅度为:60%~89% 2.53% 

节能 002630.SZ 华西能源 净利润约 1800万元~2500万元,变动幅度为:-79%~-70.83% 2.33% 
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300332.SZ 天壕环境 净利润约 3850万元~4950万元,变动幅度为:2.07%~31.24% 128.48% 

300156.SZ 神雾环保 净利润约-88000 万元~-87500万元 -140.66% 

300335.SZ 迪森股份 净 利 润 约 5447.54 万 元 ~7263.38 万 元 , 变 动 幅 度

为:-40%~-20% 

3.31% 

300125.SZ 易世达 净利润约 200万元~600万元,变动幅度为:-91%~-73% 259.17% 

002549.SZ 凯美特气  228.27% 

000820.SZ *ST节能 净利润约-10400 万元~-8000万元 -139.79% 

300072.SZ 三聚环保 净利润约 2500万元~4500万元,下降 96.29%~97.94% 0.10% 

水处理 

300070.SZ 碧水源 净利润约 0万元~3650.98 万元,变动幅度为:-100%~-90% -31.61% 

300334.SZ 津膜科技 净利润约-1800万元~-1500万元 123.36% 

300262.SZ 巴安水务 净利润约 8445.82 万元~12065.46 万元,变动幅度为:-30%~0% 0.66% 

300190.SZ 维尔利 净利润约 14022.23 万元~16179.5 万元,变动幅度为:30%~50% 53.78% 

300425.SZ 环能科技 净利润约 3508.5 万元~4884.39万元,变动幅度为:-49%~-29% 82.98% 

300055.SZ 万邦达 净 利 润 约 11000 万 元 ~11800 万 元 , 变 动 幅 度

为:-29.84%~-24.73% 

-23.78% 

300388.SZ 国祯环保 净利润约 14603.46 万元~16689.67 万元,变动幅度为:5%~20% 129.40% 

300145.SZ 中金环境 净利润约 20899万元~27330万元,变动幅度为:-35%~-15% 28.84% 

300362.SZ 天翔环境 净 利 润 约 -41524.62 万 元 ~-41024.62 万 元 , 下 降

222.96%~226.90% 

-637.88% 

300422.SZ 博世科 净利润约 13801.07 万元~15393.5 万元,变动幅度为:30%~45% 100.40% 

固废 

603588.SH 高能环境 净利润约 18500万元~20000万元,增长 22%~32% 130.03% 

000035.SZ 中国天楹 净利润约 20000万元~23000万元 21.00% 

300090.SZ 盛运环保 净利润约-18500 万元~-18000万元 -267.38% 

000939.SZ *ST凯迪 净利润约-105000 万元~-95000万元,上升-9.21%~1.20% -848.26% 

002034.SZ 旺能环境 净利润约 17000万元~21000万元,增长 37.09%~69.34% 19.91% 

监测 

300165.SZ 天瑞仪器 净利润约 2645.58 万元~3105.68万元,变动幅度为:15%~35% -45.53% 

300203.SZ 聚光科技 净 利 润 约 19423.36 万 元 ~22801.33 万 元 , 变 动 幅 度

为:15%~35% 

66.42% 

300137.SZ 先河环保 净利润约 9140万元~9900万元,变动幅度为:20%~30% 54.39% 

002322.SZ 理工环科 净利润约 9691.11 万元~10466.4万元,变动幅度为:25%~35% -25.32% 

000967.SZ 盈峰环境 净利润约 63000万元~66000万元,增长 62.74%~70.49% 12.52% 

002514.SZ 宝馨科技 净利润约 5,126.81万元~7,457.18万元,增长 10.00%~60.00% 13.22% 

300012.SZ 华测检测 净 利 润 约 15048.19 万 元 ~16578.51 万 元 , 变 动 幅 度

为:195%~225% 

27.48% 

300007.SZ 汉威科技 净利润约 8334.61 万元~9001.38万元,变动幅度为:25%~35% 20.97% 

其他 

000711.SZ 京蓝科技 净 利 润 约 1200 万 元 ~1800 万 元 , 变 动 幅 度

为:-88.90%~-83.35% 

7.44% 

300021.SZ 大禹节水 净利润约 6105.31 万元~7215.36万元,变动幅度为:10%~30% 91.63% 

数据来源：山西证券研究所、Wind 
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