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科创板首批企业挂牌上市 

研究所 
 投资要点 

 市场回顾： 

上周沪深 300 下跌 0.02%收 3807.96，非银金融（申万）上涨 0.69%，跑赢

大盘 0.71 个百分点，涨跌幅在申万 28 个子行业中排第 10 名。其中券商

板块涨幅最大，上涨 1.81%;其次是保险板块，下跌 0.25%；多元金融板块

则下跌0.27%。个股方面，上周券商板块中红塔证券涨幅最大，上涨60.97%；

而保险板块中中国太保涨幅最大，上涨 2.95%；多元金融板块中九鼎投资

上涨 5.05%，涨幅最大。 

 

 券商： 

上周沪指窄幅震荡，周下跌 0.22%，非银金融指数微涨 0.69%强于沪指。就

全年来看，沪指上涨 17.25%，非银金融行业指数上涨 43.48%，相对涨幅为

26.23%。目前非银的行业估值为 1.98 倍，较 5月底持平。 

根据多家上市券商披露的业绩快报，券商上半年净利润同比增幅明显，多

家净利润同比增幅超过 50%，两家净利润同比增长超过 200%。 

科创板首批 25 家企业今日挂牌上市，主承销商投行业务受益。其中投行

业务储备丰厚的龙头券商尤为受益。 

7 月 20 日国家金融委办公室发布 11条金融业进一步对外开放措施，央行、

银保监会、证监会就相关举措进行了解读。举措中央行涉及 3条，证监会

涉及 1条。此前合资证券、基金管理和期货公司的外资投资比例限制已放

宽至 51%，且定于 2021 年放开外资持股比例，而本次将该时点提前到 2020

年。 

券商走势短期受市场情绪影响，中期趋势则是基本面改善带来的估值修

复。推荐龙头券商中信证券（600030）、华泰证券（601688）。 

 风险提示：宏观经济增速不及预期，股票市场低迷，监管政策变化 
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1、市场回顾 

上周上证综指下跌 0.22%收 2924.20，深证成指上涨 0.16%收 9228.55，创业板指

上涨 1.57%收 1541.98。沪深 300 下跌 0.02%收 3807.96，非银金融（申万）上涨

0.69 %，跑赢大盘 0.71 百分点，涨跌幅在申万 28个子行业中排第 10 名。 

 

图表 1：非银金融行业表现（2018 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2019/07/15-2019/07/19） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

上周非银金融行业子板块涨跌互现，其中券商板块涨幅最大,下跌 1.81%;其次是
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保险板块，下跌 0.25%;多元金融板块则下跌 0.27%。 

 

图表 3：非银金融子行业表现（%，2019/07/15-2019/07/19） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

个股方面，上周券商板块中红塔证券涨幅最大，上涨 60.97%；而保险板块中中国

太保涨幅最大，上涨 2.95%；多元金融板块中九鼎投资上涨 5.95%，涨幅最大。 

 

表格 1：非银金融子行业个股涨跌幅前五 

板块 代码 公司 周涨跌幅（%） 

券商 

601236 红塔证券 60.97 

000750 国海证券 9.98 

601099 太平洋 9.01 

000783 长江证券 5.60 

002939 长城证券 5.49 

保险 

601601 中国太保 2.95 

601318 中国平安 -0.45 

601336 新华保险 -1.02 

601319 中国人保 -1.41 

601628 中国人寿 -1.76 

多元金融 

600053 九鼎投资 5.95 

000567 海德股份 5.79 

300023 宝德股份 4.84 

000416 民生控股 2.22 

000563 陕国投 A 1.61 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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2、行业要闻 

上半年投行 IPO 业绩出炉 

以发行日统计，今年上半年共发行了 70只新股，合计募集资金 612.51 亿元，较

去年同期下滑了 32.91%。但承销收入并未出现大幅下滑。上半年，32 家券商共实

现了 30.86 亿元的承销收入。其中，中信证券在诸多方面表现出色，在 IPO 承销

数量、保荐收入、募集资金金额方面都稳居榜首。中小券商长江证券、中泰证券、

东兴证券也表现亮眼。 

承销数量上，中信证券再次以10家的承销数量稳居榜首，市场份额达到了14.29%。

中信建投以 6家数量紧随其后。中金公司、招商证券各以 5家数量并列第三。 

承销收入上，今年上半年有 10家券商的 IPO 承销保荐收入超过了亿元，有 12家

券商投行的 IPO 保荐收入低于 5000 万。收入最多的接近 5 亿元，而收入最少的

仅有 1868 万元。中信证券实现首发 IPO 保荐收入 4.88 亿元，稳居首位，市场份

额 15.83%。排在第二位的是中信建投，收入 2.39 亿元，市场份额 7.76%。 

募资规模上，中信证券 IPO 的募集资金总额是 151.12 亿元，市场份额达到了

24.67%，位居第一。排在第二的中金公司 IPO 募集资金规模仅为 59.13 亿元。 

 

科创板半年报业绩预告公布  

首批科创板公司 2019 年半年报业绩预告已公布。整体来看，大部分公司业绩向

好，21 家公司业绩“预喜”，占比高达 87.5%。 

24 家科创板公司中，嘉元科技、瀚川智能等 7家公司业绩预增，西部超导、虹软

科技等 12家公司业绩略增，容百科技续盈，中微公司扭亏，共有 21家公司半年

报业绩“预喜”；此外，还有 3家公司业绩“预忧”，新光光电业绩预减，铂力特、

航天宏图续亏。 

净利润方面，中国通号以 22.8 亿元排名首位，预计同比增长 6.3%-14.8%。净利

润增幅方面，嘉元科技预计净利润最大增幅达 288.99%。此外，瀚川智能、睿创

微纳两家公司预计最大净利润增幅超过 100%。 

中微公司是唯一一家预计实现“扭亏”的科创板公司，预计 2019 年 1-6 月实现

营业收入 7.2 亿元-8.6 亿元，同比增长 55%-85%；预计实现归母净利润 2500 万

元-3000 万元，较 2018 年同期的亏损 1325.16 万元，实现由负转正。另外，两家

科创板公司预计今年上半年业绩亏损。铂力特指出，公司预计 2019 年 1-6 月可

实现营业收入为 1.08 亿元，同比增长 40.14%；归母净利润亏损 255.8 万元。航

天宏图则预计 2019 年 1-6 月净利润亏损 2255.45 万元-2760.45 万元，与上年同

期相比，亏损减少。 

 

百强龙虎榜营业部名单出炉 
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龙虎榜百强营业部数量前三的证券公司仍然分别是华泰证券、国泰君安证券和中

信证券。东方财富证券拉萨团结路第二营业部以 572.05 亿元的龙虎榜成交总额

位居榜首并遥遥领先，同样是东方财富证券的拉萨东环路第二营业部龙虎榜成交

总额为 150.59 亿元，排名第二，成为资金最为活跃的聚集地。 

42 家营业部“新贵”冲进龙虎榜百强榜单，其中 26 家营业部排位晋升超 100 位，

东北证券杭州信诚路营业部、华鑫证券湖州劳动路浙北金融中心营业部、安信证

券厦门湖滨南路营业部、中金公司厦门莲岳路营业部、申万宏源证券深圳金田路

营业部 5家营业部更是晋升了 1000 位以上。整体来看，TOP30 的龙虎榜营业部上

半年对市场热门股票均有涉及，如新疆交建、乐丰种业、宇晶股份、春兴精工、

西安旅游、东方通信、康强电子等等，题材方面也出现较大重合，如通信设备、

汽车、输变电设备、计算机软件等。 

 

银保监会发文规范供应链金融 

7 月 16 日，银保监会近日向各大银行、保险公司下发《中国银保监会办公厅关于

推动供应链金融服务实体经济的指导意见》，要求银行保险机构依托供应链核心

企业，基于核心企业与上下游链条企业之间的真实交易、整合物流、信息流、资

金流等各类信息，为供应链上下游链条企业提供融资、结算、现金管理等一揽子

综合金融服务。 

具体来看，《意见》要求银行保险机构在开展供应链金融业务时应坚持四大基本原

则：1.坚持精准金融服务，重点支持符合国家产业政策方向、主业集中于实体经

济、技术先进、有市场竞争力的产业链链条企业；2.坚持交易背景真实，严防虚

假交易等现象；3.坚持交易信息可得，确保直接获取第一手的原始交易信息和数

据；4.坚持全面管控风险，既要关注核心企业的风险变化，也要检测上下游链条

企业的风险。 

此外，针对供应链金融风险管控，《意见》要求银行业金融机构做出五点要求，包

括加强总体风险管控、加强核心企业风险管控、加强真实性审查、加强合规管理

及信息科技系统建设。 

 

工行与 10 家券商启动科创板银证合作 

7 月 17 日，工行选择中信建投证券、中信证券、国泰君安证券、海通证券、广发

证券、申万宏源证券、招商证券、国信证券、中金公司和华泰证券十家证券公司

在北京举办科创板银证合作启动仪式。工商银行与十家证券公司分别签署了《科

创板银证合作备忘录》，将围绕科创项目互荐、客户共享、服务对接、资金融通、

投研联动等关键领域开展战略合作。 

本次合作启动仪式的另一个重头戏，是工行理财子公司工银理财正式发布一款科

创板主题的理财产品。通过与券商合作的方式，发挥券商定价优势、主动选股优

势参与科创板交易申购，通过资产管理计划和公募基金实现双重打新。相较于直

接参与科创板申购的 50 万元门槛，个人投资者 1 万元即可通过该理财产品参与
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网下申购，参与门槛较低。此外，除 0.3%／年的销售手续费、0.2%／年的固定管

理费和 0.02%／年的托管费外，该产品还采用浮动管理费方式，年化收益率超过

4.60%的部分，80%归客户所有，其余 20%作为投资管理人的管理费。 

 

中信证券领证监会罚单 

7 月 16 日晚间，证监会官方发布三则行政处罚决定，对科创板企业柏楚电子、保

荐券商中信证券及其两名保荐人出具警示函的决定。 

证监会下发的警示函显示，中信证券在保荐上海柏楚电子科技股份有限公司科创

板首次公开发行股票申请过程中以落实“对招股说明书披露内容进行整理和精炼”

的问询问题为由，对前期问询要求披露的“综合毛利率、销售净利率及净资产收

益率大幅高于同行业可比上市公司，其间费用率远低于同行业可比上市公司等事

项的差异原因分析”等内容在招股说明书注册稿（6月 28 日）中擅自进行了删减。

此外，证监会指出，从 7月 1日到 3日提交的 7版招股说明书注册稿及反馈意见

落实函的签字盖章日期均为 2019 年 7 月 1 日，日期签署与实际时间不符。这是

继 7月 4日中金公司后，又一家负责承销保荐的中介机构领下证监会的罚单。 
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3、券商数据跟踪 

1）经纪业务：上周股票日均交易额 3738.85 亿元，环比上涨 2.15%，股基日均交

易额 4066.78 亿元，环比上涨 2.01%。 

2）两融余额：截至 2019 年 7 月 19 日，沪深两市两融余额为 9104.57 亿元，周

环比下跌 0.13%。 

3） 投行业务：2019 年 6月股权募集资金累计 340 亿元，同比减少 51%，其中 IPO

募集资金 105 亿元，同比减少 33%；债券发行总额累计为 6077.91 亿元，同比增

长 84%。  

4）资管业务：截至 2019 年 3 月 31 日，券商资管规模达 13.27 万亿元，同比下

降 0.64%。 

5）估值水平：券商板块目前 PB（LF）水平为 1.60 倍。 

图表 4：股票日均成交额及环比增速（周）  图表 5：股票日均成交额及环比增速（月） 

  
 

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：股基日均成交额及环比增速（周）  图表 7：股基日均成交额及环比增速（月） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 8：融资融券余额及环比增速（周） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 9：股权募集金额及同比增速（截至 6/30）  图表 10：IPO 募集金额及环比增速（截至 6/30） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 11：券商债券发行总额及同比增速（截至 6/30） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 12：券商资产管理规模及环比增速（季）  图表 13：券商集合理财资产净值前十（截至 7/19） 

   

数据来源：中国证券投资基金业协会，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 14：券商板块历史 PB（LF）水平 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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4、风险提示 

 宏观经济增速不及预期 

 监管政策变化 

 股票市场低迷 
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