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河北省发文推进 5G 基站建设，爱立信财报显示受益 5G 建设 

通信行业周报 2019 年第 27 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌0.22%，深圳成指上涨0.16%，沪深300指数下跌0.02%，

通信（申万）指数下跌1.22%，跑输沪深300指数。通信行业分板块看，通

信设备（申万）下跌1.34%，通信运营（申万）下跌0.43%，通信子板块相

对沪深300指数均未获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 河北省发文推进5G基站规划建设：2020年起全省启动规模化商用。 

2) 爱立信发布二季度财报，营收同比增长10%。 

 公司重要公告 

1) 优博讯，关于调整部分募集资金投资项目细项及建设期的公告。 

2) 路畅科技，全资子公司投资建设环保新材料项目的进展公告。 

3) 意华股份，关于取得不动产权证书的公告。 

4) 立昂技术，关于投资设立全资子公司的公告。 

5) 通鼎互联，关于首次回购公司股份的公告。 

6) 深桑达A，关于继续为参股公司提供财务资助公告。 

7) 光环新网，关于全资子公司收购上海中可企业发展有限公司100%股权

暨建设上海嘉定绿色云计算基地二期项目的公告。 

8) *ST凡谷，关于产业投资基金对外投资设立子基金的公告。 

 周策略建议 

河北省发文推进5G基站规划建设，爱立信财报显示受益5G建设。7月19日，

河北省人民政府办公厅发布了《关于加快推进第五代移动通信基站规划建

设的通知》。广东、浙江也发文公布了本省5G建设的路径规划，结合运营

商的投资进程，全国5G的商用在2020年，今年有部分试点城市可以享受5G

服务。随着SA产业链的成熟，运营商的5G资本开支将大幅提升，看好未来

三年运营商资本开支提升周期对产业链公司的拉动作用，建议关注烽火通

信（600498.SH）、光迅科技（002281.SZ）。7月17日，爱立信发布了2019

年第二季度财报。爱立信业绩向好主要是受益全球5G建设对通信设备需求

的拉动。目前爱立信已与23家运营商客户达成可公示的商用5G合同，为15

个已经正式运行的5G商用网络提供服务。随着中国5G牌照的发放，全球

5G建设将进入加速状态，通信设备子行业受益最大，行业竞争格局清晰，

建议关注中兴通讯（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）。 

 风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期，行业应用发展不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 0.22%，深圳成指上涨 0.16%，沪深 300指数下跌 0.02%，

通信（申万）指数下跌 1.22%，跑输沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信

设备（申万）下跌 1.34%，通信运营（申万）下跌 0.43%，通信子板块相对沪

深 300 指数均未获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，通信行业（申万）下跌 1.34%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 23

位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，涨幅前五的股票是*ST 凡谷、汇源通信、新易盛、星网锐捷、海能达;

跌幅前五的股票为*ST 信威、恒宝股份、移为通信、光库科技、通鼎互联。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

002194.SZ *ST凡谷 13.85  600485.SH *ST 信威 (22.58) 

000586.SZ 汇源通信 13.80  002104.SZ 恒宝股份 (10.98) 

300502.SZ 新易盛 12.94  300590.SZ 移为通信 (9.17) 

002396.SZ 星网锐捷 12.67  300620.SZ 光库科技 (8.26) 

002583.SZ 海能达 8.25 002491.SZ 通鼎互联 (8.23) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 7 月 19 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整

体法，剔除负值）为 34.94 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.81。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 河北省发文推进 5G 基站规划建设：2020 年起全省启动规模化商用 

7 月 19 日，河北省人民政府办公厅发布了《关于加快推进第五代移动通信基站

规划建设的通知》。《通知》的总体目标分为三个阶段。第一阶段：2018 年，全面梳

理全省通信基站与社会塔（杆）资源情况，编制完成 5G 基站站址规划；第二阶段：

2019 年，按照国家关于 5G 发展部署，率先在雄安新区、2022 年冬奥会崇礼赛区建

设 5G 试商用网络；第三阶段：2020 年起，启动 5G 规模化商用，完善城市及热点

地区 5G 网络覆盖，逐步向农村地区延伸。 

点评：河北省的 5G 建设通知是河北当地 5G 建设的一个规划，对当地未来 5G
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建设的进程具有重要参考意义。广东、浙江也发文公布了本省 5G 建设的路径规划，

结合运营商的投资进程，全国 5G 的商用在 2020 年，今年有部分试点城市可以享受

5G 服务。随着 SA 产业链的成熟，运营商的 5G 资本开支将大幅提升，看好未来三

年运营商资本开支提升周期对产业链公司的拉动作用，建议关注烽火通信

（600498.SH）、光迅科技（002281.SZ）。 

 

2.2. 爱立信发布二季度财报，营收同比增长 10% 

7 月 17 日，爱立信发布了 2019 年第二季度财报。2019 年第二季度，公司实现

营收 548 亿瑞典克朗，同比增长 10%；实现净利润 18 亿瑞典克朗，去年同期则为净

亏损 18 亿瑞典克朗。2019 年上半年，公司实现营收 1037 亿瑞典克朗，同比增长

11.27%；实现净利润 43 亿瑞典克朗，去年同期亏损 25 亿瑞典克朗。 

点评：爱立信业绩向好主要是受益全球 5G 建设对通信设备需求的拉动。目前爱

立信已与 23 家运营商客户达成可公示的商用 5G 合同，为 15 个已经正式运行的 5G

商用网络提供服务。随着中国 5G 牌照的发放，全球 5G 建设将进入加速状态，通信

设备子行业受益最大，行业竞争格局清晰，建议关注中兴通讯（000063.SZ）、烽火

通信（600498.SH）。 

 

3. 公司重要公告  

3.1. 优博讯，关于调整部分募集资金投资项目细项及建设期的公告 

公司于 2017 年 3 月 13 日召开的第二届董事会第十次会议和 2017 年 3 月 29 日

召开的 2017 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于部分变更募集资金用途的议

案》。公司对“智能移动终端产品扩产及技术改造项目”和“研发中心建设项目”两

个募投项目进行部分变更，并新增项目“收购深圳市瑞柏泰电子有限公司 51%股权

项目”，新项目总投入 11,220.00 万元，其中投入募集资金 6,200.00 万元，剩余资金

由公司使用自有资金补足。本次调整“研发中心建设项目”细项及建设期，是公司根

据募集资金投资项目实施的实际情况所作出的审慎决定。本次调整部分募集资金投资

项目细项及建设期未改变项目建设的内容、投资总额、实施主体，不会对公司的正常

经营产生重大不利影响，也不存在改变或变相改变募集资金投向和其他损害股东利益

的情形。公司将加强对相关项目建设进度的监督，使项目按新的计划进行建设，以提

高募集资金的使用效益。 

 

3.2. 路畅科技，全资子公司投资建设环保新材料项目的进展公告 

深圳市路畅科技股份有限公司（以下简称“路畅科技”或“公司”）于 2018 年

12 月 11 日召开的第三届董事会第八次临时会议，于 2018 年 12 月 27 日召开的 2018
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年第三次临时股东大会，审议通过了《关于审议全资子公司南阳畅丰新材料科技有限

公司建设冶金废渣超细粉环保新材料项目的议案》，该项目主要利用高炉水渣、钢渣，

建设一条规模为 100 万吨/年的矿渣微粉生产线，产品是水泥和混凝土的优质掺合料，

是一种新型的绿色建筑材料。项目计划投资总额人民币 8,000 万至 10,000 万元，项

目资金来源为公司自筹资金。公司本次投资不构成关联交易，亦不构成《上市公司重

大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。截至本公告日，该项目投资近 6600 万

元，该全资子公司已基本达到了试产或生产条件，公司将尽快组织正式投产。该项目

投产后，将增加公司在新材料领域的产品线，增强公司抵抗风险的能力，给公司带来

可观的销售收入和利润贡献，对公司的财务状况、经营管理、中长远发展有积极的正

面影响。该项目投产后，不存在损害上市公司及全体股东，尤其是中小股东利益的情

形。 

 

3.3. 意华股份，关于取得不动产权证书的公告 

温州意华接插件股份有限公司（以下简称“公司”）于 2013 年 1 月与乐清市国

土资源局签订《国有建设用地使用权出让合同》，以 3,010 万元的出让价格取得了坐

落于乐清市翁垟街道后盐村、后桥村面积为 48,294 平方米的工业用地（国有土地使

用证编号：乐政国用（2013）第 48-1084 号、乐政国用（2013）第 48-1085 号）。

该地块的建设项目于 2018 年 12 月建设完成，并于 2019 年 4 月通过竣工验收。 

 

3.4. 立昂技术，关于投资设立全资子公司的公告 

立昂技术股份有限公司（以下简称“公司”）为进一步优化产业链条，完善公司

战略布局，强化竞争优势，拟在乌鲁木齐市投资设立全资子公司新疆立昂智维信息技

术有限公司（以下简称“立昂智维”）。公司拟以自有资金方式出资 2,000 万元，占立

昂智维注册资本的 100%。本次对外投资设立全资子公司，是着眼于公司业务布局的

完善和长期战略发展规划，进一步优化公司业务结构，为公司培育新的利润增长点，

有利于增强公司的核心竞争力、可持续发展能力和综合盈利能力。本次对外投资公司

的设立，符合公司发展战略，有利于提高公司在新疆的竞争力，推进公司产业链延伸，

进一步增强公司盈利能力。 

 

3.5. 通鼎互联，关于首次回购公司股份的公告 

通鼎互联信息股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 10 月 9 日、2018

年 10 月 26 日召开的第四届董事会第十六次会议、2018 年第四次临时股东大会审议

通过了《关于回购公司股份的预案》。公司于 2019 年 5 月 8 日召开的第四届董事会

第二十二次会议审议通过了《关于调整回购股份方案的提案》，同意对《关于以集中

竞价交易方式回购股份的报告书》（公告编号：2018-117）中回购股份的用途、资金

总额等事项进行调整。公司拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，回
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购资金总额不少于（含）人民币 7,500 万元，不超过（含）人民币 15,000 万元,回购

股份价格不超过（含）人民币 13 元/股。回购股份期限为自股东大会审议通过回购股

份方案之日起十二个月内。2019 年 7 月 15 日，公司首次通过股票回购专用证券账

户以集中竞价交易方式回购公司股份，回购股份数量为 4,211,500 股，约占公司目前

总股本的 0.3338%，最高成交价为 7.37 元/股，最低成交价为 6.96 元/股，成交总金

额为 29,933,942.56 元（不含交易费用）。本次回购符合相关法律法规的要求，符合

既定的回购方案。 

 

3.6. 深桑达 A，关于继续为参股公司提供财务资助公告 

2018 年 7 月及 2018 年 9 月，公司分别为全资子公司中电乐创投资（深圳）有

限公司（以下简称“中电乐创”，原深圳市桑达汇通电子有限公司）和深圳桑达商用

机器有限公司（以下简称“桑达商用”）引入战略投资者进行增资，并与战略投资者

深圳市植阳教育投资有限公司（以下简称“植阳交易”）和深圳弘通同创科技有限公

司（以下简称“弘通同创”）分别签署了《增资协议》。为切实履行《增资协议》的约

定，继续支持中电乐创及桑达商用的业务开展，深圳市桑达实业股份有限公司（以下

简称“公司”）拟向这两家参股公司提供不超过 2,200 万元财务资助。 

 

3.7. 光环新网，关于全资子公司收购上海中可企业发展有限公司 100%股

权暨建设上海嘉定绿色云计算基地二期项目的公告 

公司全资子公司光环新网（上海）信息服务有限公司（以下简称“光环上海”）

拟以不超过 14,264.44 万元收购张辉、上海步拉维企业管理咨询事务所（以下简称“步

拉维”）以及上海番塔西企业管理咨询事务所（以下简称“番塔西”）合计持有的上海

中可企业发展有限公司（以下简称“上海中可”）100%股权（以下简称“本次交易”）。

本次交易完成后，上海中可将成为光环上海的全资子公司，光环上海将利用上海中可

拥有的位于嘉定区胜辛北路 3388 号的土地房产（房地产权证编号：沪房地嘉字 2012

第 007267 号）与上海中可共同投资建设上海嘉定绿色云计算基地二期项目，项目总

投资额为 89,400 万元（包括本次股权收购款）。该项目建设资金将由光环上海通过自

筹资金、银行贷款或其他融资方式解决。本次交易完成后，光环上海将利用上海中可

拥有的土地房产与上海中可共同投资建设上海嘉定绿色云计算基地二期项目，该项目

的总体机柜设计数为 4,500 个，可以提供 9 万台服务器容量的云计算服务能力，项目

预计满负荷运营后年收入可达 39,600 万元，为广大商企用户提供数据中心、云计算

等互联网一体化解决方案服务。本次项目的实施有利于提高公司的服务能力和综合竞

争实力，增强公司在长三角地区的资源储备。 

 

3.8. *ST 凡谷，关于产业投资基金对外投资设立子基金的公告 

近日，公司收到华业聚焦通知，根据发展需要，其与湖南高新创业投资管理有限
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公司、深圳市恒信华业股权投资基金管理有限公司、浏阳高创投资有限公司、东莞市

联景实业投资有限公司、嘉鼎创业投资（平潭）合伙企业（有限合伙）共同发起设立

了长沙华业高创私募股权基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“子基金”），子基金

规模为 20,000 万元人民币。截至目前，子基金已完成工商注册登记手续，取得了由

浏阳市市场监督管理局核发的营业执照，并且按照《证券投资基金法》和《私募投资

基金监督管理暂行办法》等法律法规的要求，在中国证券投资基金业协会完成了备案

手续，取得了《私募投资基金备案证明》。华业聚焦本次对外投资符合基金设立的目

的和公司发展战略目标，属于其正常投资经营行为。新设立的子基金主要对新一代信

息技术等新兴产业中的具备良好投资价值的相关公司进行股权投资，不会损害公司及

股东利益，对公司本年度的财务状况和经营成果不会产生重大影响。 

 

4. 周策略建议 

河北省发文推进 5G 基站规划建设，爱立信财报显示受益 5G 建设。7 月 19 日，

河北省人民政府办公厅发布了《关于加快推进第五代移动通信基站规划建设的通知》。

河北省的 5G 建设通知是河北当地 5G 建设的一个规划，对当地未来 5G 建设的进程

具有重要参考意义。广东、浙江也发文公布了本省 5G 建设的路径规划，结合运营商

的投资进程，全国 5G 的商用在 2020 年，今年有部分试点城市可以享受 5G 服务。

随着 SA 产业链的成熟，运营商的 5G 资本开支将大幅提升，看好未来三年运营商资

本开支提升周期对产业链公司的拉动作用，建议关注烽火通信（600498.SH）、光迅

科技（002281.SZ）。7 月 17 日，爱立信发布 2019 年第二季度财报显示，二季度，

公司实现营收 548 亿瑞典克朗，同比增长 10%。爱立信业绩向好主要是受益全球 5G

建设对通信设备需求的拉动。目前爱立信已与 23 家运营商客户达成可公示的商用 5G

合同，为 15 个已经正式运行的 5G 商用网络提供服务。随着中国 5G 牌照的发放，

全球 5G 建设将进入加速状态，通信设备子行业受益最大，行业竞争格局清晰，建议

关注中兴通讯（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期， 

行业应用发展不及预期。 
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