
                                                      

 1 
重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 0.22%，深证成指上涨 0.16%，中小板指下跌 0.01%，

创业板指上涨1.57%，沪深300指数下跌 0.02%，汽车行业指数上涨0.08%。

细分板块方面，乘用车指数下跌 0.21%，商用载货车指数下跌 2.02%，

商用载客车指数下跌 2.28%，汽车零部件指数上涨 0.49%，汽车服务指

数下跌 0.39%。个股涨幅较大的有长安汽车（24.53%）、爱柯迪（6.82%）、

迪生力（6.34%），跌幅较大的有*ST 猛狮（-9.19%）、钧达股份（-6.06%）、

长城汽车（-5.90%）。 

 

 行业最新动态： 

1、 工信部公告《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 6 批）； 

2、 北京发布《关于对出租汽车更新为纯电动车资金奖励政策的通知》； 

3、7 月 8 日-14 日全国乘用车日均零售数量为 35466 辆，同比下降 7%； 

4、雷诺与江铃成立合资公司布局电动车技术及智能网联领域； 

5、比亚迪与丰田合作开发电动车及动力电池。 

 

 投资建议： 

由于国五切换国六期间厂家去库存影响，六月份乘用车销量一年以来首

次实现正增长，而从近期的乘用车销售数据来看，零售增速重新回落，

批发增速降幅收窄，未来有望逐步企稳改善。建议适当关注整车、汽车

零部件等各细分行业内产品竞争力较强、业绩具备确定性的相关企业。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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2019 年 7 月 22 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 0.22%，深证成指上涨 0.16%，中小板指下跌

0.01%，创业板指上涨 1.57%，沪深 300 指数下跌 0.02%，汽车行业

指数上涨 0.08%。细分板块方面，乘用车指数下跌 0.21%，商用载货

车指数下跌 2.02%，商用载客车指数下跌 2.28%，汽车零部件指数上

涨 0.49%，汽车服务指数下跌 0.39%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

乘用车板块中，涨幅较大的有长安汽车（11.61%）、小康股份

（0.46%）、比亚迪（-0.61%），跌幅较大的有长城汽车（-5.90%）、力

帆股份（-3.54%）、江淮汽车（-2.13%）；商用车板块中，涨幅较大的

有中国重汽（1.60%）、*ST 安凯（1.44%）、中通客车（0.69%），跌幅

较大的有江铃汽车（-4.93%）、曙光股份（-4.48%）、福田汽车（-3.45%）；

汽车零部件板块中涨幅较大的有爱柯迪（6.82%）、迪生力（6.34%）、

新泉股份（6.03%），跌幅较大的有*ST 猛狮（-9.19%）、钧达股份
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（-6.06%）、川环科技（-5.42%）；汽车服务板块中涨幅较大的有国机

汽车（4.04%）、广汇汽车（0.97%）、特力 A（0.71%），跌幅较大的

有申华控股（-4.66%）、中国汽研（-3.22%）、漳州发展（-1.85%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

特尔佳 002213 对外投资 

全资子公司深圳市特尔佳信息技术有限公司拟与深圳市英锐芯电

子科技有限公司共同投资设立合资公司，合资公司注册资本为人民

币 1,000 万元，其中特尔佳信息以自有资金出资人民币 600 万元，

占合资公司总股本的 60%。 

金杯汽车 600609 对外投资 

为拓展高端汽车模具市场，增加投资回报，公司拟与青岛海尔模具

有限公司共同出资设立金海智联科技有限公司。金杯汽车以现金方

式出资 3200 万元，持股比例 40%，海尔模具以现金方式出资 4800

万元，持股比例 60%。 

业务进展 

比亚迪 002594 合作开发 

公司与丰田汽车公司于 2019 年 7 月 19 日签订合约，双方就联合开

发电动车达成合作，将共同开发轿车和低底盘 SUV 的纯电动车型，

车型使用丰田品牌，计划于 2025 年前投放中国市场；双方亦将共

同开发上述车型等所需的动力电池。 

兴民智通 002355 战略协议 

公司于 2019 年 7 月 20 日与普天新能源车辆技术有限公司签署了

《战略框架协议书》，为大力提升智能网联汽车领域服务和运营能

力，充分发挥各方优势，双方将在基于智能网联汽车领域的运营服

务平台开展全面合作。 

其他事项 

拓普集团 601689 业绩预告 

公司预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为

20,000 万元~22,000 万元，同比下降 49%～54%。公司预计报告期

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 19,000 万元

~21,000 万元，同比下降 46.5%～51.5%。 

浙江仙通 603239 业绩预告 

公司预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为

3739.07 万元－4451.27 万元，同比减少 50%-58%。公司根据汽车

行业发展趋势，应对行业洗牌风险，对客户资源进行了战略调整，

主动放弃了非主流汽车市场，导致短期营收和利润大幅下降。 

赛轮轮胎 601058 业绩预告 

公司预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为

50,000.00 万元左右，同比增加 57.14%左右。公司预计 2019 年半年

度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为

47,286.72 万元左右，同比增加 62.45%左右。 

爱柯迪 600933 股权激励 

本激励计划拟向激励对象授予权益总计 565.00 万股，涉及的标的

股票为人民币 A 股普通股，约占本激励计划草案公告时公司股本总

额 85,671.85 万股的 0.66%。其中，首次授予权益总数为 462.00 万

股，预留权益总数 103.00 万股。 

北特科技 603009 政府补助 

截至 2019 年 7 月 17 日，公司及子公司今年累计收到各类政府补助

1,810.35 万元，其中与收益相关的政府补助 565.35 万元，与资产相

关的政府补助 1,245.00 万元。本次公告的政府补助会对公司 2019

年度利润产生一定影响。 

长城汽车 601633 业绩预告 

公司中期业绩（归属于上市公司股东的净利润）预计约为人民币

15.3 亿元，与上年同期相比将减少人民币 21.7 亿元，同比减少

58.6%。公司提高产品优惠额度让利消费者，并继续加大品牌推广

力度及研发投入，致使归属于上市公司股东的净利润同比下降。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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日日 

日 

 

三、行业近期热点信息 

1、工信部公告《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 6

批） 

7 月 15 日，工信部公告《道路机动车辆生产企业及产品》（第 321

批）和《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 6 批）。据

乘联会统计，本批《目录》包括 29 款乘用车车型（3 款插混车型、

26 款纯电动车型）、216 款客车车型（14 款插混车型、197 款纯电动

车型、5 款燃料电池车型）、53 款专用车车型（52 款纯电动车型、1

款燃料电池车型）。 

7 月 17 日，工信部公示申报《道路机动车辆生产企业及产品公

告》（第 322 批）的车辆新产品，其中共有 334 款新能源车型，包括

310 款纯电动车型、10 款插电式混合动力车型、14 款燃料电池车型。 

 

2、北京发布《关于对出租汽车更新为纯电动车资金奖励政策的通知》 

7 月 17 日，北京市财政局、北京市交通委员会发布《关于对出

租汽车更新为纯电动车资金奖励政策的通知》，对符合北京市纯电动

出租汽车更新要求的出租汽车经营者基于一次性政府资金奖励。奖励

范围包括北京市 2018-2020 年到期报废的巡游出租汽车、使用车辆奖

励指标购置的纯电动巡游出租汽车和经市政府批准更新的其他巡游

出租汽车。奖励标准为比照纯电动出租汽车生产环节电池采购价格，

每辆车奖励上限为 7.38 万元，低于奖励上限的按实际电池采购价格

确定。奖励期限为自政策发布之日起至 2020 年 12 月 31 日。 

 

3、7 月 8 日-14 日全国乘用车日均零售数量为 35466 辆，同比下降 7% 

7 月 17 日，乘联会公布 2019 年 7 月 8 日-7 月 14 日厂家周度销

量数据，其中全国乘用车日均零售数量为 34839 辆，去年同期为 37514

辆，同比下降 7%；全国乘用车日均批发数量为 35466 辆，去年同期

为 37625 辆，同比下降 6%。 

 

4、雷诺与江铃成立合资公司布局电动车技术及智能网联领域 

7 月 17 日，雷诺集团和江铃集团宣布正式成立合资公司，以进

一步促进双方在中国新能源汽车市场的战略布局。雷诺集团增资 10

亿元人民币，正式成为江铃集团新能源汽车有限公司的股东，拥有

50%的股权。目前，新公司已完成工商注册。江铃表示，合资公司将

持续在电动车技术及智能网联领域进行深度布局，并推出一系列电动

汽车支持易至品牌的发展。江铃还称，此次合作符合江铃集团和雷诺

集团的战略布局，是双方战略布局的重要组成部分，通过这一新的项
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目，雷诺集团将进一步扩大在中国新能源汽车市场的影响力，推动中

国新能源产业的发展。江铃集团新能源也将通过此次合作整合资源，

有利于公司后期的快速发展。（新闻来源：搜狐汽车） 

 

5、比亚迪与丰田合作开发电动车及动力电池 

7 月 19 日，比亚迪发布公告称，与丰田汽车公司签订合约，双

方就联合开发电动车达成合作，将共同开发轿车和低底盘 SUV 的纯

电动车型，车型使用丰田品牌，计划于 2025 年前投放中国市场；双

方亦将共同开发上述车型等所需的动力电池。本次合作旨在通过结合

双方在电动车和电池领域的技术优势和研发经验，超越竞争关系的束

缚，寻求共同发展，共同开发纯电动车型，共同促进纯电动车型的普

及和行业发展，为消费者提供更具吸引力的纯电动车产品。（新闻来

源：公司公告） 

 

四、投资建议 

由于国五切换国六期间厂家去库存影响，六月份乘用车销量一年

以来首次实现正增长，而从近期的乘用车销售数据来看，零售增速重

新回落，批发增速降幅收窄，未来有望逐步企稳改善。建议适当关注

整车、汽车零部件等各细分行业内产品竞争力较强、业绩具备确定性

的相关企业。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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