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 一、市场回顾：本周汽车板块上涨 0.08% 

本周汽车（申万）板块上涨 0.08%，同期沪深 300 下跌 0.02%，板块

跑赢大盘 0.1 百分点。本周涨幅居前的个股是新日股份、长安汽车和

信隆健康。本周跌幅居前的个股是*ST 猛狮、钧达股份和长城汽车。 

 二、本周行业动态 

1、乘联会：7 月第二周乘用车零售平稳，批发回升。7 月第一周厂家

零售销量达日均 2.87 万辆，同比下降 7%；第二周零售则达日均 3.48

万辆，同比下降 7%。7 月第一周的日均批发为 2.58 万辆，同比下降

22%；第二周的批发为日均 3.55 万辆，同比下降 6%，同比降幅比第

一周缩窄 16%。 

7 月国六标准在部分地区实施后，国六车型数量及库存增加，乘用车

批发销量短期回暖，同比降幅收窄。短期内，受到国五去库存等因素

扰动，部分车企中期业绩预减，并下调全年销量目标。吉利汽车预告

中期净利润将同比下降约 40%，1H19 实现总销量 65 万辆，同比下降

约 15%，公司将全年销量目标由 151 万辆下调 10%至 136 万辆。长城

汽车预告中期业绩将同比减少 58.6%，公司将 2019 年度的销量目标由

120 万辆调整为 107 万辆。我们认为，国内汽车销量大概率将在三季

度出现拐点，四季度及 2020 年上半年出现回暖。 

2、丰田携手比亚迪，发展纯电动领域。丰田与比亚迪签订合约，将

共同开发轿车和低底盘 SUV的纯电动车型，以及上述产品等所需的动

力电池，车型使用丰田品牌，计划于 2025 年前投放中国市场。此前，

丰田专注于发展油电混动动力方面的技术。丰田借助比亚迪在动力电

池等核心部件方面的优势，发展其纯电动车和相关技术。比亚迪通过

此次合作，在动力电池外供方面走出了实质性的一步。 

3、长城汽车携手 8家战略合作伙伴，打造 AI 出行机器人。长城汽车

GTO 全域智慧生态战略在保定哈弗技术中心正式发布。长城汽车宣布

将与腾讯、阿里、百度、中国电信、中国联通、中国移动、华为和高

通 8 家战略伙伴合作，围绕汽车-出行-生活的体验服务打造一款基于

5G+AI 技术的出行机器人。 

 三、本周公司动态  

1、长城汽车：公司发布关于 2019 年中期业绩预减及 2019 年销量目标

调整公告。公告表明，预计 2019 年中期营业总收入约为人民币 413.8

亿元，与上年同期相比将减少人民币 73.0 亿元，同比减少 15.0%；净

利润约为人民币 15.7 亿元，与上年同期相比将减少人民币 21.5 亿元，

同比减少 57.8%；归属于上市公司股东的净利润约为人民币 15.3亿元，

与上年同期相比将减少人民币 21.7 亿元，同比减少 58.6%。归属于上
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市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约为人民币 12.4 亿元，与上

年同期相比将减少人民币 23.4 亿元，同比减少 65.4%。本公司 2019

年度的销量目标调整为 107 万辆。 

2、长安汽车：公司发布关于 2018 年年度权益分派实施公告。公告表

明，公司 2018 年度利润分派方案为：以公司现有总股本 4,802,648,511

股为基数，向全体股东每 10 股派 0.18 元人民币现金（含税）。 

3、比亚迪：公司发布关于 2018 年年度权益分派实施公告。公告表明，

公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 2,728,142,855

股为基数（其中 A股 1,813,142,855 股，H股 915,000,000 股），向全体

股东每 10 股派人民币 2.04 元现金（含税）。 

4、杉杉股份：公司发布关于闲置募集资金暂时补充流动资金部分归还

的公告。公告表明，2019 年 7 月 16 日，公司将用于暂时补充流动资

金的 0.5 亿元闲置募集资金提前归还至募集资金专用账户，以满足募

集资金投资项目的建设需要，该资金使用期限未超过 12 个月。同时，

公司已将上述归还事项及时通知了公司保荐机构和保荐代表人。 

5、爱柯迪：公司发布关于变更公司注册资本的公告。公告表明，公司

向 76 名激励对象首次授予限制性股票 633.85 万股，公司股本将由

85,038.00 万股增至 85,671.85 万股，注册资本由 85,038.00 万元增至

85,671.85 万元。 

 四、投资建议 

我们认为，在汽车消费刺激政策逐步落地的背景下，行业销量增速的

反转有望在三季度逐步兑现，我们持续推荐：长安汽车、长城汽车、

比亚迪、拓普集团、保隆科技、旭升股份、爱柯迪和三花智控。 

 五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。       
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块上涨 0.08% 

本周汽车（申万）板块上涨 0.08%，同期沪深 300 下跌 0.02%，板块跑赢大盘 0.1 百

分点。本周涨幅居前的个股是新日股份、长安汽车和信隆健康。本周跌幅居前的个股是

*ST 猛狮、钧达股份和长城汽车。 

图表1： 本周汽车板块上涨 0.08% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值上升，板块整体为 16.31（TTM） 

本周汽车板块估值上升，板块整体为 16.31（TTM），相对沪深 300 比值为 1.33 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018A-EPS 2019E-EPS 2020E-EPS 2018A-PE 2019E-PE 2020E-PE 

上汽集团 600104.SH 23.71 3.08 3.15 3.37 8.3 7.5 7.0 

长城汽车 601633.SH 8.29 0.57 0.58 0.68 8.4 14.3 12.2 

广汽集团 601238.SH 11.03 1.07 1.10 1.26 9.0 10.0 8.7 

长安汽车 000625.SZ 7.40 0.14 0.16 0.83 12.7 46.4 8.9 

江淮汽车 600418.SH 5.06 (0.42) 0.06 0.21 34.9 89.9 24.1 

比亚迪 002594.SZ 53.93 0.93 1.32 1.65 49.7 40.8 32.7 

星宇股份 601799.SH 75.65 2.21 2.88 3.65 22.4 26.3 20.7 

宇通客车 600066.SH 13.24 1.01 1.15 1.23 10.8 11.5 10.8 

金龙汽车 600686.SH 8.26 0.21 0.50 0.76 12.4 16.4 10.9 

当升科技 300073.SZ 25.95 0.75 0.89 1.23 44.4 29.1 21.2 

杉杉股份 600884.SH 11.64 0.99 0.85 0.97 9.8 13.7 12.0 

旭升股份 603305.SH 25.60 0.73 0.94 1.20 41.9 27.2 21.4 

三花智控 002050.SZ 11.28 0.61 0.53 0.62 21.1 21.2 18.2 

爱柯迪 600933.SH 8.62 0.55 0.62 0.72 13.5 14.0 12.1 

宁波高发 603788.SH 14.58 1.09 1.20 1.37 12.3 12.1 10.7 

保隆科技 603197.SH 19.52 0.94 1.31 1.62 22.7 14.9 12.1 

新坐标 603040.SH 28.08 1.31 1.63 2.36 19.1 17.2 11.9 

拓普集团 601689.SH 10.04 1.04 0.75 0.87 13.4 13.5 11.6 

天赐材料 002709.SZ 16.17 1.35 0.50 0.91 14.7 32.1 17.7 

金固股份 002488.SZ 8.10 0.16 0.27 0.37 37.7 29.5 21.7 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称 事件类型 事件摘要 

长城汽车 关于 2019 年中期业绩预

减及 2019 年销量目标调

整公告 

预计 2019 年中期营业总收入约为人民币 413.8 亿元，与上年同期相比将减少人民币 73.0 亿元，

同比减少 15.0%；净利润约为人民币 15.7 亿元，与上年同期相比将减少人民币 21.5 亿元，同比

减少 57.8%；归属于上市公司股东的净利润约为人民币 15.3 亿元，与上年同期相比将减少人民

币 21.7 亿元，同比减少 58.6%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约为人民币

12.4 亿元，与上年同期相比将减少人民币 23.4 亿元，同比减少 65.4%。本公司 2019 年度的销量

目标调整为 107 万辆。 

长安汽车 关于 2018 年年度权益分

派实施公告 

公司 2018 年度利润分派方案为：以公司现有总股本 4,802,648,511 股为基数，向全体股东每 10

股派 0.18 元人民币现金（含税）。 

比亚迪 关于 2018 年年度权益分

派实施公告 

公司 2018 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 2,728,142,855 股为基数（其中 A 股

1,813,142,855 股，H 股 915,000,000 股），向全体股东每 10 股派人民币 2.04 元现金（含税）。 

杉杉股份 关于闲置募集资金暂时补

充流动资金部分归还的公

告 

2019 年 7 月 16 日，公司将用于暂时补充流动资金的 0.5 亿元闲置募集资金提前归还至募集资金

专用账户，以满足募集资金投资项目的建设需要，该资金使用期限未超过 12 个月。同时，公司

已将上述归还事项及时通知了公司保荐机构和保荐代表人。 

爱柯迪 关于变更公司注册资本的

公告 

公司向 76 名激励对象首次授予限制性股票 633.85 万股，公司股本将由 85,038.00 万股增至

85,671.85 万股，注册资本由 85,038.00 万元增至 85,671.85 万元。 

保隆科技 关于限制性股票回购注销

实施公告 

本次回购注销限制性股票的激励对象包括公司副总经理文剑峰、董事会秘书尹术飞等 175 人，

合计拟回购注销限制性股票 946,610 股。本次回购注销完成后，剩余股权激励限制性股票

2,136,890 股。 

新坐标 关于 2017 年度限制性股

票激励计划预留权益第一

期解锁暨上市公告 

除已离职的 1 名人员外，公司 2017 年度限制性股票激励计划预留权益授予的激励对象所持限制

性股票第一期解锁的条件已成就，董事会将根据 2017 年第二次临时股东大会的授权并按照相关

规定为符合解锁条件的 26名激励对象办理解锁事宜，解锁股份数量为 109,200 股。 

拓普集团 关于 2019 年半年度业绩

预减公告 

公司预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为 20,000 万元～22,000 万元，同比

下降 49%～54%。扣除非经常性损益后，公司预计 2019 年半年度归属于上市公司股东的净利润

为 19,000 万元～21,000 万元，同比下降 46.5%～51.5%。 

天赐材料 关于控股股东进行股票质

押式回购交易的公告 

公司接到公司控股股东徐金富先生通知，徐金富先生于近日将其持有的公司部分股份 28,764,400

股（占公司总股本的 5.2459%）质押给中国银河证券股份有限公司进行股票质押式回购交易。

截至本公告日，徐金富先生持有本公司股份 216,979,781 股，占公司总股本的 39.5714%，其中

质押的股份合计为 130,226,320 股，占其持有公司股份总数的 60.0177%，占公司总股本的

23.7499%。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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三、行业重要政策及新闻 

【长城汽车与 8家战略伙伴合作，打造 AI 出行机器人】 

7 月 15 日，长城汽车 GTO 全域智慧生态战略在保定哈弗技术中心正式发布。

长城汽车宣布将与腾讯、阿里、百度、中国电信、中国联通、中国移动、华为和高

通 8 家战略伙伴合作，围绕汽车-出行-生活的体验服务打造一款基于 5G+AI 技术的

出行机器人。（来源：盖世汽车资讯） 

【德赛西威与一汽集团战略合作全新升级】 

7 月 13 日，中国一汽供应商战略合作伙伴签约仪式在长春一汽集团总部举行。

一汽集团与德赛西威签署了战略合作协议。根据协议内容，德赛西威将围绕智能驾

驶、智能驾驶舱两大业务板块，为一汽提供智能、具有竞争力的产品和服务，为有

效落实新红旗品牌战略提供产品支持，助力一汽集团打造更具竞争力的优势产品。

（来源：盖世汽车资讯） 

【一汽/东风/广汽将接入滴滴网约车开放平台】 

7 月 15 日，滴滴出行正式宣布推出网约车开放平台，将向第三方出行服务商开

放，连接开放平台运力和海量用户。“东风出行”、“如祺出行”、一汽运营的网约车

服务等第三方服务商接入滴滴网约车开放平台。用户可以在滴滴出行 App 呼叫不同

平台车辆。（来源：盖世汽车资讯） 

【新特汽车与 ICONA 意柯那合作】 

新特汽车与意大利意柯那设计集团 ICONA 正式签署了战略合作协议，ICONA

意柯那将成为新特全新智能电动汽车 AEV的核心设计团队。（来源：盖世汽车资讯） 

【蔚来寻求十亿融资，NIO Power 或被拆分】 

蔚来汽车将拆分旗下能源补给服务 NIO Power，并寻求在今年第四季度完成规

模数十亿元左右的独立融资。该项目由蔚来汽车创始人、董事长兼 CEO 李斌，以及

蔚来汽车总裁秦力洪、蔚来汽车电源管理副总裁沈斐等人牵头，或将在未来 2 个月

内上线独立 APP。（来源：盖世汽车资讯） 

【雷诺集团与江铃集团成立合资公司】 

7 月 17 日，雷诺集团和江铃集团宣布正式成立合资公司以进一步促进双方在中

国新能源汽车市场的战略布局。雷诺集团增资 10 亿元人民币，正式成为江铃集团新

能源汽车公司的股东，拥有 50%的股权。（来源：盖世汽车资讯） 

【EXEED 星途与小米合作，探索汽车新零售生态】 

中国自主新高端汽车品牌 EXEED 星途正式宣布和国内领军科技新势力小米达

成合作。双方计划在内容营销、用户推广等领域展开合作，充分整合线上线下资源，

开展整合营销模式新尝试。（来源：盖世汽车资讯） 

【腾讯、宝马宣布深化合作，助力自动驾驶行业技术创新】 

7 月 19 日，腾讯与宝马中国宣布深化合作，腾讯将发挥云计算、大数据、安全

等领域优势，助力宝马建立高性能数据驱动开发平台，支持宝马在中国市场的自动

驾驶研发和技术创新。（来源：盖世汽车资讯） 
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【宝骏 510 CVT正式上市，售价 7.38-8.28万元】 

7 月 18 日，宝骏 510 CVT 车型正式上市，共推出乐享型及优享型两款车型，官

方指导价为 7.38-8.28 万元。宝骏 510 CVT 车型整体设计没有变化，主要改变是搭载

一款 CVT 变速箱，车系整体竞争力更加强大。（来源：盖世汽车资讯） 

【丰田携手比亚迪，发展纯电动领域】 

7 月 19 日，丰田与比亚迪签订合约，将共同开发轿车和低底盘 SUV 的纯电动

车型，以及上述产品等所需的动力电池，车型使用丰田品牌，计划于 2025 年前投放

中国市场。此前，丰田专注于发展油电混动动力方面的技术。丰田借助比亚迪在动

力电池等核心部件方面的优势，发展其纯电动车和相关技术。比亚迪通过此次合作，

在动力电池外供方面走出了实质性的一步。（来源：盖世汽车资讯） 

四、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 

五、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 
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