
 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  1 / 5 

 

   证券研究报告 | 行业研究 

 

 传媒 

 【联讯传媒】沿产业链交易暑期档第
二弹，《哪吒》点映猫眼评分，豆瓣评
分及购票指数均位列尚未上映暑期档
之榜首 

   

2019 年 07 月 22 日  投资要点 

 

增持(维持)   

分析师：陈诤娴 
执业编号：S0300516090001 
电话：021-51759911 
邮箱：chenzhengxian@lxsec.com  
 

行业表现对比图(近 12 个月)  

  
资料来源：聚源 

 

  

 事件 

暑期档即将过半，我们统计了自本报告发出之日起，尚未上映的片单，共计

36 部，建议投资者关注尚未上映影片票房超预期带来的交易性机会。 

 

 投资要点 

（1） 截止目前，暑期档接近一半，《蜘蛛侠：英雄远征》上映 25 天，票

房 13.85 亿荣登榜首、《扫毒 2：天地对决》排名第二，票房 11.88

亿，上映 18 天，后起之秀为《狮子王》真人版票房 6.78 亿，上映

11 天，以及《银河补习班》票房 4.41 亿，上映 5 天，猫眼预估《银

河补习班》票房约为 11.68 亿。 

 

（2） 我们统计了从今日起至 8 月底，共计 36 部影片上映，未上映影片票

房超预期将提供产业链相关公司交易性机会，特别是主投主控类的

制片方。 

 

（3） 后续 36 部影片中，《哪吒》点映评价猫眼 9.7 分，豆瓣评分 8.7，购

票指数 8.7 分，均位列所有尚未上映片单之榜首。其制作方为光线

影业和彩条屋影业（光线全资控股），出品方为燕城十月、霍尔果斯

十月文化、彩条屋影业和可可动画。其中十月文化也曾参与了 2015

年爆款动画电影《大圣归来》的制作，《大圣归来》的票房为 9.56

亿。 

 

 投资建议 

《哪吒》目前仍为点映阶段，观影反馈数据优秀，影片将于 7 月 26 日正式

上映，相关受惠公司为光线传媒（300251.SZ）。 

 

 风险提示 

票房不及预期，行业非理性竞争。 
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附录 1：已上映暑期档票房及投资发行概况（截止 7月 22日） 

资料来源：猫眼、联讯证券研究院 

 

附录 2：2019年暑期档尚未上映片单概览（始于 7月 22 日） 

资料来源：猫眼、联讯证券研究院 

 

影片名称 实时票房（万元） 票房占比 累计票房（亿元） 上映天数 主出品方 主发行方

银河补习班 1387 43.8% 4.41 5 猫眼微影、光线影业、横店影业、大地时代 猫眼微影、华夏发行、腾讯影业

狮子王 781 24.6% 6.78 11 迪士尼工作室 中影

扫毒2：天地对决 392 12.4% 11.88 18
寰宇娱乐、昇格传媒、合瑞影业、横店影业、
大地时代

寰宇娱乐、昇格传媒，合瑞影业

蜘蛛侠：英雄远征 206 6.5% 13.85 25 美国哥伦比亚影片公司 华夏发行、中影、上海电影

未来机器城 74 2.4% 0.13 4 阿里影业，万达影视 阿里影业、淘票票、五洲发行、上海电影

爱宠大机密2 73 2.3% 1.45 18 美国环球影片公司、美国照明娱乐公司 华夏发行、中影

游戏人生 零 68 2.1% 0.11 4 日本角川映画株式会社 华夏发行、中影、长影集团译制片公司

猪八戒传说 41 1.3% 0.21 4 爱奇艺影业 中国国际文化传播、三亚星面孔影视

怨灵3：看不见的小孩 36 1.2% 0.08 4 北京家乐影业 嘉影上行、华夏发行

命运之夜——天之杯2：失去之蝶 18 0.6% 0.29 11 日本安尼普株式会社 中影、哔哩哔哩影业

序号 上映日期 影片名称 影片类别 购票指数 主出品方 主发行方

1 7月25日 我的心里住着一只猫 爱情 2.8 海岸星光影视 谷泰映画

2 7月25日 小Q 剧情 5.9 星皓影业、中影 星皓影业、中影、猫眼微影

3 7月25日 隧道尽头 犯罪、悬疑 4.8 西班牙托纳索电影、阿根廷树元素 中影、天津联瑞影业

4 7月26日 巴比龙 剧情、传记 3.5 美国巴比龙影业 中影、五洲发行

5 7月26日 极度危机 剧情、战争 2.7 沁和园影视、中国人民解放军八一制片厂 /

6 7月26日 哪吒之魔童降世 喜剧、动画 8.7 光线影业、彩条屋和十月文化 光线影业、华夏发行

7 7月26日 回到过去拥抱你 青春、奇幻 6.3 耀莱影视、拉卡拉影业 耀影电影发行、无限自在文化

8 7月26日 跳舞吧！大象 喜剧 6.7 京西文化、友谊万岁影业、阿里影业 京西文化、华夏发行、阿里影业

9 8月1日 烈火英雄 剧情、灾难 7.1 博纳影业、阿里影业、华夏发行、万达影视 博纳文化传媒、华夏发行

10 8月1日 古田军号 剧情、战争 2.8 中国人民解放军八一电影制片厂、福建电影制片厂 福建电影制片厂、华夏发行

11 8月2日 沉默的证人 动作、犯罪 5.6 万达影视、寰亚电影 五洲发行、寰亚电影

12 8月2日 鼠胆英雄 喜剧、爱情 4.3 大德影业、海润影业、文投控股 文韵华夏影视、猫眼微影

13 8月2日
赛尔号大电影7：疯

狂机器城
喜剧、动画 3.5 淘米动画、万达影视、横店影业、大地时代 众合千澄、华策影业、横店影业

14 8月2日
冰雪女王4：魔镜世

界
动画、冒险 3.2 Cinema Fund Russia、Wizart动画电影 华夏发行、环鹰时代

15 8月2日 友情以上 剧情、爱情 3.2 泰国GDH559电影公司 中影

16 8月2日
梦想之战：踢球吧阿

妹
剧情 2.8 星壳传媒、方阵电影产业 方阵电影产业、影业同盟

17 8月2日 歌唱动荡的青春 剧情、爱情 2.8 海上云天发行 海上云天发行

18 8月2日 最美的地方遇见你 爱情 2.8 众义文化、东方影业、久时光影业 马丁国际

19 8月2日 灶神来了 喜剧、爱情 2.8 中创奇迹 /

20 8月7日
使徒行者2：谍影行

动
剧情，动作，犯罪 7.4 嘉映影业、耳东影业、阿里影业、猫眼微影 /

21 8月8日 诛仙 剧情 5.3 新丽传媒 /

22 8月8日 红星照耀中国 剧情、战争 2.7 西安嘉方、峨眉电影 中影

23 8月9日 上海堡垒 科幻，战争，爱情 6.6 华视娱乐，中影，腾讯影业 中影，聚合影联，腾讯影业

24 8月9日 凌晨两点半2 恐怖、惊悚 2.8 金亿乾坤影视、十品影业 十品影业

25 8月9日 送我上青云 剧情 2.8 坏兔子影业、华夏发行、猫眼微影 /

26 8月9日 丑娃娃 喜剧、动画 2.8 华夏发行、阿里影业 /

27 8月15日 封门笔仙 恐怖、惊悚 / 卓迈影业、牦牛影业 小山影业、卓迈影业

28 8月16日 全职高手之巅峰荣耀 剧情，动画 6.5 阅文影视，万达影视 /

29 8月16日 愤怒的小鸟2 喜剧、动画 3.2 美国哥伦比亚影片公司 中影

30 8月16日 铤而走险 剧情、犯罪 3.3 黑蚂蚁影业、光线影业、淘票票影视 阿里影业、白马影视、光线影业

31 8月16日 古窑迷踪 悬疑、惊悚 2.7 山西电影制片厂、海纳联艺影视 浙江中知影传奇影业

32 8月23日
速度与激情：特别行

动
动作，惊悚，犯罪 8.0 环球影业 环球影业

33 8月23日 保持沉默 剧情，悬疑，家庭 3.2 光线影业，猫眼微影 光线影业

34 8月23日
昆虫总动员2-来自远

方的后援军
动画 2.9 北京天生之道文化、法国电视三台电影投资 /

35 8月30日 死寂逃亡 剧情、恐怖 2.7 德国康斯坦丁影业 /

36 8月30日 深夜食堂 剧情 3.0 福星全亚文化、引力影视 五洲发行、引力影视
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附录 3：A股传媒互联网公司估值概览 

资料来源：Wind，联讯证券研究院 

 

 

 

 

股价 总股本 总市值 PB PS PEG

证券代码 证券简称 （元） （亿股） （亿元） 2018 2019F 2020F 2021F 2018 2019F 2020F 2021F （倍） （倍） （倍）

内容

300251.SZ   光线传媒 8.11 29.3 238 0.47 0.28 0.33 0.37 17.3 29.1 24.5 21.7 2.5 11.6 (4.0)

300027.SZ   华谊兄弟 4.65 27.9 130 (0.39) 0.23 0.26 0.25 (11.9) 20.3 17.8 18.3 1.3 2.7 (0.1)

300133.SZ   华策影视 6.17 17.6 108 0.12 0.31 0.35 0.39 51.4 19.9 17.6 15.8 1.4 1.7 0.4

000802.SZ   北京文化 9.49 7.2 68 0.45 0.58 0.67 0.75 21.0 16.4 14.2 12.7 1.2 4.5 0.9

002343.SZ   慈文传媒 7.50 4.7 36 (2.30) 0.41 0.57 N.A. (3.3) 18.2 13.2 N.M. 2.1 2.4 N.M.

000892.SZ   欢瑞世纪 3.67 9.8 36 0.33 0.55 0.65 N.A. 11.1 6.7 5.7 N.M. 1.0 2.3 N.M.

内容平均 25.2 18.4 15.5 17.1 1.6 4.2 0.7

院线

002739.SZ   万达电影 16.26 20.8 338 0.74 0.79 0.91 0.99 22.1 20.5 17.8 16.5 2.3 2.1 2.0

600977.SH   中国电影 14.01 18.7 262 0.80 0.79 0.84 0.93 17.5 17.8 16.7 15.1 2.1 2.4 3.5

603103.SH   横店影视 13.92 6.3 88 0.71 0.54 0.61 0.69 19.6 25.6 23.0 20.2 3.5 2.9 (25.8)

601595.SH   上海电影 14.36 3.7 54 0.63 0.77 0.96 N.A. 22.8 18.5 14.9 N.M. 2.2 3.9 N.M.

002905.SZ   金逸影视 14.45 2.7 39 0.59 0.66 0.88 0.99 24.5 21.9 16.3 14.7 1.8 1.6 1.2

院线平均 21.3 20.9 17.8 16.6 2.4 2.6 2.2

游戏

002602.SZ   世纪华通 11.40 59.6 679 0.43 0.55 0.61 0.66 26.5 20.9 18.8 17.3 3.2 5.8 1.4

002624.SZ   完美世界 23.30 13.1 306 1.30 1.64 1.89 2.11 17.9 14.2 12.3 11.0 2.8 3.4 0.8

002555.SZ   三七互娱 13.00 21.1 275 0.47 0.88 1.04 1.18 27.7 14.8 12.5 11.0 3.7 2.7 0.4

600373.SH   中文传媒 12.46 13.8 172 1.18 1.31 1.47 1.63 10.6 9.5 8.5 7.7 1.2 1.4 0.8

603444.SH   吉比特 201.80 0.7 145 10.06 11.64 13.21 15.23 20.1 17.3 15.3 13.3 4.3 7.6 1.2

002174.SZ   游族网络 15.38 8.9 137 1.15 1.36 1.66 1.91 13.4 11.3 9.3 8.0 2.4 3.0 0.6

300418.SZ   昆仑万维 12.21 11.5 141 0.88 1.18 1.42 1.70 13.9 10.4 8.6 7.2 1.9 3.1 0.4

300113.SZ   顺网科技 14.48 6.9 101 0.46 0.79 0.97 1.04 31.5 18.2 14.9 13.9 2.8 4.4 0.6

002425.SZ   凯撒文化 5.53 8.1 45 0.34 0.61 0.80 0.95 16.3 9.0 6.9 5.8 1.0 3.1 0.2

300031.SZ   宝通科技 11.75 4.0 47 0.69 0.90 1.13 1.37 17.0 13.1 10.4 8.6 1.8 1.7 0.5

300467.SZ   迅游科技 16.79 2.2 38 (3.49) 0.99 1.30 N.A. (4.8) 17.0 13.0 N.M. 1.7 3.9 N.M.

游戏平均 19.5 14.2 11.9 10.4 2.4 3.7 0.7

在线视频

300413.SZ   芒果超媒 37.65 10.5 394 0.92 1.13 1.44 1.71 40.9 33.3 26.1 22.0 4.9 3.4 1.4

在线视频平均 40.9 33.3 26.1 22.0 4.9 3.4 1.4

广告

002027.SZ   分众传媒 4.75 146.8 697 0.40 0.24 0.30 0.37 11.9 20.0 15.6 12.9 3.4 4.8 (7.4)

广告平均 0.00 0.0 0 0.00 0.00 0.00 0.00 11.9 20.0 15.6 12.9 3.4 4.8 (7.4)

0.00 0.0 0 0.00 0.00 0.00 0.00

互联网 0.00 0.0 0 0.00 0.00 0.00 0.00

000681.SZ   视觉中国 19.66 7.0 138 0.46 0.58 0.74 0.92 42.9 33.9 26.7 21.5 4.2 13.3 1.3

603533.SH   掌阅科技 14.58 4.0 58 0.35 0.40 0.48 0.55 41.7 36.2 30.6 26.6 4.7 2.6 2.2

互联网平均 42.3 35.0 28.6 24.0 4.5 7.9 1.8

出版

601098.SH   中南传媒 11.81 18.0 212 0.69 0.75 0.80 0.91 17.1 15.8 14.8 13.0 1.5 2.1 1.7

603000.SH   人民网 16.04 11.1 177 0.19 0.30 0.41 0.55 84.4 54.1 39.4 29.1 5.8 7.4 1.3

601801.SH   皖新传媒 5.75 19.9 114 0.55 0.44 0.48 0.52 10.5 13.1 12.0 11.1 1.1 1.0 (6.6)

601900.SH   南方传媒 8.98 9.0 80 0.73 0.80 0.89 0.98 12.3 11.2 10.0 9.2 1.3 1.3 1.1

600757.SH   长江传媒 6.66 12.1 81 0.60 0.70 0.78 0.86 11.1 9.6 8.6 7.7 1.1 0.7 0.7

603096.SH   新经典 56.76 1.4 77 1.77 2.09 2.55 3.02 32.1 27.2 22.3 18.8 3.9 7.1 1.4

600088.SH   中视传媒 12.92 4.0 51 0.29 0.44 0.76 N.A. 44.9 29.4 16.9 N.M. 3.9 4.0 N.M.

600229.SH   城市传媒 6.98 7.0 49 0.50 0.55 0.61 0.68 14.1 12.7 11.4 10.3 1.7 2.0 1.2

出版平均 28.3 21.6 16.9 14.2 2.5 3.2 1.2

广电

600637.SH   东方明珠 9.80 34.3 336 0.59 0.62 0.64 0.65 16.6 15.9 15.3 15.2 1.1 2.4 5.2

600037.SH   歌华有线 9.61 13.9 134 0.50 0.52 0.54 N.A. 19.3 18.5 17.9 N.M. 1.0 4.7 N.M.

300770.SZ   新媒股份 73.00 1.3 94 2.13 2.28 3.02 3.76 34.3 32.0 24.2 19.4 6.3 11.1 1.5

603888.SH   新华网 17.78 5.2 92 0.55 0.65 0.74 0.82 32.4 27.5 24.2 21.7 3.0 5.0 1.9

广电平均 25.6 23.4 20.4 18.8 2.9 5.8 2.9

IP

002292.SZ   奥飞娱乐 5.92 13.6 80 (1.20) 0.16 0.20 N.A. (4.9) 37.3 29.3 N.M. 2.3 2.4 N.M.

IP平均 (4.9) 37.3 29.3 N.M. 2.3 2.4 N.M.

EPS（元） PE（倍）
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