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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 0.11%，汽车及零部件板块下跌 0.25%，跑

输大盘 0.36 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.00%；商用车子行业下跌

1.52%；汽车零部件子行业上涨 0.77%；汽车经销服务子行业下跌 0.28%。 

个股方面，涨幅居前的有长安汽车、风神股份、爱柯迪、力盛赛车、迪生力；

跌幅居前的有钧达股份、长城汽车、川环科技、江铃汽车、北特科技。 

 行业新闻 

1）工信部正联合其他部委，酝酿研究针对燃料电池的新补贴政策； 2）北京

出台纯电动出租车更新奖励新政：奖励上限 7.38 万元；3）统计局：上半年

新能源汽车产量 63.8 万辆，同比增长 34.6%；4）工信部发布第 6 批新能源

汽车推荐目录，316 款车型入选；5）工信部第 322 批新车公示，334 款新能

源汽车进入；6）河北雄安新区：2020 年底前公交等运营车辆实现新能源化。 

 公司新闻 
1）比亚迪牵手丰田联合造车，2025 年投放市场；2）长城汽车上半年归母净

利预降 58.6%至 15.3 亿元，年度销量目标下调为 107 万辆；3）拓普集团预

计上半年净利润同比下降 54%至 49%；4）宁德时代与丰田汽车在动力电池

领域达成合作，将开发电池新技术；5）华域汽车：可以满足新能源整车客户

的配套供货需求。 

 本周行业策略与个股推荐 
据上海证券报报道，工信部正联合其他部委，酝酿研究针对燃料电池的新补

贴政策，其中相关补贴思路考虑补贴生产核心部件的厂家，将有利于布局燃

料电池核心零部件的公司；北京出租车更新奖励政策的出台，将有力推动北

京地区纯电动出租车的推广应用，实现北京市 2019~2020 年新增和更换纯电

动出租车约 2 万辆、到 2020 年全市新能源车保有量达到 40 万辆左右的目标。

我们认为，补贴的大幅退坡和技术标准的提高，使新能源汽车行业走向“消

费分级”，在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分

政策与新能源汽车消费刺激政策推动，新能源汽车预计仍将保持较快增长；

燃料电池汽车的发展在国家支持下进展加快，同时企业对燃料电池汽车产业

链的布局加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持续提质降本仍

然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，维持新能源汽车板块

“看好”评级，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优势的

优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代

（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互

联网企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网

联汽车产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应

显现，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、

ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、
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德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 0.11%，汽车及零部件板块下跌 0.25%，跑输大

盘 0.36 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.00%；商用车子行业下跌 1.52%；

汽车零部件子行业上涨 0.77%；汽车经销服务子行业下跌 0.28%。 

个股方面，涨幅居前的有长安汽车（11.61%）、风神股份（8.90%）、爱柯迪（6.82%）、

力盛赛车（6.61%）、迪生力（6.34%）；跌幅居前的有钧达股份（-6.06%）、长城

汽车（-5.90%）、川环科技（-5.42%）、江铃汽车（-4.93%）、北特科技（-4.91%）。 

图 1：汽车板块走势（%，07.15-07.19） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（07.15-07.19）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（07.15-07.19） 
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2.行业重要信息 

1、工信部正联合其他部委，酝酿研究针对燃料电池的新补贴政策。上海证券报

报道，继国家发改委再次“点名”氢能，将统筹规划氢能开发布局之后，工信部

正联合其他部委，酝酿研究针对燃料电池的新补贴政策。据了解，相关补贴思路

并不是像之前那样补到整车厂，而是考虑补贴生产核心部件的厂家，尤其是拥有

核心技术的企业将获得更有力度的政策支持。氢能属于政策主导型行业，政策对

于产业发展起着重要的指引作用。（来源：wind） 

2、北京出台纯电动出租车更新奖励新政：奖励上限 7.38 万元。近日北京市财政

局发布公告称，为贯彻落实《北京市人民政府关于印发北京市打赢蓝天保卫战三

年行动计划的通知》，进一步加快本市出租汽车行业纯电动汽车推广应用，促进出

租汽车结构性调整，实现绿色发展，出台出租汽车更新为纯电动汽车资金奖励政

策。新政表示，基于出租车企业、行业协会、车辆生产企业的意见，围绕“车和

电池分离”的商业模式，鼓励出租车经营者更换新纯电动车。新政表示，对符合

本市纯电动出租汽车更新要求的出租汽车经营者将给予一次性政府资金奖励。在

奖励金额方面，新政表示，根据纯电动出租汽车生产环节电池采购价格，每辆车

奖励上限为 7.38 万元，低于奖励上限的按实际电池采购价格确定，同时电池资产

是归出租汽车经营者所有。奖励期限为自新政发布之日起至 2020 年 12 月 31 日。

（来源：新浪） 

3、统计局：上半年新能源汽车产量 63.8 万辆，同比增长 34.6%。7 月 15 日，

国家统计局发布数据，6 月份，605 种产品中有 339 种产品同比增长。其中，新

能源汽车产量 14.3 万辆，增长 50.5%。1-6 月份，新能源汽车产量 63.8 万辆，

同比增 34.6%。（来源：第一电动网） 

4、工信部发布第 6 批新能源汽车推荐目录，316 款车型入选。7 月 15 日，工业

和信息化部在官方网站发布了第 321 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》，

同时，本批公告中发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2019 年第 6 批）》，

共 316 款新能源汽车在列。其中，有 202 款车型符合 2019 年国家补贴的产品技

术要求，96 款车型符合 2018 年国家补贴的产品技术要求，其余新能源车型共 18

款。（来源：第一电动网） 

5、工信部第 322 批新车公示，334 款新能源汽车进入。2019 年 7 月 17 日，工

业和信息化部在官方网站公示了申报第 322 批《道路机动车辆生产企业及产品公

告》，公示截止到 7 月 23 日。申报新能源汽车产品的共有 98 户企业的 334 个型
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号，其中纯电动产品共 95 户企业 310 个型号、插电式混合动力产品共 7 户企业

10 个型号、燃料电池产品共 9 户企业 14 个型号。（来源：第一电动网） 

6、河北雄安新区：2020 年底前公交等运营车辆实现新能源化。7 月 15 日，雄

安新区管委会发布《关于划定雄安新区移动源污染物低排放控制区的通告》提出，

雄安新区在全国率先建立移动源污染物低排放控制区，进一步减少移动源污染排

放，根本改善大气环境质量。为优化能源消费结构，自通告发布之日起，新区范

围内新购置非道路移动机械和重型运输车辆，如有新能源车型，必须购置新能源

车型。明年 1 月 1 日起，新区范围内建设工程使用（含新区范围外的物料运输）

的重型柴油车不得低于国五排放标准，且满足《柴油车污染物排放限值及测量方

法（自由加速法及加载减速法）》中排放限值要求。明年年底前，新区范围内运营

的公共汽车、环卫、通勤、轻型物流配送等车辆，应全部实现新能源化。（来源：

第一电动网） 

3.公司重要信息 

1、比亚迪牵手丰田联合造车，2025 年投放市场。7 月 19 日，比亚迪(002594)

发布公告，公司与丰田于 2019 年 7 月 19 日签订合约，双方就联合开发电动车达

成合作，将共同开发轿车和低底盘 SUV 的纯电动车型，车型使用丰田品牌，计

划于 2025 年前投放中国市场，同时双方亦将共同开发上述车型等所需的动力电

池。比亚迪与丰田将结合各自在电动车和电池领域的技术积累和开发实力，致力

于开发更具吸引力的纯电动车产品，推动纯电动车的进一步普及。（来源：证券时

报网） 

2、长城汽车上半年归母净利预降 58.6%至 15.3 亿元，年度销量目标下调为 107

万辆。7 月 19 日，长城汽车(601633.SH)发布 2019 年中期业绩预减公告，预计

2019 年中期营业总收入约 413.8 亿元，同比减少 15.0%；净利润约为人民币 15.7

亿元，同比减少 57.8%；归属于上市公司股东的净利润约为人民币 15.3 亿元，

同比减少 58.6%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约为人民币

12.4 亿元，同比减少 65.4%。报告期内公司提高产品优惠额度让利消费者，并继

续加大品牌推广力度及研发投入，致使归属于上市公司股东的净利润同比下降。

公司基于宏观经济及 2019 年上半年汽车行业发展情况，为保持整体销售健康、

稳定、可持续发展，根据旗下品牌实际情况，将 2019 年度的销量目标下调为 107

万辆。（来源：格隆汇） 

3、拓普集团预计上半年净利润同比下降 54%至 49%。7 月 16 日，拓普集团发
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布 2019 年上半年业绩预告，预计公司 2019 年 1-6 月净利润为 2.00 亿元～2.20

亿元，上年同期为 4.37 亿元，同比下降 54%～49%。公司表示，做出上述预测，

是基于以下原因：(1)主营业务的影响报告期内，国内汽车行业呈整体下行趋势，

下游客户即主要汽车制造商产销均面临较大压力，对公司业务产生较大影响；(2)

非经营性损益的影响公司报告期预计非经常性损益约为 1200.00 万元，上年同期

为 4565.02 万元，非经常性损益较上年同期有较大幅度的下降。（盖世汽车） 

4、宁德时代与丰田汽车在动力电池领域达成合作，将开发电池新技术。7 月 17

日，宁德时代新能源官方宣布，近日，宁德时代和丰田在新能源汽车（NEV）动

力电池的稳定供给和发展进化领域建立全面合作伙伴关系。此外，双方在电池的

新技术开发，以及电池回收利用等多个领域开始进行广泛探讨。宁德时代和丰田

认为，实现电动汽车的普及，电池技术的发展演进至关重要，且电池的稳定供给

也必不可少。今后，双方将完善相关机制，推进相关具体举措。通过此次合作，

双方将结合宁德时代在电池开发、供给方面的实力，以及丰田在电动车、电池研

发方面的技术实力，致力于开发更具吸引力的电动车产品，推进电动车的普及。

（来源：第一电动网） 

5、华域汽车：可以满足新能源整车客户的配套供货需求。华域汽车(600741)7

月 16 日在互动平台回复投资者提问时称，公司积极完善在新能源汽车核心零部

件领域的布局，目前已有包括电驱动系统、驱动电机及控制器、电动转向机、电

动空调压缩机、电子制动系统、电控扭矩管理器、先进电子泵、电池管理系统等

在内的零部件产品，可以满足新能源整车客户的配套供货需求。（来源：证券时报） 

4.行业策略与个股推荐 

据上海证券报报道，工信部正联合其他部委，酝酿研究针对燃料电池的新补贴政

策，其中相关补贴思路考虑补贴生产核心部件的厂家，将有利于布局燃料电池核

心零部件的公司；北京出租车更新奖励政策的出台，将有力推动北京地区纯电动

出租车的推广应用，实现北京市 2019~2020 年新增和更换纯电动出租车约 2 万

辆、到 2020 年全市新能源车保有量达到 40 万辆左右的目标。我们认为，补贴的

大幅退坡和技术标准的提高，使新能源汽车行业走向“消费分级”，在国内外车企

加大投资布局以形成良性竞争的局面下，双积分政策结合新能源汽车消费刺激政

策，预计新能源汽车销量将继续较快增长；燃料电池汽车的发展在国家支持下进

展加快，同时企业对燃料电池汽车产业链的布局加大，燃料电池汽车发展将不断

向好。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终端需求

的关键，维持新能源汽车板块“看好”评级，行业将持续分化，建议关注具备技
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术储备和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车

（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互联网

企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车产

业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，未来汽

车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投

资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、

保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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