
 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 1 

[Table_Title] 通信行业   

行业研究/动态报告 

通信板块持仓下降，世嘉科技进入前十 
                                  —通信行业 2019 年 Q2 持仓分析 

 动态研究报告/通信行业 

 

                2019 年 07 月 22 日 
[Table_Summary] 报告摘要： 

 公募基金对通信板块持仓比例继续下滑 

2019 年，主动管理型公募基金通信持仓不断下降。2019 年 Q1 公募基金持有通信

板块股数为 6.81 亿股，持仓市值 144.1 亿，持仓市值占基金持股总市值的 1.19%。

由于二季度中美贸易波折以及华为事件，2019 年 Q2 基金持有通信板块股数下降

到 4.95 亿股，环比 Q1 下滑幅度为 27.36％，持股总市值为 119.22 亿元，占公募

基金持股总市值的 0.97％，相较 2018Q4 下降 0.35 个百分点，相较 Q1 下降 0.22

个百分点。 

 基金重仓股市值占通信板块流通股市值的比重有所下降 

基金重仓股市值占通信板块流通股市值的比重可以衡量公募基金在通信板块的参

与度。2019 年 Q2，基金重仓市值占板块流通市值比重在四个季度上升之后出现

下滑，下滑至 1.23%。 

 个股持仓市值有所下降，新增9家重仓股 

从重仓股市值角度分析，公募持股市值在 2000-5000 万的公司数量显著增加，而

持股在 1 亿市值以上公司数量减少，随着整体配置比例下降，公募对于个股的持

仓市值也呈现下降趋势。2019 年 Q2 相较 Q1 新增了 9 家上榜公司，说明了有更

多优质的通信股被公募基金所挖掘和看好。 

 中兴通讯位居持仓首位，光环新网占据加仓首位 

2019 年 Q2 基金重仓持股市值排名前三为：中兴通讯（519,549.05 万元）、光环

新网（196,210.01 万元）和亿联网络（142,745.75 万元），世嘉科技、移为通信、

拓邦股份新进前十，排名第五。按照加仓市值排名，光环新网基金持股市值较上

一季度上升幅度最大，增加 2.79 亿。中兴通讯、世嘉科技、和而泰排在加仓榜 2

至 4 位。 

 投资建议 

建议关注：1）5G 系统设备商：中兴通讯；2）基站天线及射频领域：世嘉科技、

沪电股份；3）IDC、云计算领域：光环新网、星网锐捷；4）光器件领域：新易

盛、太辰光；5）物联网领域：移远通信、广和通、移为通信、拓邦股份。 

 风险提示 

5G 发展不及预期；云计算发展不及预期；物联网需求不及预期。 
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一、公募基金对通信板块关注度有所下降 

2019 年上半年，公募基金通信持仓比例进一步下降。2019 年 Q1 公募基金持有通信

板块股数为 6.81 亿股，持仓市值 144.1 亿，持仓市值占基金持股总市值的 1.19%。由于二

季度中美贸易摩擦和华为事件，2019 年 Q2 基金持有通信板块股数下降到 4.95 亿股，环

比 Q1 下滑 27.36％；持股总市值为 119.22 亿元，占公募基金持股总市值的 0.97％，相较

Q1 下降 0.22 个百分点。 

基金重仓股市值占通信板块流通股市值的比重可以衡量公募基金在通信板块的参与

度。2019 年 Q2，基金重仓市值占板块流通市值比重下滑至 1.23%。 

图 1：基金重仓持股总量及环比  

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  

图 2：基金持股总市值及占基金股票投资市值比 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 4：基金重仓股总市值及占板块流通股市值比 
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资料来源：wind，民生证券研究院 

从重仓股市值角度分析，公募持股市值在 2000-5000 万的公司数量显著增加，而持股

在 1 亿市值以上公司数量减少，随着整体配置比例下降，公募对于个股的持仓市值也呈现

下降趋势。 

图 3：基金持股公司情况汇总（持股总市值） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

2019 年 Q2，在所有行业中，基金重仓市值排名前五的行业为食品饮料、医药、非银

行金融、家电、电子元器件，比重分别为 18.21%、13.12%、7.47%、6.64%和 6.51%。通

信行业的基金重仓市值占比为 1.71%，位列第 17，相较 Q1 排名下降 3 位 

图 5：2019Q1 行业基金重仓市值占比排名  图 6：2019Q2 行业基金重仓市值占比排名 
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 资料来源：wind，民生证券研究院                              资料来源：wind，民生证券研究院 

二、2019 年 Q2 重点个股基金持仓情况 

2019 年 Q2 基金重仓持股市值排名前三为：中兴通讯（519,549.05 万元）、光环新网

（196,210.01 万元）和亿联网络（142,745.75 万元）。按照加仓市值排名，光环新网基金

持股市值较上一季度上升幅度最大，增加 2.79 亿。中兴通讯、世嘉科技、和而泰排在加

仓榜 2 至 4 位。 

表 1：2019 年 Q2 基金重仓持有通信公司总市值前 10 名 

排名 股票代码 公司名称 
持有基金

数 

持股总量

（万股） 

季报持仓变

动（万股） 

持股占流

通股比

（％） 

持股总市值

（万元） 

持股市值

占基金市

值比（％） 

1 000063.SZ 中兴通讯 201 16017  -3322  4.66 519549.05 0.42 

2 300383.SZ 光环新网 36 11700  877  8.23 196210.01 0.16 

3 300628.SZ 亿联网络 40 1333  -600  17.85 142745.75 0.12 

4 600050.SH 中国联通 26 5723  -17906  0.27 35251.54 0.03 

5 002796.SZ 世嘉科技 14 878  523  7.09 35201.52 0.03 

6 300502.SZ 新易盛 6 812  -1759  5.03 19902.10 0.02 

7 300047.SZ 天源迪科 6 2363  142  4.91 19779.11 0.02 

8 002139.SZ 拓邦股份 5 2571  333  3.21 14911.74 0.01 

9 300590.SZ 移为通信 6 426  95  4.39 14562.36 0.01 

10 600498.SH 烽火通信 20 522  -2066  0.47 14532.06 0.01 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

 

表 2：2019 年 Q2 基金加仓持有股数变动前 10 名 
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排名 股票代码 公司名称 
持有基金

数 

持股总量

（万股） 

季报持仓

变动（万

股） 

持股占流

通股比

（％） 

持股总市

值（万元） 

持股市值

占基金市

值比（％） 

1 300383.SZ 光环新网 36 11700 877  8.23 196210.01 0.16  

2 002796.SZ 世嘉科技 14 878 523  7.09 35201.52 0.03  

3 002402.SZ 和而泰 9 1152 348  1.57 10906.80 0.01  

4 603118.SH 共进股份 5 411 347  0.53 3808.15 0.00  

5 002139.SZ 拓邦股份 5 2571 333  3.21 14911.74 0.01  

6 300047.SZ 天源迪科 6 2363 142  4.91 19779.11 0.02  

7 603516.SH 淳中科技 5 241 120  2.73 6108.56 0.00  

8 300205.SZ 天喻信息 2 104 104  0.24 1558.38 0.00  

9 002792.SZ 通宇通讯 1 108 103  0.32 2489.21 0.00  

10 002467.SZ 二六三 1 102 102  0.09 626.28 0.00  

资料来源：wind，民生证券研究院 

2019 年 Q2 新增 9 只重仓股，分别为润健股份、天喻信息、科华恒盛、二六三、吴通

控股、剑桥科技、中天科技、新雷能和深南股份。其中，加仓市值排名前三的企业为：润

建股份（3,016.32 万元）、天喻信息（1,558.38 万元）和科华恒盛（963.87 万元）。 

表 3：2019 年 Q2 新增基金重仓持有通信公司（按持股市值排序） 

排名 股票代码 公司名称 

持有基金

数 

持股总量

（万股） 

季报持仓

变动（万

股） 

持股占流

通股比

（％） 

持股总市

值（万元） 

持股市值

占基金市

值比（％） 

1 
002929.SZ 

润建股份 
1 99.68 99.68 1.30 3,016.32 0.00 

2 
300205.SZ 

天喻信息 
2 104.17 103.67 0.24 1,558.38 0.00 

3 
002335.SZ 

科华恒盛 
1 54.61 54.61 0.24 963.87 0.00 

4 
002467.SZ 

二六三 
1 102.00 102.00 0.09 626.28 0.00 

5 
300292.SZ 

吴通控股 
1 96.72 96.72 0.09 580.32 0.00 

6 
603083.SH 

剑桥科技 
1 16.10 16.10 0.25 500.39 0.00 

7 
600522.SH 

中天科技 
1 42.26 42.26 0.01 387.52 0.00 

8 
300593.SZ 

新雷能 
1 20.75 20.75 0.22 323.73 0.00 

9 
002417.SZ 

深南股份 
1 4.50 4.50 0.02 29.21 0.00 

资料来源：wind，民生证券研究院 

跟踪 8 只通信板块重点公司，发现在第二季度通信行业持仓比例下滑的情况下，仍有
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5 个公司实现了超配，分别是中兴通讯、光环新网、亿联网络、天孚通信，其中中兴通讯

和光环新网超配比例位居前列。 

 

 

 

图 7：中兴通讯 2016Q1-2019Q2 基金持仓变动  图 8：烽火通信 2016Q1-2019Q2 基金持仓变动 

 

 

  资料来源：wind，民生证券研究院                              资料来源：wind，民生证券研究院 

图 9：光环新网 2016Q1-2019Q2 基金持仓变动  图 10：亿联网络 2017Q1-2019Q2 基金持仓变动 

 

 

 
 资料来源：wind，民生证券研究院                              资料来源：wind，民生证券研究院 

图 11：星网锐捷 2016Q1-2019Q2 基金持仓变动  图 12：天孚通信 2016Q1-2019Q2 基金持仓变动 
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  资料来源：wind，民生证券研究院                              资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

 

图 13：光迅科技 2016Q1-2019Q2 基金持仓变动  图 14：中国联通 2017Q4-2019Q2 基金持仓变动 

 

 

 

 资料来源：wind，民生证券研究院                              资料来源：wind，民生证券研究院 

三、风险提示 

5G 发展不及预期；贸易摩擦加剧。 
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本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系

后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保

留一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


