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推荐（维持） 全球央行放水预期叠加国内资金博弈助力铜

价快速拉升 

 

 市场回顾：本周沪铜主力合约价格上涨 1,300 元至 47,970 元/吨，涨幅 2.79%，
伦铜三月合约 15 点价格上涨 150 美元至 6,105 美元/吨，涨幅 2.52%。本周沪
伦比值（剔除汇率）由 1.1414 上升至 1.1448，沪铜走势稍强于伦铜。本周前
半周铜价基本维持区间震荡，周尾因为全球有四个国家央行的降息操作以及美
联储的鸽派言论致使流动性宽松预期进一步加深，叠加中美贸易谈判的进一步
消息，铜价出现暴力反弹。本周有色金属出现集体反弹主要还是宏观因素所致，
并且近期国内镍价单边趋势较强，相关市场资金对于有色金属品种有所青睐。 

 精铜库存：本周 LME 铜库存 29.65 万吨，较上周增加 0.83 万吨（+2.86%）。
SHFE 库存 15.45 万吨，较上周增加 0.92 万吨（+6.36%）。COMEX 库存 3.42

万吨，较上周增加 0.14 万吨（+4.19%）。保税区库存 41.1 万吨，较上周下降
1.5 万吨（-3.52%）。 

 铜精矿：据上海有色网数据，本周铜精矿进口零单 TC 均价较上周持平，至 56

美元/吨，矿端紧缩的趋势仍在加剧，目前大型冶炼厂也逐步已经接受 57-58

美金/吨的 TC，据悉非主流中小型冶炼已经有 55 美金/吨的成交，矿山和贸易
商之间的成交已经多集中于 4 字头的 TC 成交。 

 精废替代：本周随着铜价的快速拉升，精废价差运行于 1800-2000 元/吨之间，
区间较上周大幅抬升，目前已经触及 1#废铜的合理价差，预计废铜对精铜的
替代将会有所增加。据 SMM 分析，7 月 10 日固废中心网站公布 2019 年第十
批限制类公示表，包含了六类废铜进口批文名单，涉及进口废铜批文总量为
124,450 吨。此次批文量涉及企业主要集中在广东、浙江、安徽、天津、江西
地区。 

 下游需求：据 SMM 调研，国内 6 月铜杆线企业开工率为 75.65%，环比下滑
6.05%；6 月铜管企业开工率为 86.38%，环比下滑 4.55%；6 月铜板带箔企业
开工率 69.32%，环比下滑 1.85%。5 月电线电缆企业开工率 92.26%，环比上
升 4.25%。6 月铜杆开工率环比下滑主因下游电线电缆、漆包线等订单下滑，
消费季节性走弱。 

 短期逻辑：下周重点关注美国 6 月新屋销售数据、二季度 GDP 初值以及个人
消费支出。欧洲方面关注下周四公布的 7 月欧洲央行公布利率决议以及德拉基
召开新闻发布会。本周的铜价的快速上升和基本面因素相关性较小，但是在目
前的位置上，我们认为基于下半年较为乐观的消费预期，铜价是被显著低估的。
下半年只要中美贸易谈判不再出现反复，铜价的下行空间有限，但是上行空间
可期。短期内我们认为相关投机资金的动能尚未衰竭，因此下周依然可能对价
格产生影响。 

 中长期逻辑：2020 年以前全球投产的大型铜矿项目依然较少，矿端干扰事件
频发使得矿端紧缩进一步加剧，而近两年全球存在大规模冶炼厂新扩建项目投
产，国外部分关停的冶炼厂也可能在今年下半年或明年开启，使得铜精矿更为
紧缺，矿端的紧缺或将限制精铜生产，进而使得矿端紧缺逐步传导至精铜。另
外，随着长期开采导致的矿山品位下降，部分矿山的现金成本存在上行趋势，
为精铜价格形成一定支撑。 

 推荐标的：江西铜业、紫金矿业。 

 风险提示：精矿供给增速超预期、国内消费大幅下滑、美联储降息不及预期。 
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一、商品价格、库存及持仓 

（一）商品价格：宽松预期再次升温，有色金属集体反弹 

本周沪铜主力合约价格上涨 1,300 元至 47,970 元/吨，涨幅 2.79%，伦铜三月合约 15 点价格上涨 150 美元至 6,105

美元/吨，涨幅 2.52%。本周沪伦比值（剔除汇率）由 1.1414 上升至 1.1448，沪铜走势稍强于伦铜。本周前半周铜价

基本维持区间震荡，周尾因为全球有四个国家央行的降息操作以及美联储的鸽派言论致使流动性宽松预期进一步加

深，叠加中美贸易谈判的进一步消息，铜价出现暴力反弹。本周有色金属出现集体反弹主要还是宏观因素所致，并

且近期国内镍价单边趋势较强，相关市场资金对于有色金属品种有所青睐。 

下周重点关注美国 6 月新屋销售数据、二季度 GDP 初值以及个人消费支出。欧洲方面关注下周四公布的 7 月欧

洲央行公布利率决议以及德拉基召开新闻发布会。本周的铜价的快速上升和基本面因素相关性较小，但是在目前的

位置上，我们认为基于下半年较为乐观的消费预期，铜价是被显著低估的。下半年只要中美贸易谈判不再出现反复，

铜价的下行空间有限，但是上行空间可期。短期内我们认为相关投机资金的动能尚未衰竭，因此下周依然可能对价

格产生影响。 

图表 1  沪伦铜价  图表 2  沪伦比值（剔除汇率） 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

（二）交易所库存 

1、库存整体概览：三大交易所+保税区库存较上周增加 0.39 万吨，增幅 0.43% 

本周 LME 铜库存 29.65 万吨，较上周增加 0.83 万吨（+2.86%）。SHFE 库存 15.45 万吨，较上周增加 0.92 万吨

（+6.36%）。COMEX 库存 3.42 万吨，较上周增加 0.14 万吨（+4.19%）。保税区库存 41.1 万吨，较上周下降 1.5

万吨（-3.52%）。 

图表 3  交易所及保税区库存变化 

 

资料来源：Wind，华创证券 
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图表 4  三大交易所库存（万吨）  图表 5  SHFE 库存季节图（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

本周 SHFE+保税区库存合计 56.55 万吨，较上周下降 0.58 万吨（-1.01%）。本周上期所维持淡季累库，保税区

库存去库速度稳定，但是目前的状态是超季节性去库，库存明显低于近四年同期水平。结合近两个月国内电解铜进

口环比下滑的情况，我们认为保税区库存可能更多的是运往海外隐形库存亦或在 LME 仓库交仓，进口至国内的量较

少。融资性贸易需求下降导致的保税区库存下降可能会持续，因为保税区内被锁定的铜库存较前期大幅下降。据 SMM

了解，近期保税库库存下降有部分原因受到提单到港减少所致。 

图表 6  SHFE+保税区库存季节图（万吨）  图表 7  全球分地区库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

2、LME 库存分项：亚洲增 0.15 万吨，欧洲增 0.49 万吨，北美洲增 0.18 万吨 

图表 8  LME 库存分地区 

 

资料来源：Wind，华创证券 
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时间 库存 注销仓单率 库存 注销仓单率 库存 注销仓单率 库存 注销仓单率

2019-07-19 14.86 5.27% 11.03 8.68% 3.76 12.43% 29.65 7.45%

2019-07-12 14.70 6.95% 10.54 12.43% 3.58 18.03% 28.82 10.33%

增减 0.15 -1.69% 0.49 -3.75% 0.18 -5.60% 0.83 -2.88%

增减幅 1.05% - 4.63% - 5.10% - 2.86% -

亚洲 欧洲 北美洲 总库存
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图表 9  LME 库存及注销仓单率  图表 10  LME 亚洲库存及注销仓单率 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

 

图表 11  LME 欧洲库存及注销仓单率  图表 12  LME 北美洲库存及注销仓单率 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

3、SHFE 库存分项：上海增 0.93 万吨，江苏降 0.22 万吨，广东增 0.24 万吨，浙江降 0.03 万吨 

图表 13  上海期货交易所库存分地区 

 

资料来源：Wind，华创证券 
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2019-07-19 9.19 2.67 2.78 0.81 15.45

2019-07-12 8.26 2.88 2.54 0.84 14.53

增减 0.93 -0.22 0.24 -0.03 0.92

增减幅 11.22% -7.56% 9.64% -3.57% 6.36%
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图表 14  SHFE 库存及未制成仓单比率  图表 15  SHFE 库存分地区 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

4、COMEX 库存分项：库存增 0.14 万吨至 3.42 万吨，累库过程继续 

本周末 COMEX 库存 34,177 吨，较上周末增加 1,375 吨（+4.19 %）。本周末 COMEX 注销仓单率为 14.37%（上

周末 8.44%），COMEX 已经开始逐步累库。 

图表 16  COMEX 库存及注销仓单率 

 

资料来源：Wind，华创证券 
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（三）商品持仓及价格结构 

1、交易所期货持仓：非商业净持仓达到 1990 年以来的相对低位 

图表 17  CFTC 持仓报告 

 

资料来源：Wind，华创证券 

图表 18  CFTC 非商业持仓  图表 19  CFTC 管理基金持仓 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

2、期限结构及期现价差：地区现货升贴水较上周有所缩小，LME Cash-3M 绝对价差缩小 

图表 20  沪铜期限结构  图表 21  伦铜月差结构 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 
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二、行业基本面 

（一）原料端 

1、铜精矿:零单 TC 下滑至 56 美元/吨，CSPT 小组三季度 TC 地板价定于 55 美元/吨 

据上海有色网数据，本周铜精矿进口零单 TC 均价较上周持平，至 56 美元/吨，矿端紧缩的趋势仍在加剧，目前

大型冶炼厂也逐步已经接受 57-58 美金/吨的 TC，据悉非主流中小型冶炼已经有 55 美金/吨的成交，矿山和贸易商之

间的成交已经多集中于 4 字头的 TC 成交。 

据 SMM 了解，CSPT 小组近日在吉林珲春召开了最新三季度的 Floor price 价格会，并敲定三季度的 TC 地板价

为 Mids-50（55 美元/吨上下），TC 以 55 美元/吨为基数，较 2019 年 Q2 下降了 18 美元。 

2019 年 6 月国内进口铜精矿 146.7 万吨，同比下滑 16.4%，1-6 月累计进口 1055.3 万吨，同比增长 10.5%。 

图表 22  铜精矿进口季节图（万吨）  图表 23  铜精矿进口加工费（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，海关总署，华创证券  资料来源：SMM，新闻资料整理，华创证券 

2、废铜：1-5 月废铜进口金属量同比仅下滑 2.08%，铜价暴力拉升致使精废价差扩大 

本周随着铜价的快速拉升，精废价差运行于 1800-2000 元/吨之间，区间较上周大幅抬升，目前已经触及 1#废铜

的合理价差，预计废铜对精铜的替代将会有所增加。4 月以来国内废铜进口量环比大幅改善，主因 7 月 1 日开始实

施的“废六类”限制进口政策导致国内出现“抢进口”，但是这一现象在 1-3 月不是非常明显。统计局数据显示国

内 5 月进口废铜 17.48 万实物吨。我们的测算显示，5 月国内废铜进口 15.17 万金属吨，同比上升 23.22%，1-5 月国

内累计进口废铜 56.07 万金属吨，同比下滑 2.08%。 

据 SMM 统计分析，7 月 10 日固废中心网站公布 2019 年第十批限制类公示表，包含了六类废铜进口批文名单，

涉及进口废铜批文总量为 124,450 吨。此次批文量涉及企业主要集中在广东、浙江、安徽、天津、江西地区，而第

一批批文涉及地区主要是浙江地区企业、安徽楚江新材等企业，其他地区及企业的进口废铜批文仍在审批中。现已

知第一、二批批文涉及废铜进口实物吨 364,879 吨，占去年三季度六类实物吨进口比例的 90.7%，占去年三季度废铜

（废六类+废七类）比例 56%。批文虽分季度发放，但大多企业反馈批文量无须在三季度全部消耗，年底之前均可。 

我们认为国家对于废铜限制进口政策主要会考虑到过渡期内的企业生产及价格稳定，不会人为造成原料短缺。

考虑到今年废铜进口含铜量大幅上升，因此实际金属量同比不会下降很多。今年精废价差维持低位，市场对于废铜

的需求较为低迷，因此我们预计废铜可能不会对供需及价格产生太大影响。 
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图表 24  废铜进口金属量季节图（万吨）  图表 25  精废价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，SMM，华创证券 

3、粗铜：加工费大幅下滑至 1200-1400 元/吨，矿端紧缩逻辑转导至粗铜 

据上海有色网数据显示，近期国内粗铜加工费位于 1200-1400 元/吨，较上月大幅下滑。但是自 2018 年开始，粗

铜加工费持续下滑，近期随着铜精矿进口零单 TC 的持续下滑，矿端紧缺逻辑也在持续传导至粗铜环节。另外，废

铜作为冶炼厂生产粗铜的原材料之一，目前维持低位的精废价差导致废铜经济性下降，叠加国内冶炼厂新扩建产能

的逐步投放，增加了粗铜的需求，致使粗铜加工费持续走低。 

2019 年 5 月国内进口粗铜 5.82 万吨，同比下滑 17.88%，1-5 月累计进口粗铜 30.9 万吨，同比下滑 14.82%。近

期赞比亚 KCM 矿业承认其多年经营亏损，其与赞比亚政府之间的利益纠葛致使其出口量同比大幅下滑。 

图表 26  粗铜加工费均价（元/吨）  图表 27  粗铜进口量季节图（万吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

（二）冶炼端 

1、冶炼厂新扩建及检修：7 月份冶炼检修影响量较二季度大幅下降 

据上海有色网调研数据显示，进入 7 月，虽仍有部分冶炼厂产量会受到检修影响，但相较二季度已经大大降低，

7 月受检修而有产量损失的冶炼厂主要有云南锡业、白银有色、铜陵奥炉、富冶集团等。 
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图表 28  2019 年国内冶炼厂新扩建情况 

 

资料来源：SMM，华创证券 

图表 29  2019 年国内冶炼厂检修情况 

公司名称 粗炼产能（万吨） 开始时间 结束时间 持续天数 影响产量（万吨） 

青海铜业 10 2019 年 1 月 2019 年 1 月 15 0.5 

广西金川 40 2019 年 3 月 2019 年 4 月 40-50 2.5 

新疆五鑫 10 2019 年 4 月 1 日 2019 年 4 月 30 日 30 1.2 

赤峰金剑 12 2019 年 4 月 16 日 2019 年 4 月底 14 0.25 

金隆铜业 35 2019 年 4 月 10 日 2019 年 5 月 8 日 28 0.6 

山东恒邦 15 2019 年 4 月 7 日 2019 年 5 月中旬 40 0.5 

豫光金铅 15 2019 年 4 月 20 日 2019 年 5 月 40 1.9 

东营方圆 40 2019 年 4 月中 2019 年 5 月中 30-35 1.4 

阳谷祥光 40 2019 年 4 月 1 日 2019 年 5 月 45 5 

青海铜业 10 2019 年 5 月 2019 年 5 月 25 0.7 

山东金升 20 2019 年 5 月 2019 年 5 月 暂停生产 1.8 

赤峰金峰 15 2019 年 5 月 2019 年 5 月 27 1 

中原黄金 35 2019 年 5 月 2019 年 6 月 40 3.4 

江西铜业（清远） 10 2019 年 6 月 2019 年 6 月 10 0.3 

新金昌铜业 20 2019 年 6 月 2019 年 6 月 25 0.5 

福建紫金 30 2019 年 6 月 2019 年 7 月 25 0.6 

江铜富冶和鼎 30 2019 年 7 月 2019 年 7 月 30 1 

云南锡业 10 2019 年 6 月 2019 年 7 月 30 0.3 

五矿铜业湖南 10 2019 年 7 月 2019 年 8 月 25 0.5 

白银有色 20 2019 年 7 月 2019 年 7 月 20 1.8 

金川集团（本部） 35 2019 年 9 月 2019 年 9 月 20 1.8 

江铜富冶和鼎 30 2019 年 9 月 2019 年 9 月 30 1 

金冠铜业 40 2019 年 10 月 2019 年 10 月 25 2 

国投金城冶金 10 2019 年 10 月 2019 年 10 月 25 0.7 

江西铜业 65 2019 年 10 月 2019 年 11 月 48 0 

公司名称 新增粗炼产能（万吨） 新增精炼产能（万吨） 生产原料 投产时间 

山东恒邦 0 10 铜精矿 2019 年 2H 

赤峰云铜 25 25 铜精矿 2019 年 6 月 

广西南国 30 30 铜精矿 2019 年 4 月 

兰溪自立环保 0 10 废铜/粗铜 2019 年 10 月 

新疆五鑫 6 6 铜精矿 2019 年年底 

黑龙江紫金 10 15 铜精矿 2019 年 9 月 

紫金铜业 8 8 铜精矿 2019 年 Q4 

合计 79 104   
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公司名称 粗炼产能（万吨） 开始时间 结束时间 持续天数 影响产量（万吨） 

大冶有色 60 2019 年 10 月 2019 年 10 月 30 1.5 

总计 667    32.75 

资料来源：SMM，华创证券 

2、冶炼厂开工率及生产运行情况：6 月中国电解铜产量为 72.83 万吨，环比大增 14.96% 

据 SMM 调研数据显示， 2019 年 6 月国内冶炼厂平均开工率为 86.19%，较 5 月环比回升 10.67 个百分点。主因

五月份存在大规模集中检修，并且部分冶炼厂还存在突发事故导致的停产，6 月份相关检修基本结束。6 月中国电解

铜产量为 72.83 万吨，环比大增 14.96%，同比小增 0.8%，上半年累计产量为 427.52 万吨，同比下降 1.18%。6 月产

量略高于预期，主因中原黄金冶炼厂和富冶集团产量高于原计划产量。6 月产量环比大幅增加主因国内冶炼厂集中

检修影响减弱，与此同时年内新扩建产能释放。 

图表 30  冶炼厂开工率季节图  图表 31  精炼铜产量季节图（万吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，华创证券  资料来源：SMM，华创证券 

2018 年年底以来，国内硫酸价格持续走低。进入今年六月，部分冶炼厂 98%硫酸的价格以及达到 100-200 元/

吨。目前硫酸价格持续下滑主因国内下游需求羸弱而冶炼厂检修结束导致供应增加。目前较低的铜矿加工费叠加硫

酸价格持续下滑，已经有部分冶炼厂出现亏损。目前从调研来看，铜精矿 TC 及硫酸等副产品问题尚未对冶炼厂生

产产生影响，部分冶炼厂表示因为减产、停产导致的问题比亏损更严重，因此不会轻易停产减产。 

图表 32  冶炼厂硫酸价格（元/吨）  图表 33  金银价格 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 
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（三）精炼铜进口：6 月进口盈利收窄，未锻造铜及铜材进口同下滑 27.56% 

6 月国内未锻造铜及铜材进口量 32.6 万吨，同比下滑 27.56%，1-6 月累计同比下滑 12.63%。历史数据显示进口

精炼铜占未锻造铜及铜材进口量的 70%左右。2019 年 5 月国内精炼铜进口 24.31 万吨，同比下滑 29.2%，1-5 月累计

同比下滑 9.17%。 

四月份国内电解铜进口盈利窗口基本处于关闭状态，而五月份窗口有所打开，在国内冶炼厂存在大规模检修的

情况下，未锻造铜及铜材进口却有所下滑，可以从侧面反映出国内消费较弱。另外，下半年国内冶炼厂检修较少以

及新扩建产能逐步投放对于精炼铜进口会施加一定的压力。 

图表 34  未锻造铜及铜材进口量季节图（万吨）  图表 35  电解铜现货进口盈亏 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 

上海保税区库存自今年 4 月中下旬进口盈利窗口打开以后出现逐步去库，截止 7 月 19 日，保税区库存为 41.1

万吨。随着保税区库存的逐步下移，洋山铜溢价自五月中下旬开始逐步抬升，目前处于 54-70 美元/吨。 

图表 36  上海保税区库存及升贴水 

 

资料来源：Wind，华创证券 

（四）铜材 

1、铜材企业开工率：6 月铜材企业开工率为 75.94%，环比下滑 5.05% 

据 SMM 调研，国内 6 月铜杆线企业开工率为 75.65%，环比下滑 6.05%；6 月铜管企业开工率为 86.38%，环比

下滑 4.55%；6 月铜板带箔企业开工率 69.32%，环比下滑 1.85%。5 月电线电缆企业开工率 92.26%，环比上升 4.25%。 
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图表 37  铜杆线企业开工率  图表 38  电线电缆企业开工率 

 

 

 

资料来源：SMM，华创证券  资料来源：SMM，华创证券 

 

图表 39  铜板带箔企业开工率  图表 40  铜管企业开工率 

 

 

 

资料来源：SMM，华创证券  资料来源：SMM，华创证券 

2、铜材产量及进口：5 月铜材产量 156.8 万吨，同比增 9.9% 

据国家统计局数据，今年 5 月国内铜材产量 156.8 万吨，同比增加 9.9%，1-5 月累计同比增加 11.7%。 

图表 41  国内铜材产量  图表 42  铜材净进口量（吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华创证券  资料来源：Wind，华创证券 
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三、行业要闻 

1.智利铜业委员会下调 2019 年铜价预期 预计铜产量与去年持平 

SMM7 月 19 日：本周四，智利铜业委员会(COCHILCO)下调 2019 年铜价预期，从每磅 3.05 美元下调至 2.89 美元，

并且也下调了 2020 年的铜价预期，从每磅 3.08 美元下调至 2.90 美元。 并且 COCHILCO 负责公共研究及政策的主

管 Cantallopts 预计今年全球铜产量约为 2085 万吨，较 2018 年下降 0.4%，主要是受到中国、印尼和智利产量下降的

影响。 今年全球第一大铜生产国经历了不少波折。 此前智利国铜（Codelco）旗下 Chuquicamata 铜矿为期两周的罢

工事件对智利地区的铜矿供给都造成不小的影响。 在罢工期间，该铜矿的产能仅维持在 60%。行业咨询机构估计，

连续数日的 Chuquicamata 铜矿罢工行动已经导致该铜矿减产达到约 1 万吨，去年 Chuquicamata 年产铜量达 32.1 万

吨。此次罢工事件也致使 Codelco 损失超过 5000 万美元。 但智利年度铜产量并没有受到太大的影响，依然有望在

今年年底达到 580 万吨的水平，与去年基本持平。 

2.赞比亚上半年铜产量同比下降 4% 

SMM7 月 19 日讯：赞比亚矿产部周四公布的数据显示，今年上半年该国铜产量下降 4%，至 393,419 吨，去年同期

为 410,919 吨。 今年 1 月赞比亚已经实行了新的矿业税，要求当地进口的铜精矿要征加 5%的关税，此举旨在保证

本国在自然资源方面的利益。但是也直接造成铜矿企业成本大增，半数以上铜矿山亏损，数千矿工面临失业危险。 铜

产量也直接收到了影响。 赞比亚央行(Bank of Zambia)早些时候表示，在今年的 1—3 月，赞比亚的铜产量环比下降

11.3%至 195,244 吨。 赞比亚矿业协会(Chamber of Mines)也宣布，赞比亚今年的铜产量预计将比去年同期减少约 10

万吨。 但该国矿业部有关人士表示，铜产量的下降主因是矿石品位的下降。 

3.秘鲁总统拒绝取消 Tia Maria 项目采矿许可 反对者表示将继续抗议 

SMM7 月 17 日讯：秘鲁总统 Martin Vizcarra 在本周二拒绝地方官员的要求，即在 72 小时内取消 Tia Maria 铜矿项目

的施工许可。 本周一项目的反对者举行抗议活动，封锁了秘鲁部分主要沿海高速公路，影响了货运车辆的正常通行。 

4.厄瓜多尔 El Mirador 铜矿将于 8 月 18 日投产 铜储量达 6.6 亿吨 

SMM7 月 18 日讯：由中国铁建公司和铜陵有色金属集团公司合资成立的中铁建铜冠投资有限公司投资运营的米拉多

铜矿项目在经过长达 16 年的前期勘探与研究后，将于 2019 年 8 月 18 日正式投产，并于 8 月底由瓜亚基尔港出口至

中国。 米拉多铜矿项目（El Mirador）位于厄萨莫拉-钦奇佩省，包括六个矿场，预计将作为露天矿场作业，主要产

品为铜矿石。 目前该铜矿已探明的铜储量达到 6.6 亿吨，并包含金、银矿。投产初期，铜矿石日产量将达 400 吨。 

该铜矿此前被业界认为是全球未被开发的最大铜矿之一。 米拉多铜矿项目正式投产将为厄瓜多尔带来年均 9000 万

美元的财政收入。中铁建铜冠投资有限公司还将为米拉多铜矿项目向厄政府支付总额为 1 亿美元矿业特许经营费。 

5.赞比亚：9 家企业愿收购韦丹塔子公司 希望在几周内完成投标 

SMM7 月 18 日讯：赞比亚矿业部长 Richard Musukwa 周三表示，预计有九家公司将提交对韦丹塔（Vedanta）子公

司 Konkola Copper Mines (KCM)的收购文件，政府希望能在几周内完成投标。 此前赞比亚总统 Edgar Lungu 曾表示，

由于税务问题要对 KCM 进行清算，遭到了 KCM 的强烈反对。 韦丹塔称，将采取紧急措施保护其在赞比亚的资产，

在开放和政府对话的同时，也保留在必要时寻求国际仲裁的权利。 赞比亚政府与韦丹塔之间的纠纷加剧了其他国际

矿商对非洲资源民族主义的担忧。 

 

四、风险提示 

国外矿山供给增速超预期、国内消费大幅下滑、美联储降息不及预期。 
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