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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0715-0719)上证综指下跌 0.22%，深证成指上涨 0.16%，中小板指

下跌 0.01%，创业板指上涨 1.57%，沪深 300 指数下跌 0.02%，申万机

械行业指数上涨 1.00%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. 总投资 1 亿元的泛半导体高纯设备集成项目落户上海 

2. SEMI 年中预测：设备销售额 2019 年调整、2020 年复苏 

3. 976nm 泵浦方案 350W 200μm 0.17NA 新品推出 

 投资建议： 

1) 科创板 7 月 22 日首批公司正式交易，重点关注科创板映射下的机械

行业高端制造细分子行业：半导体设备、3C 自动化、工业机器人、锂电

设备、光伏设备等。自主可控背景下，国产半导体设备发展成为必然，

近期关注在事件催化下的半导体设备行业。从光伏展来看，高效电池（其

中电池技术+组件技术）依然是趋势，随着光伏政策的落地，光伏旺季

将开启，叠加海外需求的旺盛，光伏市场下半年的扩产依然乐观，重点

关注电池片和组件中的核心设备企业。 

 

 

 

 

 

 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

601100 恒立液压 30.48 0.95 1.40 1.88 32 22 16 增持 

300747 锐科激光 129.76 3.38 4.47 6.54 38 29 20 增持 

300450 先导智能 35.50 0.84 1.17 1.53 42 30 23 增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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   科创板正式交易，关注高端装备板块 

                -机械行业周报（20190713-20190719） 
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0715-0719)上证综指下跌 0.22%，深证成指上涨 0.16%，中

小板指下跌 0.01%，创业板指上涨 1.57%，沪深 300 指数下跌 0.02%，

申万机械行业指数上涨 1.00%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 44.66 倍，行业估

值依然较高。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股涨跌不一。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

 
 

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 总投资 1 亿元的泛半导体高纯设备集成项目落户上海 

上海兄弟微泛半导体超高纯设备集成项目正式签约落户海宁科技绿

洲。  

该项目总投资 1 亿元人民币，将入驻海宁科技绿洲二期 5 号楼。在漕

河泾海宁分区内投资建设超高纯设备集成制造项目，主要从事超高纯

特气系统输送设备、电子特气废气处理系统、超纯化学品输送系统等

产品的研发生产。 

项目投资方上海兄弟微电子技术有限公司，成立于 2000 年，2018 年

11 月被评为上海高新技术企业。企业专注于电子特气及化学品输送

系统之设备及工程，是该行业的标准制定者，参编了《特种气体系统

工程技术规范》、《大宗气体纯化剂输送系统工程技术规范》、《电子工

厂化学品系统工程技术规范》等国家标准。 

2. SEMI 年中预测：设备销售额 2019 年调整、2020 年复苏 

SEMI 在近日发布的年中设备预测报告中指出，原始设备制造商的半

导体制造设备全球销售额，预计将从去年的历史最高点 645 亿美元下

降 18.4％至 527 亿美元。 

在 SEMICON West 2019 上发布的这份预测报告显示，2020 年设备销

售将恢复增长，增长率 11.6％至 588 亿美元。目前的预测反映了近期

资本支出的下调以及由于地缘政治紧张局势导致的市场不确定性上

升。 
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SEMI 年中预测显示，2019 年晶圆加工设备销售额下降 19.1％至 422

亿美元。另一个前端部分，包括晶圆厂设备、晶圆制造和掩模/掩模

设备，预计今年将下滑 4.2％至 26 亿美元。封装设备部分预计在 2019

年下降 22.6％至 31亿美元，而半导体测试设备预计今年将下降 16.4％

至 47 亿美元。 

中国台湾地区将取代韩国成为最大的设备市场，并以今年 21.1％的增

长率全球领先，其次是北美增长 8.4％。中国大陆将连续第二年保持

第二位，韩国将在限制资本支出后跌至第三位。除中国台湾地区和北

美外，其它地区今年都将收缩。 

SEMI 预测，到 2020 年，设备市场有望在 memory 支出和中国大陆新

的项目推动下恢复。日本的设备销售额将增长 46.4％至 90 亿美元。

预计明年，中国大陆、韩国和中国台湾仍将是前三大市场，中国大陆

首次跻身榜首。韩国预计将成为第二大市场，达到 117 亿美元，而中

国台湾地区预计将达到 115 亿美元的设备销售额。如果宏观经济改善

并且贸易紧张局势在 2020 年消退，则可能会有更多增长。 

3. 976nm 泵浦方案 350W 200μm 0.17NA 新品推出 

长光华芯参评产品——高亮度 976nm 光纤耦合模块经过独立专家评

委的评审和行业人士的网络投票斩获荣格技术创新奖。 

在工业光纤激光器应用中，以往人们通常采用 915nm 泵浦方案，但

随着光纤激光器的快速发展，市场对更高功率的需求越来越凸显，竞

争日趋激烈，915nm 波段泵源较低的吸收系数带来了成本与技术应用

上的双重障碍，限制了光纤激光器单纤模组高功率、低成本的发展趋

势，其弊端日益显现。 

由于 976nm 波段泵浦的光纤激光器，增益光纤对泵浦光的吸收系数

更高，在相同的泵浦功率注入下，与 915nm 波段泵浦相比，采用 976nm

波段泵浦方案，光纤激光器的输出功率将高出 13%，且 976nm 波段

泵浦需求的增益光纤长度更短，直接降低材料成本的同时，也有效降

低了非线性效应，光光效率损失、热管理难度。 

基于此，长光华芯突破创新，在国内率先提出和倡导 976nm 泵浦方

案应用在工业领域，我们认为只有成本更低、功率更高的 976nm 泵

浦方案才能满足日益增长的客户需求，976nm 泵浦技术是市场的选择，

也将会替代 915nm 逐渐成为未来的主流技术路线。 
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三、投资建议 

1) 科创板 7 月 22 日首批公司正式交易，重点关注科创板映射下的机

械行业高端制造细分子行业：半导体设备、3C 自动化、工业机器人、

锂电设备、光伏设备等。自主可控背景下，国产半导体设备发展成为

必然，近期关注在事件催化下的半导体设备行业。从光伏展来看，高

效电池（其中电池技术+组件技术）依然是趋势，随着光伏政策的落

地，光伏旺季将开启，叠加海外需求的旺盛，光伏市场下半年的扩产

依然乐观，重点关注电池片和组件中的核心设备企业。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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