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有色整体持仓提升，黄金板块显著增仓，

锂电材料继续降仓 
截至 2019 年 7 月 21 日，共有 112 家基金公司披露了 2019 年二季报。

我们基于 112 家基金公司披露的十大重仓股明细，梳理了有色板块

2019 年二季度基金持仓情况，主要得出以下四点结论： 

 

■有色持仓一年来首次提升，低配情况改善，但持仓占比仍处历史极

低水平。2019Q2 有色板块机构持仓市值约 123 亿，机构持仓占比从

19Q1 的 0.8%上升至 1.1%，大幅提升 48%，为自 2018Q2 以来首次提

升。据我们测算，自 2005 年以来，2006Q1-Q3，2008Q3-Q4、2016Q2-Q3、

2017Q2-Q3 有色板块出现了较为明显的超配，其余大多数时间处于低

配状态。2017Q3 机构持仓占比达到 4.7%的历史较高水平并出现短暂

超配，随后低配开始并不断加剧，尽管 2019Q2 低配情况有所改善，

但 1.1%的机构持仓占比仍处历史极低水平。 

 

■黄金、铜、钴锂仍是主要的有色重仓板块。分品种来看，19Q2 黄金

板块的重仓股总市值最大，铜、钴锂板块次之。2019Q2 机构持仓市值

居前的有色股票分别为山东黄金、紫金矿业（铜）、华友钴业、中金黄

金、银泰资源、天齐锂业、赣锋锂业、格林美、湖南黄金、洛阳钼业。 

 

■黄金板块显著增仓，锂电材料继续降仓。增仓方面，增仓市值前 10

大中有 7 家黄金公司，分别为山东黄金、紫金矿业、银泰资源、中金

黄金、赤峰黄金、湖南黄金、恒邦股份。此外，华友钴业、攀钢钒钛、

铜陵有色也获得机构增仓。 

减仓方面，钴锂锂电材料仍是机构减仓居多的板块，天齐锂业机构降

仓最多，当升科技、寒锐钴业、赣锋锂业均降仓。此外南山铝业、石

英股份、金贵银业、锡业股份、天通股份、宝钛股份也遇不同程度减

仓。 

 

■风险提示：以上分析基于 112 家有色行业股票池，以及基金季报披

露的前十大重仓股明细，截至 2019 年 7 月 21 日；由于部分基金持仓

股票在十大重仓股之外，本数据存在一定的样本误差风险。 
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截至 2019 年 7 月 21 日，共有 112 家基金公司披露了 2019 年二季报。我们基于 112 家基金

公司披露的十大重仓股明细，梳理了有色板块 2019 年二季度基金持仓情况，主要得出以下

四点结论： 

 

1. 有色持仓一年来首次提升，低配情况改善 

有色持仓一年来首次提升，低配情况改善，但持仓占比仍处历史极低水平：2019Q2 有色板

块机构持仓市值约 123 亿，机构持仓占比从 19Q1 的 0.8%上升至 1.1%，大幅提升 48%，为

自 2018Q2 以来首次提升。据我们测算，自 2005 年以来，2006Q1-Q3，2008Q3-Q4、

2016Q2-Q3、2017Q2-Q3 有色板块出现了较为明显的超配，其余大多数时间处于低配状态。

2017Q3 机构持仓占比达到 4.7%的历史较高水平并出现短暂超配，随后低配开始并不断加剧，

尽管 2019Q2 低配情况有所改善，但 1.1%的机构持仓占比仍处历史极低水平。 

 

 

图 1：2019Q2 机构有色低配情况改善，但持仓占比仍处历史极低水平 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2. 黄金、铜、钴锂仍是主要的有色重仓板块 

分品种来看，19Q2 黄金板块的重仓股总市值最大，铜、钴锂板块次之。2019Q2 机构持仓

市值居前的有色股票分别为山东黄金（32 亿）、紫金矿业（16 亿）、华友钴业、（9 亿）中金

黄金（8.9 亿）、银泰资源（6.6 亿）、天齐锂业（6.4 亿）、赣锋锂业（6.1 亿）、格林美（5

亿）、湖南黄金（3.2 亿）、洛阳钼业（2.7 亿）。 
 

图 2：有色分品种持仓情况（亿元） 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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图 3：2019Q2 机构重仓股有色持仓 TOP10 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

3. 黄金板块显著增仓，锂电材料继续降仓 

增仓方面，增仓市值前 10 大中有 7 家黄金公司，分别为山东黄金、紫金矿业、银泰资源、

中金黄金、赤峰黄金、湖南黄金、恒邦股份。此外，华友钴业、攀钢钒钛、铜陵有色也获得

机构增仓。 

 

图 4：2019Q2 有色标的增仓 TOP10 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

减仓方面，钴锂锂电材料仍是机构减仓居多的板块，天齐锂业机构降仓最多，当升科技、寒

锐钴业、赣锋锂业均降仓。此外南山铝业、石英股份、金贵银业、锡业股份、天通股份、宝

钛股份也遇不同程度减仓。 

 

  

序号 股票代码 股票名称
持股总市值

(亿元)
持股数量(万股)

季度持仓变

动(万股)

持股占流通

股比(%)
股价变动

1 600547.SH 山东黄金 32.9 7988.3 3616.1 5.5% 32%

2 601899.SH 紫金矿业 16.0 42501.7 17880.8 2.5% 7%

3 603799.SH 华友钴业 9.0 4234.6 2143.8 4.0% -26%

4 600489.SH 中金黄金 8.9 8705.7 2999.7 2.5% 20%

5 000975.SZ 银泰资源 6.6 5012.2 3211.6 4.1% 23%

6 002466.SZ 天齐锂业 6.4 2539.1 -1331.7 2.2% -28%

7 002460.SZ 赣锋锂业 6.1 2596.3 -95.9 3.2% -15%

8 002340.SZ 格林美 5.0 10767.8 1196.1 2.8% -6%

9 002155.SZ 湖南黄金 3.2 3219.9 1116.1 2.7% 19%

10 603993.SH 洛阳钼业 2.7 6844.1 1476.2 0.4% -13%

序号 公司名称
持仓股数

（万股）

持股总市值

（亿元）

加仓股数

（万股）

加仓市值

（亿元）

1 山东黄金 7988.3 328877.3 3616.1 13.1

2 紫金矿业 42501.7 160231.4 17880.8 6.3

3 华友钴业 4234.6 90238.4 2143.8 5.4

4 银泰资源 5012.2 66111.3 3211.6 3.8

5 中金黄金 8705.7 89407.6 2999.7 2.8

6 攀钢钒钛 5019.2 17015.1 5019.2 1.7

7 铜陵有色 5282.0 12993.7 4923.9 1.2

8 赤峰黄金 1977.6 12102.7 1977.6 1.0

9 湖南黄金 3219.9 32424.2 1116.1 1.0

10 恒邦股份 854.9 14284.8 759.9 1.0
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图 5：2019Q2 有色标的减仓 TOP10 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

 

 

  

序号 公司名称
持仓股数

（万股）

持股总市值

（亿元）

减仓股数

（万股）

减仓市值

（亿元）

1 天齐锂业 2539.1 64188.0 -1331.7 -4.0

2 当升科技 9.4 216.0 -1412.3 -3.6

3 南山铝业 68.5 154.8 -2377.2 -0.6

4 石英股份 502.1 6326.3 -303.8 -0.4

5 金贵银业 189.8 1480.4 -484.3 -0.4

6 锡业股份 30.9 344.7 -288.3 -0.3

7 寒锐钴业 104.0 6242.3 -60.3 -0.3

8 天通股份 156.0 1226.5 -297.6 -0.2

9 赣锋锂业 2596.3 60831.0 -95.9 -0.2

10 宝钛股份 35.9 817.7 -98.5 -0.2
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。   
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 
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